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ВВЕДЕНИЕ
 

 

 

 
 
Ôîðìèðîâàíèå ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè îáóñëîâëèâàåò ðàçâèòèå 

òåîðèè ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà â ïåðâóþ î÷åðåäü íà ìèêðîóðîâíå — 
íà óðîâíå îòäåëüíûõ îðãàíèçàöèé. 

Â ñîâðåìåííûõ ïîñòêðèçèñíûõ óñëîâèÿõ ýôôåêòèâíîå óïðàâëå-
íèå áèçíåñîì íóæäàåòñÿ â äàëüíåéøåì ãëóáîêîì àíàëèçå è îöåíêå 
ñòîèìîñòè êîìïàíèè, åå ðåñóðñíîãî ïîòåíöèàëà, ñîáñòâåííîãî è 
çàåìíîãî êàïèòàëà, îñíîâíûõ è îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ò.ï. 

Ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå âàæíûì 
ýëåìåíòîì ôèíàíñîâîãî ìåíåäæìåíòà è àóäèòà. Ñîâðåìåííàÿ äåëî-
âàÿ ñðåäà áèçíåñà àêòèâíî èñïîëüçóåò ìåòîäû ýêîíîìè÷åñêîãî è 
ôèíàíñîâîãî àíàëèçà äëÿ ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé ïî 
îïòèìèçàöèè ñâîèõ èíòåðåñîâ. Òàê, ñîáñòâåííèêè àíàëèçèðóþò áóõ-
ãàëòåðñêóþ è ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü äëÿ ïîâûøåíèÿ äîõîäíîñòè 
êàïèòàëà, îáåñïå÷åíèÿ ñòàáèëüíîñòè ïîëîæåíèÿ ôèðìû; êðåäèòîðû 
è èíâåñòîðû àíàëèçèðóþò ôèíàíñîâûå îò÷åòû, ÷òîáû ìèíèìèçèðî-
âàòü ñâîè ðèñêè ïî çàéìàì è âêëàäàì; ìåíåäæåðû àíàëèçèðóþò ôè-
íàíñîâûå îò÷åòû äëÿ ïðèíÿòèÿ îáîñíîâàííûõ óïðàâëåí÷åñêèõ ðå-
øåíèé ïî óëó÷øåíèþ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 

Ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç — ýòî ìåòîä îöåíêè è ïðî-
ãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî è îáùåãî ýêîíîìè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ 
îðãàíèçàöèè íà îñíîâå åãî áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè. 

×òîáû îáåñïå÷èòü âûæèâàåìîñòü îðãàíèçàöèè â ñòîëü ñëîæíûõ 
ñîâðåìåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ, óïðàâëåí÷åñêîìó ïåðñîíàëó 
íåîáõîäèìî ïðåæäå âñåãî óìåòü ðåàëüíî îöåíèâàòü ôèíàíñîâîå ñî-
ñòîÿíèå, êàê ñâîåé îðãàíèçàöèè, òàê è åãî êîíòðàãåíòîâ. Äëÿ ýòîãî 
òðåáóåòñÿ âëàäåòü ìåòîäèêîé îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãà-
íèçàöèè, èìåòü íåîáõîäèìîå èíôîðìàöèîííîå îáåñïå÷åíèå, à òàê-
æå èìåòü êâàëèôèöèðîâàííûé ïåðñîíàë, ñïîñîáíûé ðåàëèçîâàòü 
äàííóþ ìåòîäèêó íà ïðàêòèêå. 

Ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè çàâèñÿò îò òîãî, íàñêîëü-
êî îïåðàòèâíî è òî÷íî óïðàâëåí÷åñêèé ïåðñîíàë ìîæåò âûÿâëÿòü, 
êîëè÷åñòâåííî èçìåðÿòü âëèÿíèå ðàçëè÷íûõ âíåøíèõ è âíóòðåííèõ 
ôàêòîðîâ íà äåíåæíûå ïîòîêè îðãàíèçàöèè, ïðîòèâîñòîÿòü èõ íåãà-
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òèâíîìó âîçäåéñòâèþ, îáóñëîâëåííîìó âûñîêèì óðîâíåì ñîâðåìåí-
íûõ ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ. 

Âàæíûì ñîäåðæàíèåì ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ÿâëÿ-
åòñÿ êîìïëåêñíîå èññëåäîâàíèå ìåõàíèçìà õîçÿéñòâåííîé è ôèíàí-
ñîâîé ñòàáèëüíîñòè è ýêîíîìè÷åñêîé áåçîïàñíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Ñ ïîìîùüþ ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà èçó÷àþòñÿ òåí-
äåíöèè èçìåíåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé çà 
îïðåäåëåííûé ïåðèîä, óñòàíàâëèâàþòñÿ çàêîíîìåðíîñòè èõ èçìåíå-
íèÿ, îáîñíîâûâàþòñÿ ïëàíû è óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ, îñóùåñòâ-
ëÿåòñÿ êîíòðîëü çà èõ âûïîëíåíèåì, âûÿâëÿþòñÿ è ïðîãíîçèðóþòñÿ 
ñóùåñòâóþùèå è ïîòåíöèàëüíûå ïðîáëåìû, ïðîèçâîäñòâåííûå è 
ôèíàíñîâûå ðèñêè, âûÿâëÿþòñÿ âíóòðåííèå ðåçåðâû, ðàçðàáàòûâà-
åòñÿ ýêîíîìè÷åñêàÿ ñòðàòåãèÿ ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè. 

Öåëü äàííîãî ó÷åáíèêà çàêëþ÷àåòñÿ â ðàñïðîñòðàíåíèè ñîâðå-
ìåííûõ çíàíèé â îáëàñòè ýêîíîìè÷åñêîãî è ôèíàíñîâîãî àíàëèçà 
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, ðàñêðûòèè îñíîâíûõ òåíäåíöèé â èçìå-
íåíèè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè è åå äåëîâîé àêòèâíî-
ñòè, â òîì ÷èñëå â ñëîæíûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ. Â ïðîöåññå 
èçó÷åíèÿ ìàòåðèàëîâ ïî äàííîé äèñöèïëèíå îáó÷àåìûå äîëæíû 
íàó÷èòüñÿ ïîíèìàòü îñíîâíûå ïðèíöèïû ïðîâåäåíèÿ ôèíàíñîâî-
ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà, îïðåäåëÿòü âçàèìîñâÿçü ìåæäó ôèíàíñî-
âûìè ðåçóëüòàòàìè è îñíîâíûìè ýêîíîìè÷åñêèìè ïàðàìåòðàìè, 
ïðîãíîçèðóÿ âîçìîæíîñòü îáåñïå÷åíèÿ åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâî-
ñòè ñ ó÷åòîì ñïåöèôèêè òîé îòðàñëè, â êîòîðîé âåäåòñÿ áèçíåñ. 

Ó÷åáíèê ñîäåðæèò îäèííàäöàòü ãëàâ. 
Ãëàâà 1 «Ñîäåðæàíèå è çíà÷åíèå ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà» îñ-

âåùàåò ðîëü ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà â îöåíêå ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ è ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Ïîä-
ðîáíî îïèñàíû ïðèíöèïû è ìåòîäû ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà. 

Ãëàâà 2 «Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ 
ñðåäñòâ» ïðåäñòàâëåí àíàëèç äâèæåíèÿ è ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçî-
âàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ. 

Òåìïû ðîñòà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ïî-
âûøåíèå åå êà÷åñòâà íåïîñðåäñòâåííî âëèÿþò íà èçäåðæêè, ïðè-
áûëü è ðåíòàáåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ, ïîýòîìó àíàëèç äàííûõ ïîêà-
çàòåëåé èìååò áîëüøîå çíà÷åíèå è ðàññìîòðåí â ãëàâå 3 «Àíàëèç è 
óïðàâëåíèå îáúåìîì ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ». 

Ãëàâà 4 «Àíàëèç ñîñòîÿíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ è ìàòåðè-
àëüíûõ ðåñóðñîâ» ïðåäñòàâëÿåò îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ àíàëèçà 
îáåñïå÷åííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ìàòåðèàëüíûìè è òðóäîâûìè ðåñóðñà-
ìè è ýôôåêòèâíîñòè èõ èñïîëüçîâàíèÿ. 

Â ãëàâå 5 «Èíôîðìàöèîííîå îáåñïå÷åíèå ôèíàíñîâîãî àíàëèçà» 
ðàñêðûò àíàëèç äàííûõ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, ñëóæàùèõ èíôîð-
ìàöèîííîé áàçîé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 
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Ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå îðãàíèçàöèè ìîæíî îöåíèòü ñ òî÷êè 
çðåíèÿ êðàòêîñðî÷íîé è äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâû, äëÿ ýòîãî èñ-
ïîëüçóþòñÿ òàêèå êðèòåðèè îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, êàê 
ëèêâèäíîñòü è ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. Ìåòîäèêà ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà 
äàííûõ ïîêàçàòåëåé ïðèâåäåíà â ãëàâå 6 «Àíàëèç ëèêâèäíîñòè è 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè». 

Ãëàâà 7 «Àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè» ïî-
ñâÿùåíà ìåòîäèêå ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà è îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷è-
âîñòè îðãàíèçàöèè, îäíîé èç âàæíåéøèõ õàðàêòåðèñòèê ôèíàíñîâî-
ãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 

Ñ ïîìîùüþ îöåíêè äåëîâîé àêòèâíîñòè àíàëèçèðóåòñÿ ðåçóëü-
òàòû òåêóùåé ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, è ìåòî-
äèêà ïðîâåäåíèÿ òàêîãî àíàëèçà îïèñàíà â ãëàâå 8 «Àíàëèç äåëîâîé 
àêòèâíîñòè îðãàíèçàöèè». 

Â ãëàâå 9 «Àíàëèç ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè îðãà-
íèçàöèè» îïèñàíî ïðîâåäåíèå àíàëèçà ðàçëè÷íûõ ïîêàçàòåëåé, õà-
ðàêòåðèçóþùèõ ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, 

Äëÿ áîëåå ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà 
îðãàíèçàöèÿ ïðîâîäèò àíàëèç, ìåòîäèêå êîòîðîãî ïîñâÿùåíà ãëàâà 10 
«Àíàëèç èñïîëüçîâàíèÿ àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè». 

Ãëàâà 11 «Ïîêàçàòåëè îöåíêè âåðîÿòíîãî áàíêðîòñòâà» ðàñ-
ñìàòðèâàåò íå ìåíåå âàæíûé ïîêàçàòåëü äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè 
ìåòîäèêó îöåíêè âåðîÿòíîñòè ôèíàíñîâîé íåñîñòîÿòåëüíîñòè  
îðãàíèçàöèè. 
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СОДЕРЖАНИЕ И ЗНАЧЕНИЕ
ЭКОНОМИЧЕСКОГО АНАЛИЗА

Глава 1 
 

 
 
 
 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: àíàëèç, îöåíêà, ó÷åò, óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ, ôè-
íàíñîâîå ñîñòîÿíèå, îáúåêòû àíàëèçà, ðåçåðâû, áþäæåòèðîâàíèå, ìåòîäû 
àíàëèçà, ïðîñòûå è ñëîæíûå ïðîöåíòû, äèñêîíòèðîâàíèå 

Èçó÷èâ ãëàâó, âû áóäåòå: 
çíàòü 

 çíà÷åíèå è ðîëü ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà íà ìàêðî- è ìèêðîóðîâíå; 
 ñõåìó âçàèìîñâÿçåé ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâåííîãî îáîðîòà; 
 îñíîâíûå ïîíÿòèÿ «ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç», «õîçÿéñòâåííàÿ äåÿ-

òåëüíîñòü», «ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå», «ñèñòåìà óïðàâëåíèÿ»; 
 îñíîâíûå ïðèíöèïû ïðîâåäåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà; 
 ìåòîäû ýêîíîìè÷åñêîãî (ôèíàíñîâîãî) àíàëèçà; 
 êîíöåïöèþ âðåìåííîé ñòîèìîñòè äåíåã; 

óìåòü 
 ñòàâèòü öåëè, ôîðìóëèðîâàòü çàäà÷è, ñâÿçàííûå ñ ïðîâåäåíèåì 

ýêîíîìè÷åñêîãî (ôèíàíñîâîãî) àíàëèçà; 
 âûÿâëÿòü ïðîáëåìû ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè; 
 âûáèðàòü ýêîíîìè÷åñêèå è ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè äëÿ îöåíêè 

ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè; 
 ïðîãíîçèðîâàòü ïîêàçàòåëè îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãà-

íèçàöèè; 
âëàäåòü 

 ìåòîäîëîãèåé ýêîíîìè÷åñêîãî (ôèíàíñîâîãî) àíàëèçà; 
 íàâûêàìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà; 
 ìåòîäàìè ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ è ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêà-

çàòåëåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
 ìåòîäàìè ôàêòîðíîãî àíàëèçà. 

1.1. Экономический анализ в системе управления  
финансово-хозяйственной деятельностью организации 

Â ñîâðåìåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ, íà äîëãèå ãîäû ïðåäî-
ïðåäåëåííûõ ìèðîâûì ôèíàíñîâûì êðèçèñîì, ñóùåñòâåííî âîçðàñ-
òàþò ðîëü è çíà÷åíèå ýêîíîìè÷åñêîé è ôèíàíñîâîé èíôîðìàöèè, 
÷òî ïîçâîëÿåò âñåì ó÷àñòíèêàì õîçÿéñòâåííîãî îáîðîòà îöåíèòü 
ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå è ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè 
îðãàíèçàöèè. Äëÿ ïîèñêà ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ, âîçìîæíîñòåé  
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è âíóòðèõîçÿéñòâåííûõ ðåçåðâîâ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ôè-
íàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, ïðèíÿòèÿ ýêî-
íîìè÷åñêè îáîñíîâàííûõ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé èñïîëüçóåòñÿ 
ýêîíîìè÷åñêèé (ôèíàíñîâûé) àíàëèç. 

Êîììåð÷åñêóþ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè ìîæíî ïðåäñòàâèòü 
êàê âçàèìîäåéñòâèå è âçàèìíóþ çàèíòåðåñîâàííîñòü òðåõ åå ñóáú-
åêòîâ: ãîñóäàðñòâà, ñîáñòâåííèêîâ è èíâåñòîðîâ, óïðàâëåí÷åñêîãî 
àïïàðàòà (ðèñ. 1.1). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Ðèñ. 1.1. Ñõåìà âçàèìîñâÿçåé ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâåííîãî îáîðîòà 

Êàæäûé èç ïåðå÷èñëåííûõ ñóáúåêòîâ èìååò ñâîè ëè÷íûå ôè-
íàíñîâûå èíòåðåñû. Îäíàêî èõ îáúåäèíÿåò îáùåå: ïîâûøåíèå ýô-
ôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, 
îöåíèòü êîòîðóþ âîçìîæíî ñ ïîìîùüþ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà. 

Ýôôåêòèâíîå óïðàâëåíèå îðãàíèçàöèåé îðèåíòèðîâàíî íà ïî-
âûøåíèå áëàãîñîñòîÿíèÿ åå ñîáñòâåííèêîâ è èíâåñòîðîâ, óëó÷øå-
íèå ñîöèàëüíûõ óñëîâèé åå ðàáîòíèêîâ, â òîì ÷èñëå è óïðàâëåí÷å-
ñêîãî ïåðñîíàëà, óâåëè÷åíèå êàïèòàëèçàöèè îðãàíèçàöèè. 

Ñóáúåêòàìè óïðàâëÿþùåé ñèñòåìû ÿâëÿþòñÿ ðóêîâîäèòåëè, ìå-
íåäæåðû ðàçíûõ óðîâíåé, óïîëíîìî÷åííûå ïðèíèìàòü è ðåàëèçî-
âûâàòü óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ. 

Îáúåêòàìè óïðàâëåíèÿ ÿâëÿþòñÿ ðàçëè÷íûå ðåñóðñû (ìàòåðè-
àëüíûå, òðóäîâûå, ôèíàíñîâûå, èíôîðìàöèîííûå è äð.), êîòîðûìè 
ðàñïîëàãàåò îðãàíèçàöèÿ. Ðåçóëüòàòû óïðàâëÿþùèõ âîçäåéñòâèè ïî 
çàâåðøåíèþ ôèíàíñîâîãî ãîäà ïðåäñòàâëÿþòñÿ â ôîðìå áóõãàëòåð-
ñêîé (ôèíàíñîâîé) îò÷åòíîñòè. 

 
 
 
Налоги,               Регулирование,                          Капитал  

обязательные        разрешения   
платежи 
 
                                                                                      Проценты, дивиденды   
                                      Знание,                   
                                       умение                 Заработная плата, бонусы и т.п.       

Организация 

Государство Собственники, 
инвесторы 

Управленческий  
аппарат 
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Ñ ïîìîùüþ àíàëèòè÷åñêèõ ïðîöåäóð âûÿâëÿþòñÿ íàèáîëåå çíà-
÷èìûå õàðàêòåðèñòèêè è ñòîðîíû ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè è äåëàþòñÿ ïðîãíîçû åãî áóäóùåãî ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Íà îñíîâå ýòèõ ïðîãíîçîâ ðàçðàáàòûâàåòñÿ ñòðà-
òåãèÿ ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè. 

Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç êàê îäíà èç ôóíêöèé óïðàâëåíèÿ ïîçâî-
ëÿåò ýêîíîìè÷åñêè îáîñíîâàòü óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ ïî èçìåíå-
íèþ ðàçìåðîâ è ñòðóêòóðû àêòèâîâ è ïàññèâîâ ñ ïîìîùüþ ñèñòåìû 
àíàëèòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, ìåòîäè÷åñêèõ ðàçðàáîòîê è ñòàòèñòè÷å-
ñêèõ äàííûõ î äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè (ðèñ. 1.2). 

 
 

 
 

Ðèñ. 1.2. Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç â ñèñòåìå óïðàâëåíèÿ 

Àíàëèç — ýòî ñïîñîá ïîçíàíèÿ îáúåêòà. Ïîíÿòèå «àíàëèç» áóê-
âàëüíî îçíà÷àåò ðàñ÷ëåíåíèå, ðàçëîæåíèå èçó÷àåìîãî ïðåäìåòà íà 
÷àñòè, ýëåìåíòû, íà âíóòðåííèå, ïðèñóùèå ýòîìó îáúåêòó ñîñòàâ-
ëÿþùèå è èçó÷åíèå èõ âî âçàèìîñâÿçè, âçàèìîçàâèñèìîñòè. Ïî 
ðåçóëüòàòàì àíàëèçà äåëàþòñÿ âûâîäû î âíóòðåííåé ñòðóêòóðå 
àíàëèçèðóåìîãî ïðåäìåòà èëè ÿâëåíèÿ è íàèëó÷øèõ ñïîñîáàõ åãî 
èñïîëüçîâàíèÿ. 

Îöåíêà — ìåòîäèêà èçìåðåíèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ 
ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Ïëàíèðîâàíèå — ïðîöåññ ðàçðàáîòêè è èñïîëíåíèÿ ñòðàòåãè÷å-
ñêèõ, îïåðàòèâíûõ ïëàíîâ è áþäæåòîâ îðãàíèçàöèè è åå ñòðóêòóð-
íûõ ïîäðàçäåëåíèé. 

Ó÷åò — ïðîöåññ ñáîðà è ïåðâè÷íîé îáðàáîòêè èíôîðìàöèè, 
ïîçâîëÿþùèé îòðàçèòü â óíèôèöèðîâàííûõ ôîðìàõ ôàêòè÷åñêîå 

Система  управления финансово-хозяйственной  
деятельности организации 

Анализ 

Оценка 

Планирование  

Учет 

Регулирование 

Контроль 

Объект  
управления 
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ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè, ðåçóëüòàòû åå äåÿòåëüíîñòè íà çàäàííûé 
ìîìåíò âðåìåíè. 

Ðåãóëèðîâàíèå — ïðîöåññ ðàçðàáîòêè è ðåàëèçàöèè ìåðîïðèÿ-
òèé, íàïðàâëåííûõ íà óñòðàíåíèå âîçíèêøèõ îòêëîíåíèé îò ïëàíî-
âûõ çàäàíèé. 

Êîíòðîëü — ïðîöåññ ðàçðàáîòêè è ðåàëèçàöèè ìåðîïðèÿòèé, íà-
ïðàâëåííûõ íà ïîâûøåíèå íàäåæíîñòè ðàáîòû îðãàíèçàöèè. 

Äëÿ ïîëíîãî ïðåäñòàâëåíèÿ îá îáúåêòå íåîáõîäèìî ñîåäèíåíèå 
ýëåìåíòîâ îáúåêòà â öåëîå, ÷òî îçíà÷àåò ñèíòåç — ñîåäèíåíèå. Òà-
êèì îáðàçîì, àíàëèç çàâåðøàåòñÿ ñèíòåçîì. 

Ôèíàíñîâûé àíàëèç êàê ñîñòàâíàÿ ÷àñòü ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà 
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îòðàñëü ýêîíîìè÷åñêèõ çíàíèé, ñàìîñòîÿòåëü-
íóþ íàóêó ñî ñâîèìè ìåòîäîëîãèåé, ïðèíöèïàìè, ïðåäìåòîì, ìåòî-
äîì, ñèñòåìîé ïðèåìîâ è ñïîñîáîâ ðåàëèçàöèè ðàçëè÷íûõ ìåòîäèê. 

Óïðàâëåí÷åñêèé àíàëèç êàê ñîñòàâíàÿ ÷àñòü ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëè-
çà, ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòü ôóíêöèé óïðàâëåíèÿ, ñî-
îòâåòñòâóþùèõ ëîãèêå ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãà-
íèçàöèè. Îäíàêî â ðÿäå ñëó÷àåâ îíà ìîæåò èçìåíÿòüñÿ. Íàïðèìåð, 
ïåðñïåêòèâíîìó ïëàíèðîâàíèþ ïðåäøåñòâóåò àíàëèç ñîñòîÿíèÿ 
óïðàâëÿåìîãî îáúåêòà. Â ýòîì ñëó÷àå àíàëèç èñïîëüçóåòñÿ äëÿ èçó÷å-
íèÿ âûïîëíåíèÿ íå òîëüêî íàìå÷åííîé ïðîãðàììû, íî ýêîíîìè÷å-
ñêîãî îáîñíîâàíèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé. 

Ïðèíÿòèå óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé îñíîâûâàåòñÿ íà èíôîðìà-
öèè, êîòîðàÿ â ïîëíîé ìåðå õàðàêòåðèçóåò ñîñòîÿíèå èçó÷àåìîãî 
îáúåêòà. Ïîñëå àíàëèòè÷åñêîé îáðàáîòêè ðàçðàáàòûâàþòñÿ óïðàâ-
ëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ ïî òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîìó ðàçâèòèþ îðãàíè-
çàöèè è óëó÷øåíèþ åå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. Ñõåìàòè÷íî ýòî 
ìîæíî ïðåäñòàâèòü ðèñ. 1.3. 

Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç çàíèìàåò ïðîìåæóòî÷íîå ìåñòî ìåæäó 
ïîäáîðîì èíôîðìàöèè è ïðîöåññîì ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé è â çàâèñè-
ìîñòè îò õàðàêòåðà ïðèíèìàåìîãî ðåøåíèÿ èñïîëüçóåò íåîáõîäè-
ìûå ìåòîäû. 

Ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç êàê íàóêà ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîì-
ïëåêñíóþ ñèñòåìó ñïåöèàëüíûõ çíàíèé, êîòîðûå ïîçâîëÿþò: 

1) èññëåäîâàòü ïðîèçâîäñòâåííûå è ôèíàíñîâûå îòíîøåíèÿ, 
îöåíèâàòü èõ âçàèìîñâÿçè ïîä âîçäåéñòâèåì ýêîíîìè÷åñêèõ çàêî-
íîâ è ñóáúåêòèâíûõ ôàêòîðîâ; 

2) îöåíèâàòü êîëè÷åñòâåííîå âëèÿíèå âíåøíèõ è âíóòðåííèõ 
ôàêòîðîâ íà ðåçóëüòàòèâíûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 

3) îòñëåæèâàòü òåíäåíöèè â èçìåíåíèè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
îðãàíèçàöèè è åãî äåëîâîé àêòèâíîñòè; 

4) ìèíèìèçèðîâàòü èíôîðìàöèîííûå, ïðîèçâîäñòâåííûå, ôè-
íàíñîâûå ðèñêè; 

5) íàó÷íî îáîñíîâûâàòü ïëàíû ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè íà îñíîâå 
ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà è îöåíêè ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ ïîêà-
çàòåëåé åå äåÿòåëüíîñòè. 
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Ðèñ. 1.3. Ýòàïû ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé 

Ñîäåðæàòåëüíàÿ ñòîðîíà ýêîíîìè÷åñêîãî (ôèíàíñîâîãî) àíàëèçà 
âêëþ÷àåò â ñåáÿ ñëåäóþùèå ýëåìåíòû: 

 ïîñòàíîâêó êîíêðåòíûõ çàäà÷ ýêîíîìè÷åñêîãî (ôèíàíñîâîãî) 
àíàëèçà; 

 óñòàíîâëåíèå ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûõ ñâÿçåé ìåæäó ýêîíîìè÷åñ-
êèìè è ôèíàíñîâûìè ïîêàçàòåëÿìè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 

 îïðåäåëåíèå ñîñòàâà ïîêàçàòåëåé è ìåòîäîâ àíàëèçà è îöåíêè 
ôèíàíñîâî-ïðîèçâîäñòâåííîé îðãàíèçàöèè. 

Ïîä ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè ïîíè-
ìàþò ëþáûå îïåðàöèè, ïðèâîäÿùèå ê èçìåíåíèþ åå êàïèòàëà, àê-
òèâîâ. Åå ìîæíî ïðåäñòàâèòü êàê íåïðåðûâíûé ïðîöåññ ïðèâëå÷å-
íèÿ ðàçëè÷íûõ ìàòåðèàëüíûõ, òðóäîâûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, 
îáúåäèíåíèå èõ â ïðîèçâîäñòâåííîì ïðîöåññå äëÿ ïîëó÷åíèÿ ïîëî-
æèòåëüíîãî ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà. Èñõîäÿ èç ýòîãî ìîæíî âûäå-
ëèòü ÷åòûðå âàæíûõ îáúåêòà àíàëèçà: ðåñóðñû, ïðîèçâîäñòâåííûé 
ïðîöåññ, äåíåæíûå ïîòîêè, ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò. 

Íà ðèñ. 1.4 ïîêàçàíû îñíîâíûå âèäû ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, êîòîðûìè ÿâëÿþòñÿ: 

 èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü — îñóùåñòâëåíèå è ïðåâðàùåíèå 
èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ â ðåàëüíûå àêòèâû îðãàíèçàöèè, 
ñïîñîáíûå ïðèíîñèòü äîõîä â áóäóùåì; 

 ïðîèçâîäñòâåííàÿ (îïåðàöèîííàÿ) äåÿòåëüíîñòü — îñóùåñòâëåíèå 
òåêóùèõ çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè è ïîëó÷åíèå äîõîäîâ 
îò åå ðåàëèçàöèè; 

 ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü — ïðèâëå÷åíèå è âîçâðàò çàåìíûõ 
èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ, ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã, âûïëàòà 
äèâèäåíäîâ, øòðàôîâ, ïåíåé, èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ 

Этапы анализа и оценки принятия 
 управленческих решений 

 
 

Сбор  
и подготовка 
информации 

 
 

Обработка, 
анализ  
и оценка  

информации 
 

 
 

Разработка  
мероприятий 
в соответствии 
тактическими 
и стратегичес-
кими планами 

 
 
Разработка 
системы  
контроля 

1-й  2-й  3-й  4-й  
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ñðåäñòâ äëÿ ïîëó÷åíèÿ äîõîäà (äèâèäåíäîâ, ïðîöåíòîâ), 
ïðî÷èå âíåðåàëèçàöèîííûå îïåðàöèè. 

 

 
 

Ðèñ. 1.4. Îñíîâíûå âèäû ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè 

Îñíîâíûì âèäîì äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ ïðîèç-
âîäñòâåííàÿ (îïåðàöèîííàÿ) äåÿòåëüíîñòü, â ïðîöåññå êîòîðîé ïî-
òðåáëÿþòñÿ ìàòåðèàëüíûå, òðóäîâûå è äðóãèå âèäû ðåñóðñîâ äëÿ 
ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã), ôîðìèðóåòñÿ 
ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè. 

Èíâåñòèöèîííóþ è ôèíàíñîâóþ äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ñëå-
äóåò ðàññìàòðèâàòü êàê âàæíåéøèå ýëåìåíòû îáùåé ñòðàòåãèè ðàç-
âèòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. 

Öåëü àíàëèçà äåÿòåëüíîñòè êîíêðåòíûõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåê-
òîâ — ïîäãîòîâêà èíôîðìàöèè äëÿ ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøå-
íèé, êîòîðàÿ îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî òðåì íàïðàâëåíèÿì; ýòî: 

1) ýêîíîìè÷åñêèé (ôèíàíñîâûé) àíàëèç ÿâëåíèé, ïðîöåññà; 
2) äèàãíîñòèêà, ò.å. óñòàíîâëåíèå ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûõ ñâÿ-

çåé ìåæäó ôàêòîðàìè è ôèíàíñîâûìè ðåçóëüòàòàìè äåÿòåëüíîñòè 
îðãàíèçàöèè; 

3) ïðîãíîçèðîâàíèå ïîñëåäñòâèé ïðèíèìàåìûõ óïðàâëåí÷åñêèõ 
ðåøåíèé. 

Ïðåäìåòîì ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ õîçÿéñòâåííûå ïðî-
öåññû è ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, ôîðìè-
ðóþùèåñÿ ïîä âëèÿíèåì ðàçëè÷íûõ âíåøíèõ è âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ 
è îáðàçóþùèå ñèñòåìó àíàëèòè÷åñêîé, ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîé  

Инвестиционная Производственная Финансовая 

Превращение  
инвестиционных 

ресурсов  
в активы  

организации 
 

Производство  
и  реализация 
продукции 

(работ, услуг) 

Бухгалтерский учет 
Управление  
финансовыми  
активами  

и источниками  
финансирования 

Финансово-хозяйственная  
деятельность организации 
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è èíîé èíôîðìàöèè. Â õîäå ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ðàññ÷èòûâàþò-
ñÿ çíà÷åíèÿ îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ èññëåäóåìûå 
ïðîèçâîäñòâåííûå è ôèíàíñîâûå ïðîöåññû, óñòàíàâëèâàþòñÿ âçàè-
ìîñâÿçè ìåæäó íèìè, îöåíèâàåòñÿ âëèÿíèå ôàêòîðîâ íà ðåçóëüòàòû 
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Ê òàêèì ôàêòîðàì îòíîñÿòñÿ: 
 öåíîâîé (èçìåíåíèå öåí, òàðèôîâ, ñòàâîê è ò.ï.); 
 ÷åëîâå÷åñêèé (êâàëèôèêàöèÿ, çíàíèå, îïûò); 
 îðãàíèçàöèîííûé (íàó÷íàÿ îðãàíèçàöèÿ òðóäà, óñëîâèÿ òðóäà); 
 òåõíèêî-òåõíîëîãè÷åñêèé (òåõíè÷åñêîå ñîñòîÿíèå îñíîâíûõ 

ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ è óðîâåíü òåõíîëîãè÷åñêèõ ïðî-
öåññîâ). 

Ìåòîäîëîãèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà îñíîâûâàåòñÿ íà ìåòîäå 
ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà êàê ñïîñîáå èññëåäîâàíèÿ èçó÷àåìîãî îáú-
åêòà. Â ïðîöåññå àíàëèçà ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííàÿ äåÿòåëüíîñòü 
îðãàíèçàöèè èçó÷àåòñÿ â äèíàìèêå è â ñòàòèêå. Â äèíàìèêå èçó÷àþò 
èçìåíåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé âî âðåìåíè, à 
â ñòàòèêå ðàññìàòðèâàþò, ñîïîñòàâëÿþò è îöåíèâàþò àíàëîãè÷íûå 
ïîêàçàòåëè îäíîãî ïåðèîäà. 

Ìåòîä ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà — ñèñòåìíîå, êîìïëåêñíîå èçó-
÷åíèå, èçìåðåíèå è îáîáùåíèå âëèÿíèÿ âíåøíèõ è âíóòðåííèõ 
ôàêòîðîâ íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè ñ 
ïîìîùüþ îáðàáîòêè ñèñòåìû ïîêàçàòåëåé (ïëàíîâûõ, ó÷åòíûõ, îò-
÷åòíûõ è äð.) ñ ïîìîùüþ ñïåöèàëüíûõ ïðèåìîâ. 

Ýêîíîìè÷åñêèé (ôèíàíñîâûé) àíàëèç îáåñïå÷èâàåò ïîäãîòîâêó 
èíôîðìàöèè äëÿ ïëàíèðîâàíèÿ, îöåíêè êà÷åñòâà è îáîñíîâàíèÿ 
ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé è ðàçðàáîòêè êîìïëåêñíîãî áèçíåñ-ïëàíà. 
Ïðè ýòîì ó÷èòûâàþòñÿ ðåçóëüòàòû âûïîëíåíèÿ ïðåäûäóùèõ ôèíàí-
ñîâûõ ïëàíîâ, èçó÷àþòñÿ òåíäåíöèè ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ïðåäïðè-
ÿòèÿ, âûÿâëÿþòñÿ äîïîëíèòåëüíûå ðåçåðâû îðãàíèçàöèè, ðàññ÷èòû-
âàþòñÿ ïðîãíîçèðóåìûå ðåçóëüòàòû, îáåñïå÷èâàåòñÿ ìèíèìèçàöèÿ 
ðèñêà. Àíàëèç — íå òîëüêî îáîñíîâàíèå ïëàíîâ, íî è êîíòðîëü çà 
èõ âûïîëíåíèåì. Íåïðåðûâíûé êîíòðîëü çà âûïîëíåíèåì ïëàíà 
íàçûâàþò ìîíèòîðèíãîì ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé. 

Ýêîíîìè÷åñêèé (ôèíàíñîâûé) àíàëèç â çàâèñèìîñòè îò öåëè ìî-
æåò áûòü ìèêðîýêîíîìè÷åñêèì è ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì (ðèñ. 1.5). 

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç — îöåíêà äåÿòåëüíîñòè ñîâîêóïíîñòè 
îðãàíèçàöèè îòðàñëåâûõ, ðåãèîíàëüíûõ è íàðîäíîõîçÿéñòâåííûõ 
óðîâíÿõ. Àíàëèç ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçà-
òåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ñîñòîÿíèå ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû â öåëîì. 

Îáúåêòàìè èçó÷åíèÿ ìàêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ 
ñâîäíûå, àãðåãèðîâàííûå ïîêàçàòåëè, òàêèå êàê âàëîâîé âíóòðåí-
íèé ïðîäóêò (ÂÂÏ), âàëîâîé íàöèîíàëüíûé ïðîäóêò (ÂÍÏ), íàöèî-
íàëüíûé äîõîä, ñóììàðíûå ãîñóäàðñòâåííûå è ÷àñòíûå èíâåñòèöèé, 
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êîëè÷åñòâî äåíåã â îáðàùåíèé, ñðåäíÿÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïî ñòðàíå, 
óðîâåíü èíôëÿöèè, ìèíèìàëüíàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà è ò.ï. 

 

 
 
 

Ðèñ. 1.5. Ñòðóêòóðà ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà 

Ìèêðîýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç — ýòî àíàëèç äåÿòåëüíîñòè îòäåëü-
íûõ îðãàíèçàöèé, ñîñòàâëÿþùèõ îñíîâó ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè, è èõ 
ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé. Àíàëèç íà ìèêðîóðîâíå ñâÿçàí ñ ïî-
âñåäíåâíîé îöåíêîé ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãà-
íèçàöèé, èõ óïðàâëåí÷åñêîãî ïåðñîíàëà. 

Ìèêðîýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç âêëþ÷àåò ñëåäóþùèå îñíîâíûå 
÷àñòè: 

 àíàëèç îáîñíîâàíèÿ è âûïîëíåíèÿ áèçíåñ-ïëàíîâ; 
 àíàëèç âîçìîæíîñòåé ïðîèçâîäñòâà è ñáûòà ïðîäóêöèè; 
 àíàëèç ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà òîâàðíûõ è ñûðüåâûõ ðûíêàõ; 
 àíàëèç ïîðòôåëÿ çàêàçîâ ïðåäïðèÿòèÿ; 
 ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç, ñîïîñòàâëåíèå ðåàëüíûõ ðåçóëüòàòîâ ñ 

ïëàíîâûìè; 
 àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ, 

ôèíàíñîâûõ è äðóãèõ âèäîâ ðåñóðñîâ; 
 ôàêòîðíûé àíàëèç è îöåíêó äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
 àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè; 

Макроэкономический  
(исследование финансово-
экономических процессов на 
уровне управления государст-
вом, регионом, отраслью и т.п.) 

Микроэкономический  
(исследование деятельности 
отдельных хозяйствующих 

субъектов) 
 

Финансовый  
анализ 

Управленческий  
анализ 

Экономический анализ деятельности  
хозяйствующего субъекта 

Экономический  
анализ 
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 âûÿâëåíèå è èñïîëüçîâàíèå âíóòðèõîçÿéñòâåííûõ ðåçåðâîâ 
îðãàíèçàöèè. 

Ïîä ðåçåðâàìè ïîíèìàþò íåèñïîëüçîâàííûå âîçìîæíîñòè ñíè-
æåíèÿ òåêóùèõ è àâàíñèðîâàííûõ çàòðàò ìàòåðèàëüíûõ, òðóäîâûõ è 
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ïðè äîñòèãíóòîì óðîâíå ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäè-
òåëüíûõ ñèë è ïðîèçâîäñòâåííûõ îòíîøåíèé. Îñíîâíûå ðåçåðâû 
îðãàíèçàöèè: 

 óëó÷øåíèå îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà è ñáûòà ïðîäóêöèè; 
 óëó÷øåíèå êà÷åñòâà ïðîäóêöèè; 
 ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè ìàðêåòèíãîâîé äåÿòåëüíîñòè; 
 ðàöèîíàëüíîå èñïîëüçîâàíèå îãðàíè÷åííûõ ïðîèçâîäñòâåí-

íûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. 
Äëÿ ïîèñêà ðåçåðâîâ íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü: 
1) ñòàäèè ïðîöåññà ïðîèçâîäñòâà: ñíàáæåíèå, ïðîèçâîäñòâî, ñáûò 

ïðîäóêöèè; 
2) ñòàäèè îñâîåíèÿ èçäåëèé è íîâûõ òåõíîëîãèé â ïðîèçâîäñòâå. 
Ïîèñê ðåçåðâîâ äîëæåí áûòü: 
 êîìïëåêñíûì è ñèñòåìíûì — íåîáõîäèìî âûÿâëÿòü ðåçåðâû 

ïî âñåì íàïðàâëåíèÿì ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíî-
ñòè, ó÷èòûâàòü âçàèìîñâÿçè ìåæäó íèìè; 

 ñáàëàíñèðîâàííûì ïî îñíîâíûì ýëåìåíòàì ïðîöåññà òðóäà 
(ñðåäñòâàì òðóäà, ïðåäìåòàì òðóäà è òðóäîâûì ðåñóðñàì); 

 ýêîíîìè÷åñêè îáîñíîâàííûì, ò.å. íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü ðå-
àëüíûå ôèíàíñîâûå âîçìîæíîñòè îðãàíèçàöèè; 

 îïåðàòèâíûì. 
Â òàáë. 1.1 ïðèâåäåíà êëàññèôèêàöèÿ ðàçëè÷èé ìåæäó âíóòðåí-

íèì è âíåøíèì àíàëèçîì ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
ïðåäïðèÿòèÿ. 

Â îñíîâó ðàçëè÷íûõ ìåòîäîâ, îðãàíèçàöèîííûõ ôîðì è ôóíê-
öèé ýêîíîìè÷åñêîãî (ôèíàíñîâîãî) àíàëèçà ïîëîæåíû ñëåäóþùèå 
ïðèçíàêè: 

1) âðåìåíà — ïåðñïåêòèâíûé (ïðîãíîçíûé) àíàëèç, îïåðàòèâíûé 
àíàëèç, òåêóùèé (ðåòðîñïåêòèâíûé) àíàëèç ïî èòîãàì äåÿòåëüíîñòè 
çà òîò èëè èíîé ïåðèîä. Äëÿ ðåøåíèÿ âîçìîæíûõ ïðîáëåì â êîí-
êðåòíîé ñèòóàöèè â áóäóùåì ïðèìåíÿþò ñèòóàöèîííûé (ìîìåíò-
íûé, ðàçîâûé) àíàëèç; 

2) ïåðèîäè÷íîñòü — ïåðèîäè÷åñêèé è íåïåðèîäè÷åñêèé àíàëèç. 
Ïåðèîäè÷åñêèé àíàëèç ïðåäïîëàãàåò èçó÷åíèå õîçÿéñòâåííûõ ïðî-
öåññîâ çà îïðåäåëåííûå ïåðèîäû, âêëþ÷àÿ ãîäîâîé, êâàðòàëüíûé, 
ìåñÿ÷íûé è ò.ä. Íåïåðèîäè÷åñêèé — ýòî ðàçîâûé àíàëèç; 

3) ïðîèçâîäñòâåííûé — îòðàñëåâîé àíàëèç, àíàëèç îðãàíèçàöèè è ò.ä.; 
4) ñîäåðæàíèå è ïîëíîòà èçó÷àåìûõ âîïðîñîâ — àíàëèç âñåé õî-

çÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, ëîêàëüíûé àíàëèç äåÿòåëüíîñòè ïîäðàç-
äåëåíèé; 
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Òàáëèöà 1.1. Îñíîâíûå îñîáåííîñòè âíóòðåííåãî è âíåøíåãî 
àíàëèçà 

 

Âèä àíàëèçà Êëàññèôèêàöèîííûé 
ïðèçíàê 

Âíåøíèé Âíóòðåííèé 

Íàçíà÷åíèå Îáùàÿ îöåíêà èìóùå-
ñòâåííîãî è ôèíàíñî-
âîãî ñîñòîÿíèÿ 

Ïîèñê ðåçåðâîâ ïîâûøå-
íèÿ ýôôåêòèâíîñòè äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè 

Èñïîëíèòåëè  
è ïîëüçîâàòåëè 

Ñîáñòâåííèêè, ó÷àñò-
íèêè ðûíêà öåííûõ 
áóìàã, íàëîãîâûå 
ñëóæáû, êðåäèòîðû, 
èíâåñòîðû è äð. 

Ñîáñòâåííèêè, óïðàâëåí-
÷åñêèé ïåðñîíàë îðãàíè-
çàöèè 

Áàçîâîå èíôîðìàöè-
îííîå îáåñïå÷åíèå 

Áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åò-
íîñòü 

Ðåãëàìåíòèðîâàííûå è 
íåðåãëàìåíòèðîâàííûå 
èñòî÷íèêè èíôîðìàöèè 

Õàðàêòåð ïðåäîñòàâ-
ëÿåìîé èíôîðìàöèè 

Îáùåäîñòóïíàÿ àíàëè-
òè÷åñêàÿ èíôîðìàöèÿ 

Äåòàëèçèðîâàííàÿ àíàëè-
òè÷åñêàÿ èíôîðìàöèÿ 
êîíôèäåíöèàëüíîãî õàðàê-
òåðà 

Ñòåïåíü óíèôèêàöèè 
ìåòîäèêè àíàëèçà 

Äîñòàòî÷íî âûñîêàÿ 
âîçìîæíîñòü óíèôè-
êàöèè ïðîöåäóð è 
àëãîðèòìîâ 

Èíäèâèäóàëèçèðîâàííûå 
ðàçðàáîòêè 

Äîìèíèðóþùèé âðå-
ìåííîé àñïåêò àíàëèçà

Ðåòðîñïåêòèâíûé è 
ïåðñïåêòèâíûé 

Îïåðàòèâíûé 

 

5) ìåòîäû èçó÷åíèÿ îáúåêòà — êîìïëåêñíûé àíàëèç, ñèñòåìíûé 
àíàëèç, ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç, ôóíêöèîíàëüíî-ñòîèìîñòíûé àíà-
ëèç, êîððåëÿöèîííûé àíàëèç è ò.ä. 

6) ñòåïåíü èñïîëüçîâàíèÿ èíôîðìàöèè — âíóòðåííèé óïðàâëåí÷å-
ñêèé è âíåøíèé àíàëèç.  

Îñíîâíûå öåëè è çàäà÷è êàæäîãî âèäà àíàëèçà ïðåäñòàâëåíû â 
òàáë. 1.2. 

Äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçà-
öèè ïðîâîäèòñÿ êîìïëåêñíûé àíàëèç, êîòîðûé ïðåäóñìàòðèâàåò 
èçó÷åíèå ýêîíîìè÷åñêîé è òåõíè÷åñêîé ñòîðîíû ïðîèçâîäñòâà, à 
òàêæå ñîöèàëüíûõ è ïðèðîäíûõ óñëîâèé è èõ âçàèìîñâÿçåé ñ ïðî-
èçâîäñòâîì. 
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Òàáëèöà 1.2. Êëàññèôèêàöèÿ ôîðì è ìåòîäîâ ýêîíîìè÷åñêîãî 
àíàëèçà 

 

 

Êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç âêëþ÷àåò â ñåáÿ èçó÷åíèå 
âñåõ ñòîðîí õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè â èõ âçàèìî-
ñâÿçè, ïðè ýòîì êîíêðåòíûå äàííûå î ðàçíûõ âèäàõ äåÿòåëüíîñòè 
îðãàíè÷åñêè óâÿçàíû ìåæäó ñîáîé â åäèíîé êîìïëåêñíîé ñèñòåìå. 
Êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç — ýòî ñèñòåìíîå èññëåäîâàíèå 
èíôîðìàöèîííîé ìîäåëè ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
îðãàíèçàöèè êàê åäèíîé ñîâîêóïíîñòè âçàèìîñâÿçàííûõ ýëåìåíòîâ. 

Êëàññèôèêàöèÿ 
ïî îñíîâíîìó 

 óïðàâëåí÷åñêîìó 
ïðèíöèïó 

Ñóùíîñòü àíàëèçà 

Òåêóùèé àíàëèç Îñíîâíàÿ öåëü — ïåðèîäè÷åñêîå, âñåñòîðîííåå èçó-
÷åíèå ðåçóëüòàòîâ ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿ-
òåëüíîñòè, îöåíêà âûïîëíåíèÿ ïëàíîâ ðàçâèòèÿ è 
äîñòèãíóòîé ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà; îïðåäå-
ëåíèå ôàêòîðîâ, âîçäåéñòâóþùèõ íà ýêîíîìè÷åñêèå 
ïîêàçàòåëè ïðåäïðèÿòèÿ; êîìïëåêñíîå âûÿâëåíèå 
âíóòðèïðîèçâîäñòâåííûõ ðåçåðâîâ è èõ ìîáèëèçà-
öèÿ äëÿ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè â áóäóùåì. 
Èíôîðìàöèîííàÿ áàçà — ñòàòèñòè÷åñêàÿ è áóõãàë-
òåðñêàÿ îò÷åòíîñòü. 
Îñíîâíûìè çàäà÷àìè ÿâëÿþòñÿ àíàëèç, îöåíêà è 
îáîñíîâàíèå ïëàíîâûõ çàäàíèé; âûÿâëåíèå ôàêòî-
ðîâ è êîëè÷åñòâåííàÿ îöåíêà èõ âëèÿíèÿ íà ôè-
íàíñîâûå ïîêàçàòåëè 

Ðåòðîñïåêòèâíûé 
àíàëèç 

Îñíîâíàÿ öåëü àíàëèçà — èçó÷åíèå ñâåðøèâøèõñÿ 
ïðîöåññîâ è ÿâëåíèé, òåíäåíöèé èçìåíåíèÿ ýêîíî-
ìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé, âûÿâëåíèå íåèñïîëüçîâàí-
íûõ ðåçåðâîâ. Ðåçóëüòàòû ðåòðîñïåêòèâíîãî àíàëèçà 
ðàññìàòðèâàþòñÿ âî âçàèìîñâÿçè ñ ðåçóëüòàòàìè 
òåêóùåãî àíàëèçà è èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ïðîãíîçèðî-
âàíèÿ äåÿòåëüíîñòè â áóäóùåì 

Ïåðñïåêòèâíûé 
àíàëèç 

Îñíîâíûå öåëè àíàëèçà — èçó÷åíèå ïåðñïåêòèâû 
ðàçâèòèÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ÿâëåíèé è ïðîöåññîâ â 
áóäóùåì, âûÿâëåíèå îáúåêòèâíûõ çàêîíîìåðíîñòåé 
ðàçâèòèÿ õîçÿéñòâåííûõ ïðîöåññîâ. 
Îñíîâíûå çàäà÷è — ïðîãíîçèðîâàíèå õîçÿéñòâåí-
íîé äåÿòåëüíîñòè; íàó÷íîå îáîñíîâàíèå ïåðñïåê-
òèâíûõ ðåøåíèé 
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Êîìïëåêñíûé ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç ïîçâîëÿåò ïîñòðîèòü ïðè-
áëèçèòåëüíóþ ìîäåëü èçó÷àåìîãî îáúåêòà, îïðåäåëèòü åãî ãëàâíûå 
êîìïîíåíòû. 

Ñîñòàâíûìè ÷àñòÿìè êîìïëåêñíîãî ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà 
ÿâëÿþòñÿ: 

 òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç; 
 ôèíàíñîâûé àíàëèç; 
 èíâåñòèöèîííûé àíàëèç; 
 ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç; 
 ýêîíîìèêî-ïðàâîâîé àíàëèç; 
 ýêîíîìèêî-ýêîëîãè÷åñêèé àíàëèç. 
Îöåíêà òåõíè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ îðãàíèçàöèè 

íå âõîäèò â ÷èñëî çàäà÷ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà. Íî ïîñêîëüêó îíî 
ñóùåñòâåííî âëèÿåò íà ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè åå äåÿòåëüíîñòè, 
òî ïðîâîäÿòñÿ àíàëèç è îöåíêà òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà 
îðãàíèçàöèè. 

Îñíîâíûå ñîñòàâëÿþùèå òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ïðåä-
ñòàâëåíû â òàáë. 1.3. 

Ïîëüçîâàòåëåé èíôîðìàöèè ýêîíîìè÷åñêîãî (ôèíàíñîâîãî) 
àíàëèçà ìîæíî ðàçäåëèòü íà äâå ãðóïïû: âíóòðåííèå è âíåøíèå. 
Âíóòðåííèìè ïîëüçîâàòåëÿìè ÿâëÿþòñÿ: 

1) óïðàâëåí÷åñêèé ïåðñîíàë ïðåäïðèÿòèÿ, áóõãàëòåðû, ýêîíîìè-
ñòû. Îíè, êàê ïðàâèëî, ó÷àñòâóþò â ïðîöåññå àíàëèçà, èìåþò âîç-
ìîæíîñòü îñóùåñòâëÿòü êîíòðîëü çà ïðîâåäåíèåì àíàëèçà, ìîãóò 
ïîëó÷àòü â ñîîòâåòñòâèè ñî ñâîèìè ôóíêöèÿìè óïðàâëåíèÿ ëþáóþ 
èíôîðìàöèþ, êàñàþùóþñÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè è ïåðñïåêòèâ ðàç-
âèòèÿ îðãàíèçàöèè. Äëÿ âíóòðåííèõ ïîëüçîâàòåëåé ðåçóëüòàòû àíà-
ëèçà ÿâëÿþòñÿ îñíîâîé ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé. Èì íå-
îáõîäèìà èíôîðìàöèÿ îá ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ ðåñóðñîâ, èìóùåñòâà, ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, î ðåíòà-
áåëüíîñòè ïðîäóêöèè, íîðìå ïðèáûëè, ïîëó÷àåìîé íà âëîæåííûé 
êàïèòàë. Àíàëèç ýòîé èíôîðìàöèè ïîçâîëÿåò èì ðàçðàáàòûâàòü 
óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ ïî äàëüíåéøåìó ïîâûøåíèþ ýôôåêòèâíî-
ñòè äåÿòåëüíîñòè è óëó÷øåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 

Íàïðèìåð, ìåíåäæåðû îðãàíèçàöèè èñïîëüçóþò ðåçóëüòàòû àíà-
ëèçà äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ ìàðêåòèíãîâîé, öåíîâîé ïîëèòèêè, îïðåäå-
ëåíèÿ äîñòàòî÷íîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé 
äåÿòåëüíîñòè, îïðåäåëåíèÿ ïîòðåáíîñòè â äîïîëíèòåëüíûõ èñòî÷-
íèêàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ, îöåíêè ôèíàíñîâîãî è ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêîãî ðèñêà. 

Óïðàâëåí÷åñêèé ïåðñîíàë èñïîëüçóåò èíôîðìàöèþ äëÿ îöåíêè 
ôèíàíñîâîé âîçìîæíîñòè îðãàíèçàöèè ñâîåâðåìåííî âûïîëíÿòü 
òåêóùèå è äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà, ïîâûøàòü çàðàáîòíóþ ïëàòó, 
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ðåøàòü ñîöèàëüíûå ïðîáëåìû, à òàêæå äëÿ îöåíêè äîõîäíîñòè îò 
âëîæåííûõ ñðåäñòâ è ò.ï.; 

 
Òàáëèöà 1.3. Îñíîâíûå ñîñòàâëÿþùèå òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî 

àíàëèçà 
 

Ñîñòàâëÿþùàÿ 
òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî 

àíàëèçà 

Öåëü àíàëèçà 

1. Àíàëèç îðãàíèçàöè-
îííî-òåõíè÷åñêîãî 
óðîâíÿ 

Îöåíêà óðîâíÿ òåõíèêè è òåõíîëîãèè ñ ïîçèöèè 
èõ ýêîíîìè÷íîñòè, êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè, 
îïðåäåëåíèÿ èõ âëèÿíèÿ íà ýêîíîìè÷åñêèå ïî-
êàçàòåëè, íîðìû ðàñõîäà ìàòåðèàëîâ, òðóäîåì-
êîñòü ïðîäóêöèè, ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà, 
ôîíäîîòäà÷à, äëèòåëüíîñòü ïðîèçâîäñòâåííîãî 
öèêëà, ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè è ò.ä. 

2. Àíàëèç ïðîèçâîäñòâà 
è ðåàëèçàöèè ïðîäóê-
öèè 

Îöåíêà âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî îáúåìó ïðîäóê-
öèè; àíàëèç èñïîëüçîâàíèÿ âîçìîæíîñòåé ïðåä-
ïðèÿòèÿ ïî îïòèìèçàöèè îáúåìîâ ðåàëèçàöèè ñ 
ó÷åòîì èçìåíåíèÿ ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ íà 
ðûíêå, öåíîîáðàçîâàíèÿ. Àíàëèç ñîñòàâà ïðî-
äóêöèè è âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî àññîðòèìåíòó è 
îáúåìó ðåàëèçàöèè, îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè ìàð-
êåòèíãîâîé ïîëèòèêè 

3. Àíàëèç ñåáåñòîèìî-
ñòè, ïðèáûëè, ðåíòà-
áåëüíîñòè 

Îöåíêà âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî ñåáåñòîèìîñòè. 
Àíàëèç çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ 
ïðîäóêöèè ïî ýëåìåíòàì çàòðàò è ñòàòüÿì êàëü-
êóëÿöèè. Àíàëèç èçìåíåíèÿ òåìïîâ ðîñòà öåí íà 
ìàòåðèàëû, ïðîäóêöèþ. Àíàëèç äèíàìèêè èçìå-
íåíèÿ ñîñòàâëÿþùèõ ÷èñòîé ïðèáûëè. Îöåíêà 
âëèÿíèÿ îñíîâíûõ ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå 
óðîâíÿ ñåáåñòîèìîñòè, ðåíòàáåëüíîñòè è ò.ï. 

4. Àíàëèç ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè 

Àíàëèç ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ. Àíàëèç ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. Àíàëèç îáåñïå÷åíèÿ 
òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ èìåþùèìèñÿ îáîðîòíûìè 
ñðåäñòâàìè. Âûÿâëåíèå ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà 
óðîâåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ò.ï. 

5. Àíàëèç ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè 

Àíàëèç ïîêðûòèÿ çàïàñîâ è çàòðàò ñîáñòâåííû-
ìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè, àíàëèç ñòðóêòóðû 
êàïèòàëà, îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ 
êàïèòàëà, îïðåäåëåíèå óðîâíÿ ñàìîôèíàíñèðî-
âàíèÿ. Àíàëèç è îöåíêà ÷èñòûõ àêòèâîâ è ò.ï. 
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2) ðàáîòíèêè îðãàíèçàöèè, äëÿ êîòîðûõ âàæíû ñâåäåíèÿ î ïðè-
áûëüíîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè, â öåëÿõ ãàðàíòè-
ðîâàííîãî íàëè÷èÿ ðàáî÷åãî ìåñòà è îïëàòû òðóäà â òåêóùåì ïåðèîäå; 

3) àêöèîíåðû è ñîáñòâåííèêè, êîòîðûõ èíòåðåñóåò ïðèáûëü-
íîñòü îðãàíèçàöèè è åãî ñòàáèëüíîñòü â áóäóùåì, ïîñêîëüêó ñ ýòè-
ìè äàííûìè ñâÿçàíû íàëè÷èå è ðàçìåð äèâèäåíäîâ, à òàêæå ñòåïåíü 
ðèñêà ïðè ïîêóïêå àêöèé. 

Âíåøíèìè ïîëüçîâàòåëÿìè èíôîðìàöèè ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà 
ÿâëÿþòñÿ: 

1) îðãàíû ãîñóäàðñòâåííîé âëàñòè, çàèíòåðåñîâàííûå â èíôîð-
ìàöèè äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ âîçëîæåííûõ íà íèõ óïðàâëåí÷åñêèõ 
ôóíêöèé, âåäåíèÿ ñèñòåìàòè÷åñêîãî íàáëþäåíèÿ, ðåãóëèðîâàíèÿ 
äåÿòåëüíîñòè, âûðàáîòêè ïîëèòèêè íàëîãîîáëîæåíèÿ. Ïî äàííûì 
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè Ôåäåðàëüíàÿ ñëóæáà Ðîññèè ïî äåëàì î 
íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå) àíàëèçèðóåò è îöåíèâàåò ôèíàí-
ñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè äëÿ âûÿâëåíèÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûõ 
îðãàíèçàöèè è ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé ïî èõ çàêðûòèþ èëè îçäîðîâëå-
íèþ. Íàïðèìåð, ãîñóäàðñòâåííûå êîíòðîëèðóþùèå îðãàíû ïðîâî-
äÿò àíàëèç ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè â 
öåëÿõ ïðîâåðêè âûïîëíåíèÿ òðåáîâàíèé çàêîíîäàòåëüñòâà â îáëàñ-
òÿõ, îòíîñÿùèõñÿ ê èõ êîìïåòåíöèè; 

2) íàëîãîâûå îðãàíû, êîíòðîëèðóþùèå ïîñòóïëåíèå îò îðãàíè-
çàöèé â áþäæåò íàëîãîâ è ñáîðîâ. Íàëîãîâûå îðãàíû êîíòðîëèðóþò 
îáîñíîâàííîñòü ôîðìèðîâàíèÿ çàòðàò, ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ, 
îïðåäåëÿþò ðàçìåðû óïëà÷åííûõ íàëîãîâ è ò.ï.; 

3) îáùåñòâåííîñòü (ïðåññà, ðàçëè÷íûå îáùåñòâåííûå îðãàíèçà-
öèè), êîòîðàÿ èíòåðåñóåòñÿ èíôîðìàöèåé äëÿ îöåíêè âêëàäà îðãà-
íèçàöèè â ýêîíîìèêó ðåãèîíà, ñòðàíû, ïåðñïåêòèâ çàíÿòîñòè íàñå-
ëåíèÿ, âëîæåíèé â ýêîëîãè÷åñêèå ïðîåêòû è ïðîåêòû ïî ðàçâèòèþ 
èíôðàñòðóêòóðû ðåãèîíà; 

4) êðåäèòîðû (áàíêè è ôèíàíñîâûå êðåäèòíûå îðãàíèçàöèè) 
èñïîëüçóþò èíôîðìàöèþ äëÿ îïðåäåëåíèÿ óðîâíÿ êðåäèòîñïîñîá-
íîñòè îðãàíèçàöèè, îïðåäåëåíèÿ ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè îðãàíèçàöèè, 
êîòîðàÿ ñëóæèò çàëîãîì äëÿ îáåñïå÷åíèÿ êðåäèòà; 

5) ïîêóïàòåëè è çàêàç÷èêè, êîòîðûå íóæäàþòñÿ â èíôîðìàöèè, 
ñâèäåòåëüñòâóþùåé î íàäåæíîñòè ñóùåñòâóþùèõ äåëîâûõ ñâÿçåé ñ 
îðãàíèçàöèåé, î ñòåïåíè ñòàáèëüíîñòè è íåïðåðûâíîñòè õîçÿéñò-
âåííîé äåÿòåëüíîñòè, îñîáåííî â ñëó÷àÿõ íàëè÷èÿ äîëãîñðî÷íûõ 
ñîãëàøåíèé; 

6) ïîñòàâùèêè è ïîäðÿä÷èêè, çàèíòåðåñîâàííûå â ïîëó÷åíèè 
èíôîðìàöèè î âîçìîæíîñòÿõ îðãàíèçàöèè ðàññ÷èòàòüñÿ ñ íèìè ïî 
îáÿçàòåëüñòâàì â óñòàíîâëåííûå äîãîâîðàìè ñðîêè; 

7) àóäèòîðû, îïðåäåëÿþùèå ïðàâèëüíîñòü ïðåäîñòàâëÿåìîé îð-
ãàíèçàöèåé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, êîòîðàÿ îòðàæàåò ôèíàíñîâûå 
óñëîâèÿ è ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
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8) èíâåñòîðû, êîòîðûå ïðåäñòàâëÿþò èíòåðåñû êàïèòàëà. Èõ èí-
òåðåñóåò ñòåïåíü âûãîäíîñòè âëîæåíèé â îðãàíèçàöèè, à òàêæå ïî-
òåíöèàëüíûé ðèñê ïîòåðè èíâåñòèöèé. ×åì óñòîé÷èâåå ôèíàíñîâîå 
ïîëîæåíèå îðãàíèçàöèè, òåì ìåíåå ðèñêîâàííû è áîëåå âûãîäíû 
èíâåñòèöèè â íåãî; 

9) ñîáñòâåííèêè ïðåäïðèÿòèÿ, äëÿ îöåíêè äîõîäíîñòè âëîæå-
íèé êàïèòàëà, ïðîãíîçà ñòàáèëüíîñòè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ 
îðãàíèçàöèè. 

Àíàëèç ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ 
ñëåäóåò ïðîâîäèòü, ñîáëþäàÿ îïðåäåëåííûå ïðèíöèïû (òàáë. 1.4). 

 
Òàáëèöà 1.4. Îñíîâíûå ïðèíöèïû ïðîâåäåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî 

àíàëèçà  
 

Ïðèíöèï Ñîäåðæàíèå ïðèíöèïà 

Êîíêðåòíîñòü Àíàëèç îñíîâûâàåòñÿ íà ðåàëüíûõ äàííûõ, ðåçóëüòàòû 
àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ êîíêðåòíûìè è êîëè÷åñòâåííûìè 

Êîìïëåêñíîñòü Âñåñòîðîííåå èçó÷åíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ÿâëåíèÿ 
èëè ïðîöåññà ñ öåëüþ îáúåêòèâíîé îöåíêè 

Ñèñòåìíîñòü Èçó÷åíèå ýêîíîìè÷åñêèõ ÿâëåíèé âî âçàèìîñâÿçè 
äðóã ñ äðóãîì, à íå èçîëèðîâàííî 

Ðåãóëÿðíîñòü Àíàëèç ïðîâîäèòñÿ ïîñòîÿííî ÷åðåç çàðàíåå îïðåäå-
ëåííûå ïðîìåæóòêè âðåìåíè 

Îáúåêòèâíîñòü Êðèòè÷åñêîå è áåñïðèñòðàñòíîå èçó÷åíèå ýêîíîìè-
÷åñêèõ ÿâëåíèé, âûðàáîòêà îáîñíîâàííûõ âûâîäîâ 

Äåéñòâåííîñòü Ïðèãîäíîñòü ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ 
â ïðàêòè÷åñêèõ öåëÿõ 

Ýêîíîìè÷íîñòü Ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò, ïîëó÷åííûé â ðåçóëüòàòå 
ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà, äîëæåí ïðåâûøàòü çàòðàòû íà 
ïðîâåäåíèå àíàëèçà 

Ñîïîñòàâèìîñòü Äàííûå è ðåçóëüòàòû àíàëèçà äîëæíû áûòü ñîïîñòà-
âèìû äðóã ñ äðóãîì 

Íàó÷íîñòü Ïðè ïðîâåäåíèè àíàëèçà ñëåäóåò ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ 
íàó÷íî îáîñíîâàííûìè ìåòîäàìè è ïðîöåäóðàìè 

 
Ìåòîäû ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà èãðàþò âàæíóþ ðîëü â ñèñòåìå 

ñîñòàâëåíèÿ áþäæåòà ïðîèçâîäñòâåííûõ è ñáûòîâûõ èçäåðæåê îðãà-
íèçàöèè çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä. Áþäæåòèðîâàíèå — ýòî ñîâîêóï-
íîñòü óïðàâëåí÷åñêèõ ïðîöåññîâ, îáåñïå÷èâàþùèõ æèçíåííûé öèêë 
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áþäæåòà îðãàíèçàöèè: ðàçðàáîòêà áþäæåòà, êîíòðîëü çà åãî èñïîë-
íåíèåì, àíàëèç ïðè÷èí îòêëîíåíèé ôàêòè÷åñêèõ äàííûõ îò ïëàíî-
âûõ. Áþäæåòèðîâàíèå îáðàçóåò ñèñòåìó àíàëèçà, ïëàíèðîâàíèÿ, 
ó÷åòà, êîíòðîëÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ è ñáûòîâûõ èçäåðæåê äëÿ äîñòè-
æåíèÿ ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Îñíîâíûå óïðàâëåí÷åñêèå çàäà÷è, ðåøàåìûå ñ ïîìîùüþ ñèñòåìû 
áþäæåòèðîâàíèÿ: 

 ôîðìèðîâàíèå áþäæåòà îðãàíèçàöèè; 
 îïåðàòèâíîå îòñëåæèâàíèå îòêëîíåíèé ôàêòè÷åñêèõ ðåçóëüòà-

òîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè îò ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé; 
 êîíòðîëü çà ðàñõîäîâàíèåì ìàòåðèàëüíûõ è ôèíàíñîâûõ ðå-

ñóðñîâ; 
 ïðîãíîçèðîâàíèå âîçìîæíûõ ôèíàíñîâûõ ïîñëåäñòâèé ïðè-

íÿòèÿ òåõ èëè èíûõ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé. 

1.2. Методы экономического анализа 

Ðåøåíèå çàäà÷ ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà îñóùåñòâëÿåòñÿ ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì ðàçëè÷íûõ ìåòîäèê èññëåäîâàíèÿ. Â îáùåì ïîíèìà-
íèè ìåòîäèêà ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà — ýòî ñèñòåìà ñïîñîáîâ è 
ïðàâèë ïðîâåäåíèÿ àíàëèòè÷åñêîãî èññëåäîâàíèÿ, íàïðàâëåííîãî íà 
äîñòèæåíèå ïîñòàâëåííîé öåëè àíàëèçà. 

Ê îäíîìó èç âàæíåéøèõ ýëåìåíòîâ ìåòîäèêè ýêîíîìè÷åñêîãî 
àíàëèçà îòíîñèòñÿ âûáîð ñïîñîáîâ (ïðèåìîâ, ìåòîäîâ) èññëåäîâà-
íèÿ, êîòîðûå èñïîëüçóåòñÿ â êà÷åñòâå èíñòðóìåíòîâ àíàëèòè÷åñêîãî 
ïðîöåññà íà ðàçëè÷íûõ ýòàïàõ èññëåäîâàíèÿ: ñáîð è ïåðâè÷íîé îá-
ðàáîòêè èíôîðìàöèè è åå ñèñòåìàòèçàöèè, èçó÷åíèå äèíàìèêè 
ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé, èõ âçàèìîñâÿçè è âçàè-
ìîçàâèñèìîñòè, îïðåäåëåíèå âëèÿíèå ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ íà ýêî-
íîìè÷åñêèå è ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, 
âûÿâëåíèÿ ðåçåðâîâ è îïðåäåëåíèÿ ïåðñïåêòèâ ïîâûøåíèÿ ýôôåê-
òèâíîñòè ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Ê ñòàíäàðòíûì ïðèåìàì àíàëèçà áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè îò-
íîñÿòñÿ ñëåäóþùèå. 

1. ×òåíèå îò÷åòíîñòè è àíàëèç àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé. Áóõãàë-
òåðñêèé áàëàíñ ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå èíôîðìàòèâíûì èñòî÷íèêîì 
äàííûõ î ñîñòîÿíèÿ èìóùåñòâà è êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, â êîòîðîì 
çàôèêñèðîâàíû èòîãè ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ê ìî-
ìåíòó åãî ñîñòàâëåíèÿ. ×òåíèå áàëàíñà ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü è îöå-
íèòü ñîñòàâ êàïèòàëà, îáÿçàòåëüñòâ è èõ ýëåìåíòîâ, òàêæå íàëè÷èå 
ïðèáûëè (óáûòêîâ), óâåëè÷åíèÿ (óìåíüøåíèÿ) âàëþòû áàëàíñà. 

2. Ãîðèçîíòàëüíûé (äèíàìè÷åñêèé) àíàëèç áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíî-
ñòè, èëè àíàëèç òåíäåíöèé, â êîòîðîì ïîêàçàòåëè ñðàâíèâàþòñÿ ñ 
àíàëîãè÷íûìè ïîêàçàòåëÿìè çà äðóãèå ïåðèîäû. 
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Ãîðèçîíòàëüíûé ìåòîä àíàëèçà çàêëþ÷àåòñÿ â ïîñòðîåíèè îäíîé 
èëè íåñêîëüêèõ àíàëèòè÷åñêèõ òàáëèö, â êîòîðûõ àáñîëþòíûå 
ïîêàçàòåëè äîïîëíÿþòñÿ îòíîñèòåëüíûìè òåìïàìè ðîñòà (ñíèæå-
íèÿ). Ñòåïåíü àãðåãèðîâàííîñòè ïîêàçàòåëåé îïðåäåëÿåòñÿ àíàëè-
çîì. Êàê ïðàâèëî, áåðóòñÿ òåìïû ðîñòà (èëè ïðèðîñòà) çà ðÿä ëåò, 
÷òî ïîçâîëÿåò àíàëèçèðîâàòü íå òîëüêî èçìåíåíèå îòäåëüíûõ ïîêà-
çàòåëåé, íî è ïðîãíîçèðîâàòü èõ çíà÷åíèÿ. 

Öåííîñòü ðåçóëüòàòîâ ãîðèçîíòàëüíîãî àíàëèçà ñóùåñòâåííî 
ñíèæàåòñÿ â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè. Àáñîëþòíîå èçìåíåíèå ïîêàçàòåëÿ 
ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

ΔÀ = Àî – Àá, 
ãäå Àî — çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ â îò÷åòíûé ïåðèîä; 

Àá — çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ â áàçèñíûé ïåðèîä. 

Òåìï ïðèðîñòà ïîêàçàòåëÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 
ÒÐ(À) = Δ(À / Àá) • 100,%. 

Ñ ïîìîùüþ ïîêàçàòåëÿ ÒÐ(À) îïðåäåëÿåòñÿ, íà ñêîëüêî ïðîöåí-
òîâ èçìåíèëîñü çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ â îò÷åòíûé ïåðèîä ïî ñðàâíåíèþ 
ñ áàçèñíûì. 

 
Ïðèìåð. Ïðîàíàëèçèðîâàòü äèíàìèêó îáîðîòíûõ àêòèâîâ îðãà-

íèçàöèè ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè (òàáë. 1.5). 
 

Òàáëèöà 1.5. Èñõîäíûå äàííûå äëÿ ãîðèçîíòàëüíîãî àíàëèçà  
äèíàìèêè îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ, òûñ. ðóá. 

 

Ïîêàçàòåëü Íà 
íà÷àëî 
ãîäà 

Íà 
êîíåö 
ãîäà 

Àáñîëþòíîå 
èçìåíåíèå, 

+, — 

Ïðè-
ðîñò, 

% 

Çàïàñû 5972 7126 +1154 19,3 

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü 
ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì 396 424 +28 7,07 

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 
(ïëàòåæè ïî êîòîðîé îæèäàþò-
ñÿ áîëåå ÷åì ÷åðåç 12 ìåñÿöåâ 
ïîñëå îò÷åòíîé äàòû) 342 362 +20 5,85 

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 
(ïëàòåæè ïî êîòîðîé îæèäàþò-
ñÿ â òå÷åíèå 12 ìåñÿöåâ ïîñëå 
îò÷åòíîé äàòû) 7160 9048 +1888 26,37 

Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå 
âëîæåíèÿ 5348 6822 +1474 27,56 

Äåíåæíûå ñðåäñòâà 1230 1464 +234 19,0 

Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû 882 944 +62 7,0 

Èòîãî îáîðîòíûå àêòèâû 21 330 26 190 +4860 22,78 
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Àíàëèç äàííûõ òàáë. 1.5 ïîêàçàë, ÷òî â îò÷åòíûé ïåðèîä àáñî-
ëþòíûå çíà÷åíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ óâåëè÷èëèñü íà 4860 òûñ. ðóá. 
Ïðèðîñò ñîñòàâèë 22,78%. Çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä óâåëè÷èëèñü 
íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû, ÷òî ñóùåñòâåííî ïîâûøàåò ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòü îðãàíèçàöèè. Óâåëè÷åíèå çàïàñîâ íà 19,3% â ñâÿçêå ñ äðóãè-
ìè àêòèâàìè ñâèäåòåëüñòâóåò îá óâåëè÷åíèè ìàñøòàáîâ ïðîèçâîäñòâà. 

 
3. Âåðòèêàëüíûé (ñòðóêòóðíûé) àíàëèç èñïîëüçóåòñÿ äëÿ àíàëèçà 

ñòðóêòóðû ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè è èõ èñòî÷íèêîâ. Îí îïðåäåëÿåò äîëþ 
êàæäîé ñîñòàâëÿþùåé ñëîæíîãî ïîêàçàòåëÿ â îáùåé ñîâîêóïíîñòè, 
ñîïîñòàâëÿåò îòíîñèòåëüíûå õàðàêòåðèñòèêè îòäåëüíûõ ïîêàçàòåëåé. 

Äëÿ àíàëèçà è îöåíêè ñòðóêòóðû èñïîëüçóåòñÿ ôîðìóëà 
di = (Ai / À) • 100,%, 

ãäå di — äîëÿ i-é ñîñòàâëÿþùåé; 
Ai — îòäåëüíàÿ ñòàòüÿ èëè ýëåìåíò; 
À — ñîâîêóïíîñòü ýëåìåíòîâ. 

Ìîæíî âûäåëèòü äâå îñíîâíûå ïîçèöèè, îáóñëîâëèâàþùèå íåîá-
õîäèìîñòü è öåëåñîîáðàçíîñòü ïðîâåäåíèÿ âåðòèêàëüíîãî àíàëèçà: 

 ïåðåõîä ê îòíîñèòåëüíûì ïîêàçàòåëÿì ïîçâîëÿåò ïðîâîäèòü 
ìåæõîçÿéñòâåííûå ñðàâíåíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà è ðå- 
çóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, ðàçëè÷àþùèõñÿ ïî âåëè-
÷èíå èñïîëüçóåìûõ ðåñóðñîâ è äðóãèì îáúåìíûì ïîêàçàòåëÿì; 

 îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè â îïðåäåëåííîé ñòåïåíè ñãëàæèâàþò 
íåãàòèâíîå âëèÿíèå èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ, êîòîðûå ìîãóò 
ñóùåñòâåííî èñêàæàòü àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè ôèíàíñîâîé 
îò÷åòíîñòè è òåì ñàìûì çàòðóäíÿòü èõ ñîïîñòàâëåíèå â 
äèíàìèêå. 

 
Ïðèìåð. Ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòðóêòóðó îáîðîòíûõ àêòèâîâ îðãà-

íèçàöèè. Ðåçóëüòàòû àíàëèçà ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 1.6. 
Àíàëèç òàáë. 1.6 çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ïîêàçàë íåçíà÷èòåëü-

íîå èçìåíåíèå äîëè êàæäîãî àêòèâà. Íåñìîòðÿ íà ýòî, óâåëè÷åíèå 
ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ ñâèäåòåëüñòâóåò î ñëåäóþùåì: 

 ðîñòå îáúåìà òîâàðíîé ïðîäóêöèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå; 
 ïåðåðàñõîäå ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ; 
 ñîêðàùåíèè îáúåìà ðåàëèçàöèè; 
 óâåëè÷åíèè öåí íà ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû. 
Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïðè÷èí óâåëè÷åíèÿ çàïàñîâ íóæíà äîïîëíè-

òåëüíàÿ èíôîðìàöèÿ î ðåçóëüòàòàõ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 
 
4. Ñòðóêòóðíî-äèíàìè÷åñêèé àíàëèç âûÿâëÿåò èçìåíåíèÿ óäåëü-

íîãî âåñà îòäåëüíîãî ïîêàçàòåëÿ íà êîíåö ïåðèîäà (èëè çà îò÷åòíûå 
ïåðèîä) ïî ñðàâíåíèþ ñ åãî óäåëüíûì âåñîì íà íà÷àëî ïåðèîäà 
(èëè çà ïðåäûäóùèé ïåðèîä): 
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кг нг
оа оаd d d   

ãäå кг
оаd  — óäåëüíûé âåñ îáîðîòíûõ àêòèâîâ â ñîâîêóïíîé ñòîèìîñòè 

àêòèâîâ íà êîíåö ãîäà; 
нг
оаd  — óäåëüíûé âåñ îáîðîòíûõ àêòèâîâ â ñîâîêóïíîé ñòîèìîñòè 

àêòèâîâ íà íà÷àëî ãîäà; 
Δd   — èçìåíåíèå óäåëüíîãî âåñà îáîðîòíûõ àêòèâîâ çà àíàëèçèðóå-

ìûé ïåðèîä. 
 
Òàáëèöà 1.6. Àíàëèç ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé çàòðàò, äåí. åä. 
 

Ïîêàçàòåëè Íà 
íà÷àëî 
ãîäà 

% Íà 
êîíåö 
ãîäà 

% Àáñîë. 
èçìåíåíèå

Çàïàñû 5972 38,47 7126 37,74 –0,73 

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 
(ïëàòåæè ïî êîòîðîé îæè-
äàþòñÿ â òå÷åíèå 12 ìåñÿ-
öåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû) 7160 46,13 9048 47,92 1,79 

Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñî-
âûå âëîæåíèÿ 280 1,80 300 1,59 –0,21 

Äåíåæíûå ñðåäñòâà 1230 7,92 1464 7,75 –0,17 

Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû 882 5,68 944 5,0 –0,68 

Èòîãî îáîðîòíûå àêòèâû 15 524 100 18 882 100  

 

Ïðèìåð. Â òàáëèöå 1.6 àáñîëþòíûå îòêëîíåíèÿ ïîêàçûâàþò èç-
ìåíåíèÿ óäåëüíîãî âåñà êàæäîãî ñîñòàâëÿþùåãî îáîðîòíûõ àêòèâîâ. 

 
5. Òðåíäîâûé àíàëèç èñïîëüçóåòñÿ äëÿ ñðàâíåíèÿ êàæäîé ïîçè-

öèè îò÷åòíîñòè ñ àíàëîãè÷íîé ïîçèöèåé çà ðÿä ïðåäøåñòâóþùèõ 
ïåðèîäîâ è îïðåäåëåíèÿ òðåíäà, ò.å. îñíîâíîé òåíäåíöèé äèíàìèêè 
ïîêàçàòåëÿ, î÷èùåííîé îò ñëó÷àéíûõ âëèÿíèé è èíäèâèäóàëüíûõ 
îñîáåííîñòåé îòäåëüíûõ ïåðèîäîâ. Íàïðèìåð, âàëþòû áàëàíñà, 
ñòðóêòóðû àêòèâîâ è ïàññèâîâ îðãàíèçàöèè. 

Äëÿ êàæäîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ïîêàçàòåëÿ, õàðàêòåðèçóþùåãî 
äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè, ïðîâîäèòñÿ àíàëèç èçìåíåíèÿ òåìïîâ 
ðîñòà, ñðåäíèõ òåìïîâ ðîñòà çà ðàññìàòðèâàåìûé ïåðèîä (ìåñÿö, 
êâàðòàë, ãîä), âûÿâëÿþòñÿ îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ èçìåíåíèÿ ýòèõ 
ïîêàçàòåëåé. Äëÿ ýòîãî èñïîëüçóþòñÿ òàêèå ìåòîäû, êàê ñêîëüçÿùèå 
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ñðåäíèå, ýêñïîíåíöèàëüíîå ñãëàæèâàíèå. Ñ ïîìîùüþ òðåíäà âåäåòñÿ 
ïåðñïåêòèâíûé ïðîãíîçíûé àíàëèç. 

Ìåòîä ñêîëüçÿùèõ ñðåäíèõ îñíîâàí íà ðàñ÷åòå ñðåäíèõ (êàê ïðà-
âèëî, ñðåäíåàðèôìåòè÷åñêèõ) çíà÷åíèé ôèêñèðîâàííîãî ÷èñëà çíà-
÷åíèé ïîêàçàòåëåé. 

Äëÿ óñòðàíåíèÿ êîëåáàíèé âðåìåííûõ ðÿäîâ çíà÷åíèé àíàëèçè-
ðóåìûõ ïîêàçàòåëåé ìîæíî èñïîëüçîâàòü ìåòîä ýêñïîíåíöèàëüíîãî 
ñãëàæèâàíèÿ. Êàæäîå ñãëàæåííîå çíà÷åíèå ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïóòåì 
ñî÷åòàíèÿ ïðåäûäóùåãî ñãëàæåííîãî çíà÷åíèÿ è òåêóùåãî çíà÷åíèÿ 
âðåìåííîãî ðÿäà. Òåêóùåå çíà÷åíèå âçâåøèâàåòñÿ ñ ó÷åòîì ñãëàæè-
âàþùåé êîíñòàíòû a, çíà÷åíèå êîòîðîé êîëåáëåòñÿ îò 0 äî 1 è ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

St = aXt + (1 – a)St–1, 
ãäå St    — òåêóùåå ñãëàæåííîå çíà÷åíèå; 

Xt    — òåêóùåå çíà÷åíèå âðåìåííîãî ðÿäà; 
St–1 — ïðåäûäóùåå ñãëàæåííîå çíà÷åíèå; 
à     — ñãëàæèâàþùàÿ êîíñòàíòà. 

6. Àíàëèç ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ (îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòå-
ëåé). Ïîêàçàòåëè áàëàíñîâîé ñòàòèñòè÷åñêîé îò÷åòíîñòè ÿâëÿþòñÿ 
êîëè÷åñòâåííûìè. Îíè õàðàêòåðèçóþò îáúåì, êîëè÷åñòâî èñïîëü-
çóåìûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ. 

Â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè äëÿ îöåíêè êà÷åñòâà èñïîëü-
çîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ðåñóðñîâ èñïîëüçóþò îòíîñèòåëüíûå ïî-
êàçàòåëè. Îíè èñ÷èñëÿþòñÿ èç êîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé ïî îï-
ðåäåëåííûì ïðàâèëàì, çàâèñèìîñòÿì ìåæäó íèìè. Íàïðèìåð, äëÿ 
îöåíêè ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà (ÏÒ) ðàññìàòðèâàåòñÿ ñîîòíîøå-
íèå ìåæäó âûðó÷êîé îò ïðîäàæ (Â) è ÷èñëåííîñòüþ ðàáî÷èõ (×): 

ÏÒ = Â / ×. 

Çíà÷åíèå ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ðóáëåé 
âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðèõîäèòñÿ íà îäíîãî ðàáî÷åãî. 

Êà÷åñòâåííîå çíà÷åíèå òàêèõ îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé çàâè-
ñèò îò íàäåæíîñòè è ñîïîñòàâèìîñòè êîëè÷åñòâåííûõ ïîêàçàòåëåé, 
ó÷àñòâóþùèõ â ðàñ÷åòå. 

Àíàëèç ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ çàêëþ÷àåòñÿ â ñðàâíåíèè 
îò÷åòíûõ ïîêàçàòåëåé ñ áàçèñíûìè, à òàêæå â èçó÷åíèè äèíàìèêè 
çà îò÷åòíûé ïåðèîä è çà ðÿäà ëåò. Èñõîäÿ èç èíôîðìàöèîííûõ âîç-
ìîæíîñòåé áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè ìîæíî âûäåëèòü ÷åòûðå îñ-
íîâíûå ãðóïïû ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ: 

 ðåíòàáåëüíîñòè; 
 îáîðà÷èâàåìîñòè; 
 ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè; 
 ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. 
Ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç — ýòî êàê âíóòðèõîçÿéñòâåííûé àíàëèç 

ñâîäíûõ ïîêàçàòåëåé îò÷åòíîñòè ïî îòäåëüíûì ïîêàçàòåëÿì îðãàíè-
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çàöèè, äî÷åðíèõ ïðåäïðèÿòèé, ïîäðàçäåëåíèé, òàê è ìåæõîçÿéñòâåí-
íûé àíàëèç ïîêàçàòåëåé äàííîé îðãàíèçàöèè ñ àíàëîãè÷íûìè ïîêà-
çàòåëÿìè êîíêóðåíòîâ. 

1.3. Детерминированный факторный анализ  
динамики экономических показателей 

Âñå ÿâëåíèÿ è ïðîöåññû ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíî-
ñòè îðãàíèçàöèè íàõîäÿòñÿ âî âçàèìîñâÿçè. Áåç ãëóáîêîãî è âñåñòî-
ðîííåãî èçó÷åíèÿ âñåõ ôàêòîðîâ íåëüçÿ ñäåëàòü îáîñíîâàííûå âû-
âîäû î ðåçóëüòàòàõ äåÿòåëüíîñòè, âûÿâèòü ðåçåðâû ïðîèçâîäñòâà, 
ïðîâåñòè òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç. 

Ôàêòîðû — ýòî ýëåìåíòû, ïðè÷èíû, âîçäåéñòâóþùèå íà äàííûé 
ïîêàçàòåëü èëè ðÿä ïîêàçàòåëåé îðãàíèçàöèè. Îíè ìîãóò áûòü êàê 
âíóòðåííèå, òàê è âíåøíèå. 

Áîëüøîå çíà÷åíèå ïðè èññëåäîâàíèè ýêîíîìè÷åñêèõ ÿâëåíèé è 
ïðîöåññîâ â îöåíêå ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè èìååò 
êëàññèôèêàöèÿ ôàêòîðîâ íà âíóòðåííèå è âíåøíèå, íà ôàêòîðû, 
êîòîðûå çàâèñÿò è íå çàâèñÿò îò äåÿòåëüíîñòè äàííîé îðãàíèçàöèè. 
Îñíîâíîå âíèìàíèå ïðè àíàëèçå äîëæíî óäåëÿòüñÿ èññëåäîâàíèþ 
âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ, íà êîòîðûå îðãàíèçàöèÿ äîëæíà âîçäåéñòâîâàòü. 

Ê âíóòðåííèì ôàêòîðàì îòíîñÿòñÿ: 
 ïðîèçâîäñòâåííûå — ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ 

ìàòåðèàëüíûõ, òðóäîâûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ; ñòðóêòóðíûå 
ñäâèãè â ñîñòàâå ïðîäóêöèè, óâåëè÷åíèå ïðîäîëæèòåëüíîñòè 
æèçíåííîãî öèêëà ïðîäóêöèè è ò.ï.; 

 âíåïðîèçâîäñòâåííûå (ñíàáæåí÷åñêèå, ñáûòîâûå, ñîöèàëüíîãî 
ðàçâèòèÿ êîëëåêòèâà, ïðèðîäîîõðàíèòåëüíûå è ò.ï.); 

 íàðóøåíèå õîçÿéñòâåííîé è òåõíîëîãè÷åñêîé äèñöèïëèíû. 
Âíåøíèå ôàêòîðû — ýòî ôàêòîðû, êîòîðûå íå çàâèñÿò îò äåÿòåëü-

íîñòè îðãàíèçàöèè, íî êîëè÷åñòâåííî îïðåäåëÿþò óðîâåíü èñïîëüçî-
âàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Ê íèì îòíîñÿòñÿ: 
âíåøíåýêîíîìè÷åñêèå óñëîâèÿ, ýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà ãîñóäàðñò-
âà, ïðèðîäíûå óñëîâèÿ, êîíúþíêòóðà ðûíêà, ñîöèàëüíûå óñëîâèÿ. 

Ïîñòîÿííûå ôàêòîðû îêàçûâàþò âëèÿíèå áåñïðåðûâíî íà ïðîòÿ-
æåíèè âñåãî âðåìåíè, à ïåðåìåííûå òîëüêî ïåðèîäè÷åñêè, íàïðèìåð 
îñâîåíèå íîâîé òåõíèêè, íîâûõ âèäîâ ïðîäóêöèè è ò.ä. 

Äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè ïðèíÿòî 
äåëèòü ôàêòîðîâ íà èíòåíñèâíûå è ýêñòåíñèâíûå. Èíòåíñèâíûå 
ôàêòîðû õàðàêòåðèçóþò êà÷åñòâåííîå èçìåíåíèå óñëîâèé ïðîèç-
âîäñòâà, íàïðèìåð âíåäðåíèå èííîâàöèè, ïîâûøåíèå óðîâíÿ ïðî-
èçâîäèòåëüíîñòè òðóäà, óëó÷øåíèå êà÷åñòâà ïðîäóêöèè è îðãàíè-
çàöèè òðóäà è ò.ä., òîãäà êàê ýêñòåíñèâíûå ôàêòîðû ñâÿçàíû ñ êî-
ëè÷åñòâåííûì ïðèðîñòîì. 
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Åñëè ïðè àíàëèçå ñòàâèòñÿ öåëü èçìåðèòü âëèÿíèå êàæäîãî ôàê-
òîðà íà ðåçóëüòàòû ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíè-
çàöèè, òî èõ ðàçäåëÿþò íà êîëè÷åñòâåííûå è êà÷åñòâåííûå, ñëîæíûå 
è ïðîñòûå, ïðÿìûå è êîñâåííûå. 

Êîëè÷åñòâåííûìè ñ÷èòàþòñÿ ôàêòîðû, êîòîðûå âûðàæàþò êîëè-
÷åñòâåííóþ îïðåäåëåííîñòü ÿâëåíèé (÷èñëåííîñòü ðàáî÷èõ, êîëè÷å-
ñòâî îáîðóäîâàíèÿ, ìàòåðèàëîâ è ò.ä.). Êà÷åñòâåííûå ôàêòîðû îïðå-
äåëÿþò âíóòðåííèå êà÷åñòâà, ïðèçíàêè è îñîáåííîñòè èçó÷àåìûõ 
îáúåêòîâ (ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà, êà÷åñòâî ïðîäóêöèè, êâàëèôè-
êàöèþ ðàáîòíèêîâ è ò.ä.). 

Áîëüøèíñòâî èçó÷àåìûõ ôàêòîðîâ ïî ñâîåìó ñîñòàâó ÿâëÿþòñÿ 
ñëîæíûìè, òàê êàê ñîñòîÿò èç íåñêîëüêèõ ýëåìåíòîâ. Â ñâÿçè ñ ýòèì 
ôàêòîðû äåëÿòñÿ íà ñëîæíûå (êîìïëåêñíûå) è ïðîñòûå (ýëåìåíòíûå). 
Ïðèìåðîì ñëîæíîãî ôàêòîðà ÿâëÿþòñÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà, 
ôîíäîîòäà÷à è ò.ä., à ïðîñòîãî — ÷èñëåííîñòü ðàáîòàþùèõ, ñòîè-
ìîñòü îñíîâíûõ ôîíäîâ, ìàòåðèàëîâ è ò.ï. 

Îäíè ôàêòîðû îêàçûâàþò íåïîñðåäñòâåííîå âëèÿíèå íà ðåçóëü-
òàòèâíûå ïîêàçàòåëè, äðóãèå — êîñâåííîå. Ïî óðîâíþ ñîïîä÷èíåí-
íîñòè (èåðàðõèè) ðàçëè÷àþò ôàêòîðû ïåðâîãî, âòîðîãî, òðåòüåãî è 
ïîñëåäóþùèõ óðîâíåé ïîä÷èíåíèÿ. 

Ê ôàêòîðàì ïåðâîãî óðîâíÿ îòíîñÿòñÿ òå, êîòîðûå íåïîñðåäñò-
âåííî âëèÿþò íà ðåçóëüòàòèâíûé ïîêàçàòåëü. Ôàêòîðû, êîòîðûå 
îïðåäåëÿþò ðåçóëüòàòèâíûé ïîêàçàòåëü êîñâåííî, ïðè ïîìîùè ôàê-
òîðîâ ïåðâîãî óðîâíÿ, íàçûâàþòñÿ ôàêòîðàìè âòîðîãî óðîâíÿ è ò.ä. 

Íàïðèìåð, ïðè àíàëèçå âûïóñêà âàëîâîé ïðîäóêöèè ôàêòîðàìè 
ïåðâîãî óðîâíÿ ÿâëÿþòñÿ ñðåäíåãîäîâàÿ ÷èñëåííîñòü è ñðåäíåãîäî-
âàÿ âûðàáîòêà ïðîäóêöèè îäíèì ðàáîòàþùèì. Êîëè÷åñòâî îòðàáî-
òàííûõ äíåé îäíèì ðàáî÷èì è ñðåäíåäíåâíàÿ âûðàáîòêà — ôàêòî-
ðû âòîðîãî óðîâíÿ îòíîñèòåëüíî âàëîâîé ïðîäóêöèè. Ê ôàêòîðàì 
òðåòüåãî óðîâíÿ îòíîñÿòñÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü ðàáî÷åãî äíÿ è ñðåä-
íå÷àñîâàÿ âûðàáîòêà. 

Ýêîíîìè÷åñêèé (ôèíàíñîâûé) àíàëèç òðåáóåò âçàèìîñâÿçàííîãî 
èçó÷åíèÿ ôàêòîðîâ ñ ó÷åòîì èõ âíóòðåííèõ è âíåøíèõ ñâÿçåé, 
âçàèìîäåéñòâèÿ è ñîïîä÷èíåííîñòè, ÷òî äîñòèãàåòñÿ ñ ïîìîùüþ 
ñèñòåìàòèçàöèè. Ñèñòåìàòèçàöèÿ â öåëîì — ýòî ðàçìåùåíèå èçó-
÷àåìûõ ÿâëåíèé èëè îáúåêòîâ â îïðåäåëåííîì ïîðÿäêå ñ âûÿâëåíè-
åì âçàèìîñâÿçè è ïîä÷èíåííîñòè. 

Îäíèì èç ñïîñîáîâ ñèñòåìàòèçàöèè ôàêòîðîâ ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå 
äåòåðìèíèðîâàííûõ ôàêòîðíûõ ñèñòåì. Ñîçäàòü ôàêòîðíóþ ñèñ- 
òåìó — çíà÷èò ïðåäñòàâèòü èçó÷àåìîå ÿâëåíèå â âèäå àëãåáðàè÷å-
ñêîé ñóììû, ÷àñòíîãî èëè ïðîèçâåäåíèÿ íåñêîëüêèõ ôàêòîðîâ, îï-
ðåäåëÿþùèõ åãî çíà÷åíèå è íàõîäÿùèõñÿ ñ íèì â ôóíêöèîíàëüíîé 
çàâèñèìîñòè. Íàïðèìåð, îáúåì âàëîâîé ïðîäóêöèè ïðîìûøëåííîãî 
ïðåäïðèÿòèÿ ìîæíî ïðåäñòàâèòü ïðîèçâåäåíèåì äâóõ ôàêòîðîâ ïåðâî-
ãî ïîðÿäêà: ñðåäíåé ÷èñëåííîñòè ðàáî÷èõ è ñðåäíåãîäîâîé âûðàáîòêè 
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ïðîäóêöèè îäíèì ðàáî÷èì çà ãîä, êîòîðàÿ, â ñâîþ î÷åðåäü, çàâèñèò 
íåïîñðåäñòâåííî îò êîëè÷åñòâà âûðàáîòàííûõ äíåé îäíèì ðàáî÷èì 
è ñðåäíåäíåâíîé âûðàáîòêè ïðîäóêöèè ðàáî÷èì. Ñðåäíåäíåâíàÿ 
âûðàáîòêà òàêæå ìîæåò áûòü ðàçëîæåíà íà ïðîäîëæèòåëüíîñòü ðà-
áî÷åãî äíÿ è ñðåäíå÷àñîâóþ âûðàáîòêó. 

Îäíîé èç çàäà÷ ôàêòîðíîãî àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ ìîäåëèðîâàíèå 
âçàèìîñâÿçåé ìåæäó ðåçóëüòàòèâíûìè ïîêàçàòåëÿìè è ôàêòîðàìè, 
êîòîðûå îïðåäåëÿþò èõ çíà÷åíèå. 

Ìîäåëèðîâàíèå — ýòî îäèí èç âàæíåéøèõ ìåòîäîâ íàó÷íîãî ïî-
çíàíèÿ, ñ ïîìîùüþ êîòîðîãî ñîçäàåòñÿ ìîäåëü (óñëîâíûé îáðàç) 
îáúåêòà èññëåäîâàíèÿ. Ñóùíîñòü åãî çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî âçàè-
ìîñâÿçü èññëåäóåìîãî ïîêàçàòåëÿ ñ ôàêòîðîì ïåðåäàåòñÿ â ôîðìå 
êîíêðåòíîãî ìàòåìàòè÷åñêîãî óðîâíÿ. 

Ïðè ìîäåëèðîâàíèè äåòåðìèíèðîâàííûõ ôàêòîðíûõ ñèñòåì íå-
îáõîäèìî âûïîëíÿòü ðÿä òðåáîâàíèé. 

1. Ôàêòîðû, âêëþ÷àåìûå â ìîäåëü, è ñàìè ìîäåëè äîëæíû èìåòü 
îïðåäåëåííî âûðàæåííûé õàðàêòåð, ðåàëüíî ñóùåñòâîâàòü, à íå áûòü 
àáñòðàêòíûìè âåëè÷èíàìè èëè ÿâëåíèÿìè. 

2. Ôàêòîðû, êîòîðûå âõîäÿò â ñèñòåìó, äîëæíû áûòü íå òîëüêî 
ýëåìåíòàìè ôîðìóëû, íî è íàõîäèòüñÿ â ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííîé 
ñâÿçè ñ èçó÷àåìûìè ïîêàçàòåëÿìè. 

Ïîä ôàêòîðíûì àíàëèçîì ïîíèìàåòñÿ ìåòîäèêà êîìïëåêñíîãî è 
ñèñòåìíîãî èçó÷åíèÿ è èçìåðåíèÿ âîçäåéñòâèÿ ôàêòîðîâ, ñâÿçü êî-
òîðûõ ñ ðåçóëüòàòèâíûì ïîêàçàòåëåì íîñèò ôóíêöèîíàëüíûé õàðàê-
òåð, ò.å. ðåçóëüòàòèâíûé ïîêàçàòåëü ìîæíî ïðåäñòàâëåí ïðîèçâåäå-
íèåì, ÷àñòíûì îò äåëåíèÿ èëè àëãåáðàè÷åñêîé ñóììîé ïîêàçàòåëåé, 
ÿâëÿþùèõñÿ ôàêòîðàìè äåòåðìèíèðîâàííîé ìîäåëè. Ôàêòîðíûé 
àíàëèç ìîæíî ïðåäñòàâèòü â ñëåäóþùåì âèäå: 

Δy = Δy(x1) + Δy(x2) + Δy(xi) + ….+ Δy(xn), 

ãäå Δy(xi) — èçìåíåíèå ðåçóëüòèðóþùåé ïåðåìåííîé y ïîä âëèÿíèÿ ôàê-
òîðà xi. 

Íàïðèìåð, ôàêòîðíûé àíàëèç ìîæåò óñòàíîâèòü âçàèìîñâÿçü 
ìåæäó ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ è äåíåæíûìè ïîñòóïëåíèÿìè è îïðå-
äåëèòü, êàêîå âëèÿíèå íà èçìåíåíèå òåêóùåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè 
îêàçàëî èçìåíåíèå äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé è êàêîå — êðàòêîñðî÷-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ. 

Äåòåðìèíèðîâàííûé ôàêòîðíûé àíàëèç ïðîâîäèòñÿ â ñëåäóþ-
ùåé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè: 

1) îïðåäåëÿåòñÿ ýêîíîìè÷åñêè îáîñíîâàííàÿ ôàêòîðíàÿ ìîäåëü; 
2) âûáèðàåòñÿ ïðèåì àíàëèçà; 
3) ïðîâîäÿòñÿ ðàñ÷åòû; 
4) ôîðìóëèðóþòñÿ âûâîäû. 
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Òàêèì îáðàçîì, ïåðâîî÷åðåäíàÿ çàäà÷à ôàêòîðíîãî àíàëèçà ñî-
ñòîèò â ïîñòðîåíèè ìîäåëè, êîòîðàÿ îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì ëîãè÷åñêîãî 
àíàëèçà. 

Òèïû äåòåðìèíèðîâàííûõ ìîäåëåé. Âñå äåòåðìèíèðîâàííûå ìî-
äåëè ìîæíî ñâåñòè ê ñëåäóþùèì òèïàì: 

 àääèòèâíûå; 
 ìóëüòèïëèêàòèâíûå; 
 êðàòíûå; 
 ñìåøàííûå. 
Àääèòèâíûå ìîäåëè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé àëãåáðàè÷åñêóþ ñóììó 

ïîêàçàòåëåé è èìåþò ñëåäóþùóþ ìàòåìàòè÷åñêóþ èíòåðïðåòàöèþ: 
Y = �Xn = X1 + X2 + · · · + Xn. 

Îíè èñïîëüçóþòñÿ, êîãäà ðåçóëüòàòèâíûé ïîêàçàòåëü ïðåäñòàâëÿåò 
ñîáîé àëãåáðàè÷åñêóþ ñóììó íåñêîëüêèõ ôàêòîðíûõ ïîêàçàòåëåé. 

Íàïðèìåð, ïðèáûëü îðãàíèçàöèè (Ï) ïðåäñòàâëÿåò ðàçíîñòü ìå-
æäó âûðó÷êîé îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (Â) è çàòðàòàìè íà åå ïðî-
èçâîäñòâî è ðåàëèçàöèè (Ç): 

Ï = Â – Ç. 

Ñåáåñòîèìîñòü (Ñ) ïðîäóêöèè ìîæíî ïðåäñòàâèòü êàê ñóììó 
ýêîíîìè÷åñêèõ ýëåìåíòîâ çàòðàò: 

Ñ = Ìç + ÇÏ + À + ÏÐ, 
ãäå Ìç  — ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû; 

ÇÏ — çàðàáîòíàÿ ïëàòà ñ îò÷èñëåíèÿìè; 
À    — àìîðòèçàöèÿ; 
ÏÐ — ïðî÷èå ðàñõîäû. 

Ìóëüòèïëèêàòèâíûå ìîäåëè ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîèçâåäåíèå 
ôàêòîðîâ. Â îáîáùåííîì âèäå îíà ìîæåò áûòü ïðåäñòàâëåíà ôîð-
ìóëîé: 

Y = ∏Xn = X1 · X2 •…• Xn. 

Ýòîò òèï ìîäåëåé ïðèìåíÿåòñÿ òîãäà, êîãäà ðåçóëüòàòèâíûé ïî-
êàçàòåëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðîèçâåäåíèå íåñêîëüêèõ ôàêòîðîâ. 

Íàïðèìåð, âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè (Â) ðàâíà ïðîèçâîäíîé îáúå-
ìà ïðîäóêöèè (Q) è öåíû åäèíèöû ïðîäóêöèè (Ö): 

Â = Q • Ö. 

Êðàòíûå ìîäåëè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé îòíîøåíèå ôàêòîðîâ è 
èìåþò ñëåäóþùèé âèä: 

Y = 1

2
;Х

Х
      Y = ∑ 1

2
.Х

Х
 

Ïðèìåíÿþòñÿ òîãäà, êîãäà ðåçóëüòàòèâíûé ïîêàçàòåëü ïîëó÷àþò 
äåëåíèåì îäíîãî ôàêòîðíîãî ïîêàçàòåëÿ íà äðóãîé. 

Íàïðèìåð, äëÿ îïðåäåëåíèÿ èíäåêñà öåí íà êîíêðåòíóþ ïðî-
äóêöèþ: 

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 30

Y = .отч

баз

Ц

Ц
 

Ñìåøàííûå ìîäåëè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé êîìáèíàöèþ ïåðå÷èñ-
ëåííûõ ìîäåëåé è ìîãóò áûòü îïèñàíû ñ ïîìîùüþ ñëåäóþùèõ âû-
ðàæåíèé: 

Y = 1

2 3
;Х

Х Х
      

  Y = 2
1

3
;Х

Х
Х

  

Y = (X1 + X2) • X3. 
Ïðèìåðîì ñìåøàííîé ìîäåëè ÿâëÿåòñÿ ôîðìóëà ðàñ÷åòà ðåíòà-

áåëüíîñòè ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ (Rca): 

Rca = ,П

ВА ОА
 

ãäå  ÂÀ — âíåîáîðîòíûå àêòèâû; 
ÎÀ — îáîðîòíûå àêòèâû. 

Îäíàêî íå âñå ìàòåìàòè÷åñêèå âûðàæåíèÿ ìîãóò ÿâëÿòüñÿ ôàê-
òîðíîé ìîäåëüþ, åñëè îíè íå îòðàæàþò ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííóþ ñâÿçü. 
Íàïðèìåð, ôîðìóëà ðàñ÷åòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà íå ÿâëÿåòñÿ 
ôàêòîðíîé ìîäåëüþ, òàê êàê îáúåì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè íå çàâèñèò 
îò ïîâûøåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. 

Ïåðâûõ òðè ñïîñîáà îñíîâûâàþòñÿ íà ìåòîäå ýëèìèíèðîâàíèÿ, 
è èìåííî îíè íàèáîëåå èíòåðåñíû äëÿ àíàëèòèêà. 

Ýëèìèíèðîâàíèå — ýòî óñòðàíåíèå, èñêëþ÷åíèå âîçäåéñòâèÿ âñåõ 
ôàêòîðîâ íà ðåçóëüòàòèâíûé ïîêàçàòåëü, êðîìå îäíîãî. Ýòîò ìåòîä 
èñõîäèò èç òîãî, ÷òî âñå ôàêòîðû èçìåíÿþòñÿ íåçàâèñèìî äðóã îò 
äðóãà: ñíà÷àëà èçìåíÿåòñÿ îäèí, à âñå äðóãèå îñòàþòñÿ áåç èçìåíå-
íèÿ, ïîòîì èçìåíÿþòñÿ äâà, çàòåì òðè è ò.ä., ïðè íåèçìåííîñòè îñ-
òàëüíûõ. Ýòî ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü âëèÿíèå êàæäîãî ôàêòîðà íà 
âåëè÷èíó èññëåäóåìîãî ïîêàçàòåëÿ â îòäåëüíîñòè. 

Ïðèåìû ïîñòðîåíèÿ äåòåðìèíèðîâàííûõ ìîäåëåé. Â íåêîòîðûõ 
ñëó÷àÿõ äëÿ çàâèñèìîñòè ìåæäó ïîêàçàòåëÿìè îöåíêè âëèÿíèÿ 
ìíîæåñòâà ïðè÷èí íà ðåçóëüòèðóþùèé ïîêàçàòåëü ñëåäóåò ïîñòðî-
èòü èçìåíåííóþ äåòåðìèíèðîâàííóþ ôàêòîðíóþ ìîäåëü. 

1. Ìåòîä óäëèíåíèÿ ôàêòîðíîé ñèñòåìû. Èñõîäíàÿ ôàêòîðíàÿ 
ìîäåëü èìååò âèä: 

Y = 1

2
;Х

Х
 

Åñëè Õ1 = Õ11 + Õ12 +….+ Õ1n, òî ìîäåëü ïðèìåò ñëåäóþùèé âèä: 

Y = 11 12 1

2 2 2
.... .пХ Х Х

Х Х Х
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2. Ìåòîä ðàñøèðåíèÿ ôàêòîðíîé ñèñòåìû. Ïðè èñïîëüçîâàíèè 
ýòîãî ìåòîäà ÷èñëèòåëü è çíàìåíàòåëü óìíîæàþòñÿ íà îäíî è òå æå 
÷èñëî: 

Y = 1 1

2 2
.Х a b c Х a b c

Х a b c a b c X

  
   

  
 

Äàííûé ìåòîä èñïîëüçóåòñÿ, íàïðèìåð, äëÿ àíàëèçà è îöåíêè 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îðãàíèçàöèè. 

3. Ìåòîä ñîêðàùåíèÿ ôàêòîðíîé ñèñòåìû. Ýòîò ìåòîä èñïîëüçó-
åòñÿ äëÿ ïðåîáðàçîâàíèÿ ôîðìóë â ìîäåëè, îòðàæàþùèå ïðè÷èííî-
ñëåäñòâåííûå ñâÿçè. Ïðè èñïîëüçîâàíèè ýòîãî ìåòîäà ÷èñëèòåëü è 
çíàìåíàòåëü äåëÿòñÿ íà îäíî è òå æå ÷èñëî: 

1 1

2 2

X /  ,
/

Х a

Х X a
  1

11 ,Х
X

a
  2

12 ,Х
X

a
   Y = 11

12
.Х

Х
 

Íàïðèìåð, ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ îïðåäåëÿåòñÿ ïî 
ôîðìóëå 

Rca = 
/ ,

( ) /
прRП B

ВА ОА B ФЕ



 

ãäå Ï          — ïðèáûëü; 
Â          — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè; 
ÂÀ, ÎÀ  — âíåîáîðîòíûå è îáîðîòíûå àêòèâû; 
Rïð       — ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ; 
ÔÅ       — ôîíäîåìêîñòü. 

Äåòàëèçàöèÿ ôàêòîðíîãî àíàëèçà âî ìíîãîì îïðåäåëÿåòñÿ ÷èñ-
ëîì ôàêòîðîâ, âëèÿíèå êîòîðûõ ìîæíî êîëè÷åñòâåííî îöåíèòü, 
ïîýòîìó áîëüøîå çíà÷åíèå â àíàëèçå èìåþò ìíîãîôàêòîðíûå ìîäå-
ëè. Ïðè ïîñòðîåíèè è ðåøåíèÿ ýòèõ ìîäåëåé ñëåäóåò ñîáëþäàòü 
ñëåäóþùèå ïðèíöèïû: 

 ìåñòî êàæäîãî ôàêòîðà â ìîäåëè äîëæíî ñîîòâåòñòâîâàòü åãî 
çíà÷åíèþ â ôîðìèðîâàíèè ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ; 

 ìîäåëü ñëåäóåò ïîñòðîèòü èç ìíîãîôàêòîðíîé ìîäåëè ïîñëå-
äîâàòåëüíûì ðàñ÷ëåíåíèåì êà÷åñòâåííûõ ôàêòîðîâ íà ñî-
ñòàâëÿþùèå; 

 â ôîðìóëå ìíîãîôàêòîðíîé ìîäåëè ôàêòîðû ðåêîìåíäóåòñÿ 
ðàñïîëàãàòü â ïîðÿäêå çíà÷èìîñòè ñëåâà íàïðàâî. 

Ïîñòðîåíèå ôàêòîðíîé ìîäåëè — ïåðâûé ýòàï äåòåðìèíèðî-
âàííîãî àíàëèçà. Äëÿ êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ â 
äåòåðìèíèðîâàííîì àíàëèçå íàèáîëåå ÷àñòî èñïîëüçóþòñÿ: ìåòîä 
öåïíûõ ïîäñòàíîâîê, èíòåãðàëüíûé ìåòîä, èíäåêñíûå ìåòîäû è ò.ä. 

Ñïîñîáû êîëè÷åñòâåííîé îöåíêè âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå 
ðåçóëüòàòèâíûõ ïîêàçàòåëåé ïðåäïðèÿòèÿ. Â îáùåì âèäå äåòåðìèíè-
ðîâàííóþ ìîäåëü ìîæíî ïðåäñòàâèòü ôóíêöèåé íåñêîëüêèõ ïåðå-
ìåííûõ: 
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Y = f(X1, X2,…Xn), 

Çàäà÷à äåòåðìèíèðîâàííîãî ôàêòîðíîãî àíàëèçà çàêëþ÷àåòñÿ â 
êîëè÷åñòâåííîé îöåíêå âëèÿíèÿ êàæäîãî ôàêòîðà íà ðåçóëüòàòèâ-
íûé ïîêàçàòåëü äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

1. Èíòåãðàëüíûé ìåòîä. Ñîäåðæàíèå èíòåãðàëüíîãî ìåòîäà çà-
êëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì. 

1. Çàäàåòñÿ ôàêòîðíàÿ ìîäåëü. Íàïðèìåð, âèäà U = X•Y. 
2. Óêàçûâàþòñÿ çíà÷åíèÿ âîçäåéñòâóþùèõ ôàêòîðîâ X è Y çà äâà 

ïåðèîäà: îò÷åòíûé — X0, Y0 è áàçèñíûé — Õá è Yá. 
3. Ðàññ÷èòûâàþòñÿ àáñîëþòíûå èçìåíåíèÿ ôàêòîðîâ ìîäåëè: 
ðåçóëüòàòèâíîãî ∆U = U0 – Uá, 
âîçäåéñòâóþùèõ ∆X = Õî – Õá; ∆Y = Yo – Yá. 
4. Îïðåäåëÿåòñÿ àáñîëþòíîå èçìåíåíèå ðåçóëüòàòèâíîãî ôàêòîðà U 

â ðåçóëüòàòå èçìåíåíèÿ ôàêòîðà X ïî ôîðìóëå: 
∆U(X) = Y0•∆X + (X •∆Y)/ 2. 

5. Îïðåäåëÿåòñÿ àáñîëþòíîå èçìåíåíèå ðåçóëüòàòèâíîãî ôàêòîðà U 
â ðåçóëüòàòå èçìåíåíèÿ ôàêòîðà Y ïî ôîðìóëå: 

∆U(Y) = X0• ∆Y + (X • ∆Y)/ 2. 

6. Îáùåå èçìåíåíèå ðåçóëüòàòèâíîãî ôàêòîðà ìîæíî ïðåäñòà-
âèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

∆U = ∆U(X) + ∆U(Y). 

7. Äëÿ îöåíêè ñòåïåíè âëèÿíèÿ êàæäîãî âîçäåéñòâóþùåãî ôàê-
òîðà íà ðåçóëüòàòèâíûé ôàêòîð èñïîëüçóþòñÿ ôîðìóëû, %: 

ôÕ = ∆U(X) / ∆U •100;   ôY = ∆U(Y) / ∆U •100. 

Äàííûé ìåòîä øèðîêî ïðèìåíÿåòñÿ ïðè ðàñ÷åòàõ, ñâÿçàííûõ, íà-
ïðèìåð, ñ àíàëèçîì èçìåíåíèÿ èëè äèíàìèêè ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé. 

 
Ïðèìåð. Îïðåäåëèòü âëèÿíèå èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ 

íà èçìåíåíèå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè òóðèñòñêîãî ïðîäóêòà, åñëè 
âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè óñëóã â ïðåäûäóùåì ãîäó ñîñòàâëÿëà 
4500 òûñ. ðóá., â îò÷åòíîì ãîäó — 4800 òûñ. ðóá. ×èñëåííîñòü ðàáî-
òàþùèõ ñîñòàâëÿåò ñîîòâåòñòâåííî 17 è 15 ÷åëîâåê. Äàííûå ïðèâå-
äåíû â òàáë. 1.7. 

 
Òàáëèöà 1.7 
 

Ïîêàçàòåëü Áàçèñíûé 
ïåðèîä 

Îò÷åòíûé 
ïåðèîä 

Àáñîëþòíîå 
èçìåíåíèå 

Ïðèðîñò, 
% 

Âûðó÷êà îò ðåàëèçà-
öèè óñëóã, òûñ. ðóá. 4500 4800 300 6,6 

×èñëåííîñòü ïåðñîíà-
ëà, ÷åë. 17 15 –2 11,7 
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Ðåøåíèå. 
Ïî óñëîâèþ çàäà÷è èìååì: 
Âá = 4500 òûñ. ðóá.; Âî = 4800 òûñ. ðóá.; 
∆Â = 4800 – 4500 = 300 òûñ. ðóá. 
×á = 17 ÷åë.;  ×î = 15 ÷åë.;  ∆× = 15–17 = –2 ÷åë. 
Äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ 

ïðåäïðèÿòèÿ ðàññ÷èòàåì ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà (ÏÒ) ïî ôîðìóëå 
ÏÒ = Â / ×; 

ÏÒá =4500 / 17 = 264,7 òûñ. ðóá./÷åë. 
ÏÒî = 4800 / 15 = 320,0 òûñ. ðóá./÷åë. 
∆ÏÒ = 320,0–264,7 =55,3 òûñ.ðóá./÷åë. 
Òàêèì îáðàçîì, ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà â îò÷åòíîì ïåðèîäå 

óâåëè÷èëàñü, êàæäûé ðàáîòàþùèé äîïîëíèòåëüíî îêàçûâàë óñëóãè 
íà 55,3 òûñ. ðóá., ò.å. òðóäîâûå ðåñóðñû èñïîëüçîâàëèñü ýôôåêòèâíåå. 

Îïðåäåëèì âëèÿíèå èçìåíåíèÿ ÷èñëåííîñòè ïåðñîíàëà (ýêñòåí-
ñèâíûé ôàêòîð) è ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà (èíòåíñèâíûé ôàêòîð) 
íà ïðèðîñò âûðó÷êè, èñïîëüçóÿ ôîðìóëó: 

Â = ×•ÏÒ. 
1. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ ÷èñëåííîñòè ïåðñîíàëà íà èçìåíåíèå 

âûðó÷êè: 

ΔÂ (×) = 
1 1( ) ( ) ( 2) (264, 7 320) 584, 7
2 2б оЧ ПТ ПТ         òûñ. ðóá. 

Â ðåçóëüòàòå ñîêðàùåíèÿ ÷èñëåííîñòè ïåðñîíàëà âûðó÷êà â îò-
÷åòíîì ïåðèîäå óìåíüøèëàñü íà 584,7 òûñ. ðóá. 

2. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà íà èçìåíåíèå 
âûðó÷êè: 

ΔÂ (ÏÒ) = 
1 1( ) ( ) (55, 3) (15 17) 884, 7
2 2б оПТ Ч Ч       òûñ. ðóá. 

Çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà âûðó÷êà â îò÷åò-
íîì ïåðèîäå óâåëè÷èëàñü íà 884,7 òûñ. ðóá. 

Ñîâîêóïíîå âëèÿíèå ôàêòîðîâ [884,7 + (–584,7)] ñîîòâåòñòâóåò ïðè-
ðàùåíèþ ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ (âûðó÷êè), ðàâíîìó 300 òûñ. ðóá. 

Òàêèì îáðàçîì, ïðèðîñò ïðîäóêöèè â îò÷åòíîì ãîäó ïðîèçîøåë 
òîëüêî çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. 

 
2. Ìåòîä öåïíûõ ïîäñòàíîâîê. Ýòîò ìåòîä ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü 

âëèÿíèå îòäåëüíûõ ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå âåëè÷èíû ðåçóëüòàòèâ-
íîãî ïîêàçàòåëÿ ïóòåì ïîñòîÿííîé çàìåíû áàçèñíîãî çíà÷åíèÿ êà-
æäîãî ôàêòîðíîãî ïîêàçàòåëÿ â îáúåìå ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ 
íà ôàêòè÷åñêîå â îò÷åòíîì ïåðèîäå. 

Ðàññìîòðèì ñóùíîñòü ìåòîäà íà ïðèìåðå ìîäåëè âèäà: 
Y = F(A, B, C), 

ãäå F — ôóíêöèÿ ñâÿçè ìåæäó ôàêòîðàìè A, B, C è Y. 
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1. Çàäàþòñÿ çíà÷åíèÿ èçó÷àåìûõ ôàêòîðîâ çà äâà ïåðèîäà: 
áàçèñíûé — Àá, Âá, Ñá; îò÷åòíûé Àî, Âî, Ñî. 
2. Îïðåäåëÿåòñÿ èçìåíåíèå ðåçóëüòàòèâíîãî ôàêòîðà çà ðàññìàò-

ðèâàåìûå ïåðèîäû ïî ôîðìóëå 
∆Y = F(Àî,Âî,Ñî) — F(Àá,Âá,Ñá). 

Äëÿ îöåíêè âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà ðåçóëüòàòèâíûé ôàêòîð ðàñ-
÷åòíûå áàçèñíûå çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé ïîñëåäîâàòåëüíî çàìåíÿþòñÿ 
îò÷åòíûìè: 

∆Y (À) = F(Àî,Âá,Ñá) – F(Àá,Âá,Ñá); 

∆Y (Â) = F(Àî,Âî,Ñá) – F(Àî,Âá,Ñá); 

∆Y (Ñ) = F(Àî,Âî,Ñî) – F(Àî,Âî,Ñá). 

Ñîâìåñòíîå âëèÿíèå ôàêòîðîâ: 
∆Y = ΔY (À) + ∆Y (Â) + ∆Y (Ñ). 

 
Ïðèìåð. Îöåíèòü âëèÿíèå èçìåíåíèÿ îñíîâíûõ ôàêòîðîâ íà 

ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè. Äàííûå ïðèâåäå-
íû â òàáë. 1.8. 

 
Òàáëèöà 1.8 
 

Ïîêàçàòåëü Áàçèñíûé 
ïåðèîä  

«Á» 

Îò÷åòíûé 
ïåðèîä  
«Î» 

Àáñîëþòíîå 
èçìåíåíèå, 

(+, –) 

Ïðèðîñò, 
% 

Ïðèáûëü îò ïðî-
äàæ (Ï), òûñ. ðóá. 1450 1900 450 31,0 

Âíåîáîðîòíûå àê-
òèâû (ÂÀ), òûñ. ðóá. 3600 4000 400 11,1 

Îáîðîòíûå àêòèâû 
(ÎÀ), òûñ. ðóá. 6200 7000 800 12,9 

 
Ðåøåíèå. 
Ïî óñëîâèþ çàäà÷è 
ïðèáûëü Ïá = 1450 òûñ. ðóá., Ïî = 1900 òûñ. ðóá.; 
âíåîáîðîòíûå àêòèâû ÂÀá = 3600 òûñ. ðóá., ÂÀî = 4000 òûñ. ðóá.; 
îáîðîòíûå àêòèâû ÎÀá = 6200 òûñ. ðóá., ÎÀî = 7000 òûñ. ðóá. 
Ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

R = Ï / (ÂÀ + ÎÀ). 

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè: 
Rá = 1450 / (3600 + 6200) = 0,148. 

R0 = 1900 / (4000 + 7000) = 0,172. 
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Èçìåíåíèå ðåíòàáåëüíîñòè: 
∆R = Ro – Rá = 0,172  – 0,148 = 0,024. 

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ â îò÷åòíûé ïåðèîä óâåëè-
÷èëàñü íà 2,4%, íà êàæäûé ðóáëü êàïèòàëà ïðèõîäèëîñü áîëüøå 
ïðèáûëè â ñðåäíåì íà 2,4 êîï. 

Îïðåäåëèì âëèÿíèå èçìåíåíèÿ ôàêòîðîâ íà ïðèðîñò ðåíòàáåëü-
íîñòè ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ, èñïîëüçóÿ òðåõôàêòîðíóþ ìîäåëü: 

R = Ï / (ÂÀ +ÎÀ). 

1. Îïðåäåëèì âëèÿíèå èçìåíåíèÿ ïðèáûëè íà ïðèðîñò ðåíòà-
áåëüíîñòè: 

∆R (Ï) = (Ïî– Ïá) / (ÂÀá + ÎÀá) = (1900–1450) / (3600 + 6200) = 
= 0,046, èëè 4,6%. 

Çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ïðèáûëè ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíûõ àêòè-
âîâ â îò÷åòíîì ãîäó óâåëè÷èëàñü íà 4,6%. 

2. Îïðåäåëèì âëèÿíèå èçìåíåíèÿ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ íà 
ïðèðîñò ðåíòàáåëüíîñòè: 

∆R (ÂÀ) = Ïî / (ÂÀî + ÎÀá) – Ïî / (ÂÀá + ÎÀá) = 
= 1900 / (4000 + 6200) – 1900 / (3600 + 6200) = 0,186–0,194 = 

= – 0,008, èëè –0,8%. 

Çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ ðåíòàáåëüíîñòü ñîâî-
êóïíûõ àêòèâîâ óìåíüøèëàñü íà 0,8%. 

3. Îïðåäåëèì âëèÿíèå èçìåíåíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ íà ïðè-
ðîñò ðåíòàáåëüíîñòè: 

∆R(ÎÀ) = Ïî / (ÂÀî+ÎÀî) – Ïî / (ÂÀî+ÎÀá) = 
= 1900 /(4000+7000) – 1900 / (4000+6200) = 0,172–0,186 = 

= – 0,014, èëè –1,4%. 

Çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóï-
íûõ àêòèâîâ óìåíüøèëàñü íà 1,4%. 

Âëèÿíèå âñåõ ôàêòîðîâ ñîñòàâèò: 
∆R(Ï) + ∆R(ÂÀ) + ∆R(ÎÀ) = 0,046 + (–0,008) + (–0,014) = 0,024. 

Òàêèì îáðàçîì, íà ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ îòðèöà-
òåëüíî ïîâëèÿë ïðèðîñò ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè. Îäíàêî 
â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïîâûøåíèå ðåíòàáåëüíîñòè ñâèäåòåëüñòâóåò î 
áîëåå ýôôåêòèâíîì èñïîëüçîâàíèè àêòèâîâ îðãàíèçàöèè. 

 
Èíäåêñíûå ìåòîäû øèðîêî ïðèìåíÿþòñÿ â ðåøåíèè çàäà÷ ôàê-

òîðíîãî àíàëèçà. Îí äàåò âîçìîæíîñòü ðàçëîæèòü ïî ôàêòîðàì êàê 
àáñîëþòíîå, òàê è îòíîñèòåëüíîå îòêëîíåíèå ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêà-
çàòåëÿ. Íàïðèìåð, îáúåì âûðó÷êè îðãàíèçàöèè (Â) çàâèñèò îò âëèÿ-
íèÿ ñëåäóþùèõ ôàêòîðîâ: îáúåìà ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè (Q), 
öåíû ðåàëèçàöèè åäèíèöû ïðîäóêöèè (Ö): 

Â = Q •Ö. 
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Âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâíûì ïîêàçà-
òåëåì, ïîýòîìó äëÿ èçó÷åíèÿ èçìåíåíèÿ îáùåãî îáúåìà âûðó÷êè 
èñïîëüçóåòñÿ èíäåêñ âûðó÷êè: 

I = �(Öiî •Qio) / �(Öiá •Qiá), 

ãäå  I          — èíäåêñ âûðó÷êè; 
Öiî, Öiá — öåíà åäèíèöû ïðîäóêöèè i-ãî âèäà â îò÷åòíûé è áàçèñ-

íûé ïåðèîäû, ðóá.; 
Qio, Qiá — îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè i-ãî âèäà â îò÷åòíûé è 

áàçèñíûé ïåðèîäû, åä. 
Äëÿ îöåíêè èçìåíåíèÿ òîâàðîîáîðîòà çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ ñòðóê-

òóðû è îáúåìà ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè ðàññ÷èòûâàþò èíäåêñ âû-
ðó÷êè ïî ôèçè÷åñêîìó îáúåìó: 

IQ = ∑(Öiá •Qio) / ∑(Öiá •Qiá). 

Äëÿ îöåíêè ïðèðîñòà èçìåíåíèÿ âûðó÷êè çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ 
ñòðóêòóðû, îáúåìà ïðîèçâîäñòâà öåëåñîîáðàçíî ðàññìîòðåòü ðàç-
íîñòü ìåæäó ÷èñëèòåëåì è çíàìåíàòåëåì èíäåêñà: 

∆IQ = ∑(Öiá •Qio) – ∑(Öiá •Qiá). 

Äëÿ îöåíêè èçìåíåíèÿ âûðó÷êè çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ öåí ðåàëèçî-
âàííîé ïðîäóêöèè èñïîëüçóåòñÿ èíäåêñ öåí (JÖ): 

IÖ = ∑(Öiî •Qio) / ∑(Öiá •Qio). 

Äëÿ îöåíêè ïðèðîñòà âûðó÷êè çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ öåí öåëåñîîáðàç-
íî ðàññìîòðåòü ðàçíîñòü ìåæäó ÷èñëèòåëåì è çíàìåíàòåëåì èíäåêñà: 

∆ IÖ = ∑(Öiî •Qio) – ∑(Öiá •Qio). 

 
Ïðèìåð. Ïðîâåñòè àíàëèç èçìåíåíèÿ âûðó÷êè ïðåäïðèÿòèÿ, êî-

òîðîå ðåàëèçóåò ïðîäóêöèþ òðåõ âèäîâ (òàáë. 1.9). 
 
Òàáëèöà 1.9 
 

Îáúåì ïðîäàæ, òûñ. åä. Öåíà, òûñ. ðóá. Íàèìåíîâàíèå 
ïðîäóêöèè 

Áàçèñíûé 
ïåðèîä 

Îò÷åòíûé 
ïåðèîä 

Áàçèñíûé 
ïåðèîä 

Îò÷åòíûé 
ïåðèîä 

«À» 250 300 3 3 

«Â» 300 350 4 4,5 

«Ñ» 400 450 6 7 

 
Ðåøåíèå: 
1) îïðåäåëèì âûðó÷êó îò ïðîäàæ â áàçèñíûé ïåðèîä: 
Âá = ∑(Qiá •Öiá)= (250 •3 + 300 •4 + 400 •6) = 4350 òûñ. ðóá.; 
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2) îïðåäåëèì âûðó÷êó îò ïðîäàæ â îò÷åòíûé ïåðèîä: 
Âî = ∑(Qiá •Öiá) = (300 •3 + 350 •4,5 + 450 •7) = 5625 òûñ. ðóá.; 

3) îïðåäåëèì èçìåíåíèå âûðó÷êè îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè: 

ΔÂ = 5625—4350 = 1275 òûñ. ðóá.; 

4) îöåíèì âëèÿíèå èçìåíåíèÿ îáúåìà ðåàëèçàöèè â íàòóðàëüíûõ 
åäèíèöàõ íà èçìåíåíèå âûðó÷êè: 

I Q = ∑(Öiá •Qio) / ∑(Öiá •Qiá) =  
= (300 •3 + 350 •4 + 450 •6) / (250 •3 + 

+ 300 •4 + 400 •6) = 5000 / 4350 = 1,149, èëè 14,9%. 

Òàêèì îáðàçîì, çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ âû-
ðó÷êà îò ïðîäàæ â îò÷åòíîì ãîäó óâåëè÷èëàñü íà 14,9%, èëè íà 
650 òûñ. ðóá. (5000—4350); 

5) îöåíèì âëèÿíèå èçìåíåíèÿ öåí íà ïðîäóêöèþ íà ïðèðîñò 
âûðó÷êè: 

JÖ = ∑(Öiî •Qio) / ∑(Öiá •Qio) = (300 •3 + 350 •4,5 +  
+ 450 •7) / (300 •3 + 350 •4 + 450 •6) = 5625 / 5000 = 1,125. 

Çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ öåí âûðó÷êà óâåëè÷èëàñü íà 12,5%, èëè íà 
625 òûñ. ðóá. (5625—5000); 

Îáùåå âëèÿíèå ôàêòîðîâ ñîîòâåòñòâóåò ïðèðîñòó âûðó÷êè: 

ΔÂ = 650 + 625 = 1275 òûñ. ðóá. 

1.4. Методы стохастического анализа 

Ïðè ñòîõàñòè÷åñêîì ìîäåëèðîâàíèè èñïîëüçóþòñÿ ìàòåìàòèêî-
ñòàòèñòè÷åñêèå ìåòîäû èçó÷åíèÿ ñâÿçåé — êîððåëÿöèîííûé, ðåã-
ðåññèîííûé, äèñïåðñèîííûé, êëàñòåðíûé è ò.ä. 

Äëÿ ðàçðàáîòêè ñòîõàñòè÷åñêèõ ìîäåëåé òðåáóþòñÿ çíà÷èòåëü-
íûå îáúåìû èíôîðìàöèè. 

Â àíàëèçå ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè 
ñòîõàñòè÷åñêèå ìîäåëè ïîçâîëÿþò: 

 îöåíèòü âëèÿíèå ôàêòîðîâ, ïî êîòîðûì íåëüçÿ ïîñòðîèòü äå-
òåðìèíèðîâàííóþ ìîäåëü; 

 èçó÷èòü è ñðàâíèòü âëèÿíèå ôàêòîðîâ, êîòîðûå íåâîçìîæíî 
âêëþ÷èòü â äåòåðìèíèðîâàííóþ ìîäåëü; 

 âûäåëèòü è îöåíèòü âëèÿíèå ñëîæíûõ ôàêòîðîâ, êîòîðûå íå 
ìîãóò áûòü âûðàæåíû îäíèì îïðåäåëåííûì êîëè÷åñòâåííûì 
ïîêàçàòåëåì. 

Ñòîõàñòè÷åñêîå ìîäåëèðîâàíèå ïðåäíàçíà÷åíî äëÿ ðåøåíèÿ òðåõ 
îñíîâíûõ çàäà÷: 

 óñòàíîâëåíèÿ íàëè÷èÿ ñòàòè÷åñêè çíà÷èìîé ñâÿçè ìåæäó èçó-
÷àåìûìè ïðèçíàêàìè; 
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 ïðîãíîçèðîâàíèÿ íåèçâåñòíûõ çíà÷åíèé ðåçóëüòàòèâíûõ ïî-
êàçàòåëåé ïî çàäàííûì çíà÷åíèÿì ôàêòîðíûõ ïðèçíàêîâ; 

 âûÿâëåíèÿ ïðè÷èííûõ ñâÿçåé ìåæäó èçó÷àåìûìè ïîêàçàòåëÿ-
ìè, èçìåðåíèå èõ òåñíîòû è ñðàâíèòåëüíûé àíàëèç ñòåïåíè 
âëèÿíèÿ. 

Êîððåëÿöèîííûé àíàëèç — ýòî ìåòîä óñòàíîâëåíèÿ ñâÿçè è èçìå-
ðåíèÿ åå òåñíîòû ìåæäó íàáëþäåíèÿìè. 

Êîððåëÿöèîííîé ñâÿçüþ íàçûâàåòñÿ òàêàÿ ñòàòèñòè÷åñêàÿ ñâÿçü, 
ïðè êîòîðîé ðàçëè÷íûì çíà÷åíèÿì îäíîé ïåðåìåííîé ñîîòâåòñòâó-
þò ðàçíûå ñðåäíèå çíà÷åíèÿ äðóãîé ïåðåìåííîé. Âàæíåéøàÿ êîð-
ðåëÿöèîííàÿ ñâÿçü — ýòî ïðè÷èííàÿ çàâèñèìîñòü âàðèàöèè ðåçóëü-
òàòèâíîãî ïðèçíàêà îò èçìåíåíèÿ ôàêòîðíîãî. 

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè èçìåíÿåòñÿ â èíòåðâàëå  
[–1; +1]. Çíà÷åíèå r = –1 ñâèäåòåëüñòâóåò î íàëè÷èè æåñòêî äåòåð-
ìèíèðîâàííîé îáðàòíî ïðîïîðöèîíàëüíîé ñâÿçè ìåæäó ôàêòîðàìè. 
Íàïðèìåð, äåòåðìèíèðîâàííàÿ ñâÿçü ìåæäó ñåáåñòîèìîñòüþ è ïðè-
áûëüþ r = +1 ñîîòâåòñòâóåò æåñòêî äåòåðìèíèðîâàííîé ñâÿçè ñ 
ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëüíîé çàâèñèìîñòüþ ôàêòîðîâ. Åñëè ëèíåéíîé 
ñâÿçè ìåæäó ôàêòîðàìè íå íàáëþäàåòñÿ, òîãäà r = 0. Òàêèì îáðà-
çîì, ÷åì áëèæå |r| ê åäèíèöå, òåì ñâÿçü òåñíåå. 

Ïðàêòè÷åñêàÿ ðåàëèçàöèÿ êîððåëÿöèîííîãî àíàëèçà âêëþ÷àåò 
ñëåäóþùèå ýòàïû: 

à) ïîñòàíîâêó çàäà÷è è âûáîð ïðèçíàêîâ; 
á) ñáîð ñòàòèñòè÷åñêîé èíôîðìàöèè è åå ïåðâè÷íàÿ îáðàáîòêà; 
â) ïðåäâàðèòåëüíóþ õàðàêòåðèñòèêó âçàèìîñâÿçåé; 
ã) óñòðàíåíèå âçàèìîçàâèñèìîñòè è óòî÷íåíèå íàáîðà ïîêàçàòå-

ëåé ïóòåì ðàñ÷åòà ïàðíûõ êîýôôèöèåíòîâ êîððåëÿöèè; 
ä) èññëåäîâàíèå ôàêòîðíîé çàâèñèìîñòè è ïðîâåðêó åå çíà÷èìîñòè; 
å) îöåíêó ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà è ïîäãîòîâêó ðåêîìåíäàöèé ïî èõ 

ïðàêòè÷åñêîìó èñïîëüçîâàíèþ. 
Ðåãðåññèîííûé àíàëèç ïðåäíàçíà÷åí äëÿ âûáîðà ôîðìû ñâÿçè, 

òèïà ìîäåëè, äëÿ îïðåäåëåíèÿ çíà÷åíèé çàâèñèìîé ïåðåìåííîé. 
Ìåòîäû êîððåëÿöèîííîãî è ðåãðåññèîííîãî àíàëèçà èñïîëüçó-

þòñÿ â êîìïëåêñå. 
Äëÿ îïðåäåëåíèÿ çàâèñèìîñòè ìåæäó äâóìÿ èëè áîëåå ïåðåìåí-

íûìè èñïîëüçóþòñÿ ìåòîäû ðåãðåññèè, êîãäà çàâèñèìîñòü ìåæäó 
ðåçóëüòàòèâíîé (Y) è ôàêòîðíîé ïåðåìåííîé (Õ) ìîæåò áûòü ïðåä-
ñòàâëåíà ìàòåìàòè÷åñêè, íàïðèìåð äëÿ ëèíåéíîé çàâèñèìîñòè òà-
êèì àëãîðèòìîì: 

y = a +bx. 

Ýòî óðàâíåíèå ëèíèè ðåãðåññèè — ïðÿìîëèíåéíîå óðàâíåíèå, 
îòðàæàþùåå âçàèìîñâÿçü y è õ, ïîçâîëÿþùåå ðàññ÷èòàòü îæèäàåìîå 
çíà÷åíèå y ïðè çàäàííîì çíà÷åíèè õ. Îáû÷íî òàêèå ðàñ÷åòû èñ-
ïîëüçóþòñÿ ïðè ïðîãíîçèðîâàíèè. 
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Â äàííîì óðàâíåíèè ïðÿìîé à è b ÿâëÿþòñÿ ïàðàìåòðàìè ðåã-
ðåññèè, êîòîðûå íàäî îïðåäåëèòü. Êîýôôèöèåíò à — ïîñòîÿííîå 
çíà÷åíèå ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ, íå çàâèñÿùåå îò èçìåíåíèÿ 
ôàêòîðà. Ïàðàìåòð b îòðàæàåò ñðåäíåå èçìåíåíèå ðåçóëüòàòèâíîãî 
ïîêàçàòåëÿ â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì ôàêòîðà. 

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïàðàìåòðîâ ðåãðåññèè a è b èñïîëüçóþò ñèñòå-
ìó óðàâíåíèé, ïîëó÷åííûõ ìåòîäîì íàèìåíüøèõ êâàäðàòîâ: 

2

;

,

у na x

xy a x b x

 


 

 
  

 

ãäå n — ÷èñëî íàáëþäåíèé. 

Çàâèñèìîñòü ìåæäó èçó÷àåìûìè ÿâëåíèÿìè ìîæåò áûòü íå 
òîëüêî ïðÿìîëèíåéíîé. Ïðè óâåëè÷åíèè îäíîãî ïîêàçàòåëÿ çíà÷å-
íèÿ äðóãîãî ìîãóò ñíèæàòüñÿ ïîñëå îïðåäåëåííîãî óðîâíÿ. Íàïðè-
ìåð, çàâèñèìîñòü ìåæäó ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ òðóäà è êâàëèôèêà-
öèåé ðàáîòíèêîâ, ñåáåñòîèìîñòüþ è îáúåìîì âûïóñêà ïðîäóêöèè. 

Â òàêèõ ñëó÷àÿõ ìåæäó ðåçóëüòàòèâíûìè è ôàêòîðíûìè ïåðå-
ìåííûìè èìååòñÿ êðèâîëèíåéíàÿ çàâèñèìîñòü. 

Äëÿ ìàòåìàòè÷åñêîãî îòðàæåíèÿ êðèâîëèíåéíîé çàâèñèìîñòè 
èñïîëüçóåòñÿ óðàâíåíèå ãèïåðáîëû: 

.b
y a

x
   

Ïàðàìåòðû a è b îïðåäåëÿþòñÿ ñ ïîìîùüþ ñëåäóþùåé ñèñòåìû 
óðàâíåíèé: 

2

1;

1 1 1 .

у nf b
x

y a b
x x x

  


            

 

  
 

Êà÷åñòâî êîððåëÿöèîííî ðåãðåññèîííîãî àíàëèçà îáåñïå÷èâàåò-
ñÿ âûïîëíåíèåì ñëåäóþùèõ óñëîâèé: îäíîðîäíîñòè èññëåäóåìîé 
èíôîðìàöèè, çíà÷èìîñòè êîýôôèöèåíòà êîððåëÿöèè, íàäåæíîñòè 
óðàâíåíèÿ ñâÿçè (ðåãðåññèè). 

Îäíîðîäíîñòü èññëåäóåìîé èíôîðìàöèè îöåíèâàåòñÿ â çàâèñè-
ìîñòè îò îòíîñèòåëüíîãî åå ðàñïðåäåëåíèÿ îêîëî ñðåäíåãî óðîâíÿ. 
Êðèòåðèÿìè ñëóæàò ñðåäíåêâàäðàòè÷åñêîå îòêëîíåíèå è êîýôôèöè-
åíò âàðèàöèè, îïðåäåëÿåìûå ïî êàæäîìó ôàêòîðíîìó è ðåçóëüòà-
òèâíîìó ïîêàçàòåëþ. 

Ñðåäíåêâàäðàòè÷åñêîå îòêëîíåíèå (σ) õàðàêòåðèçóåò àáñîëþòíîå 
îòêëîíåíèå èíäèâèäóàëüíûõ çíà÷åíèé îò ñðåäíåé àðèôìåòè÷åñêîé 
è ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî àëãîðèòìó: 
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ãäå Xi       — i-å çíà÷åíèå ôàêòîðà; 
Yi       — i-å çíà÷åíèå ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ; 

X , Y — ñðåäíåàðèôìåòè÷åñêîå çíà÷åíèå ñîîòâåòñòâåííî ôàêòîðà è 
ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ; 

n        — ÷èñëî íàáëþäåíèé. 

Îòíîñèòåëüíóþ ìåðó îòêëîíåíèé îò ñðåäíåé àðèôìåòè÷åñêîé, 
èëè êîýôôèöèåíò âàðèàöèè (v), îïðåäåëÿþò ïî ôîðìóëå 

.V
x


  

Íåçíà÷èòåëüíîé ïðèçíàåòñÿ âàðèàöèÿ, íå ïðåâûøàþùàÿ 10%. 
Íåòèïè÷íûå íàáëþäåíèÿ íàäî èñêëþ÷èòü èç ðàñ÷åòîâ, åñëè êîýô-
ôèöèåíò âàðèàöèè ïðåâûøàåò 33%. 

Óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ ÷àñòî ñâÿçàíû ñ íåîáõîäèìîñòüþ ÷åòêî 
îïðåäåëèòü ïðîáëåìíóþ, íî íàèáîëåå ïåðñïåêòèâíóþ çîíó áèçíåñà. 
Äëÿ ýòîãî âàæíî çíàòü ñðàâíèòåëüíóþ ñèëó âëèÿíèÿ îòäåëüíûõ ôàê-
òîðîâ, íàïðèìåð ïðè èñïîëüçîâàíèè ìíîãîôàêòîðíûõ ðåãðåññèîííûõ 
ìîäåëåé, ÷òîáû ïðàâèëüíî îöåíèòü ñòåïåíü âîçäåéñòâèÿ òîãî èëè 
èíîãî ôàêòîðíîãî ïðèçíàêà íà ðåçóëüòàòèâíûé. Äëÿ ýòîãî èñïîëüçó-
þòñÿ êîýôôèöèåíòû ýëàñòè÷íîñòè è êîýôôèöèåíòû ß. 

×àñòíûå êîýôôèöèåíòû ýëàñòè÷íîñòè ïîêàçûâàþò, êàêîãî ðîñòà 
ðåçóëüòàòèâíîãî ïðèçíàêà, % ìîæíî îæèäàòü ñ âîçðàñòàíèåì ôàê-
òîðíîãî ïðèçíàêà íà îäèí ïðîöåíò. Ýi ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

.i
i i

i

x
Э b

y
  

Îäíàêî êîýôôèöèåíò ðåãðåññèè íå îòðàæàåò òîãî, êàêîé èç 
ôàêòîðîâ ñèëüíåå âëèÿåò íà ðåçóëüòàòèâíûé ïðèçíàê, ïîñêîëüêó 
êîýôôèöèåíòû èçìåðåíû â ðàçíûõ åäèíèöàõ, íå ó÷òåíà âàðèàöèÿ 
ôàêòîðíûõ ïðèçíàêîâ, ò.å. îíè íåñîïîñòàâèìû. 

Ñîïîñòàâèìûìè ïåðåìåííûå â óðàâíåíèè ðåãðåññèè áóäóò â òîì 
ñëó÷àå, åñëè èõ âûðàçèòü â äîëÿõ ñðåäíåêâàäðàòè÷åñêîãî îòêëîíå-
íèÿ (σ), ò.å. ðàññ÷èòàòü êîýôôèöèåíòû βi: 

,xi
i i

i
b


 


 

ãäå σxi — ñðåäíåêâàäðàòè÷åñêîå îòêëîíåíèå i-ãî ôàêòîðà; 
σi  — ñðåäíåêâàäðàòè÷åñêîå îòêëîíåíèå ðåçóëüòàòèâíîãî ïîêàçàòåëÿ. 
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×åì âûøå β, òåì ñèëüíåå âîçäåéñòâèå àíàëèçèðóåìîãî ôàêòîðà 
íà ðåçóëüòàòèâíûé ïðèçíàê, ïîñêîëüêó β îòðàæàåò òî, íà êàêóþ 
÷àñòü ñâîåãî ñðåäíåêâàäðàòè÷åñêîãî îòêëîíåíèÿ èçìåíèòñÿ ðåçóëü-
òàòèâíûé ïîêàçàòåëü ñ èçìåíåíèåì ôàêòîðíîãî ïðèçíàêà íà âåëè-
÷èíó îäíîãî åãî êâàäðàòè÷åñêîãî îòêëîíåíèÿ. 

1.5. Методы финансовой математики 

Îðãàíèçàöèÿ ëþáîé ôîðìû ñîáñòâåííîñòè â êîììåð÷åñêèõ ðàñ-
÷åòàõ íà ïðàêòèêå îïåðèðóåò ñ äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè â îïðåäåëåí-
íûé èíòåðâàë âðåìåíè. 

Â óñëîâèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè ïðè ïðîâåäåíèè ôèíàíñîâûõ 
îïåðàöèé ôàêòîð âðåìåíè èãðàåò âàæíóþ ðîëü äëÿ îáåñïå÷åíèÿ 
äîñòîâåðíîñòè è îáúåêòèâíîñòè ðàñ÷åòîâ. «Çîëîòîå ïðàâèëî» áèçíå-
ñà ñîñòîèò â òîì, ÷òî òà æå ñóììà, ïîëó÷åííàÿ ñåãîäíÿ, áîëüøå 
ñóììû, êîòîðàÿ áóäåò ïîëó÷åíà çàâòðà. 

Êîíöåïöèÿ îöåíêè ñòîèìîñòè äåíåã âî âðåìåíè çàêëþ÷àåòñÿ â 
òîì, ÷òî ñòîèìîñòü äåíåã âî âðåìåíè èçìåíÿåòñÿ ñ ó÷åòîì íîðìû 
ïðèáûëè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå, â êà÷åñòâå êîòîðîé èñïîëüçóåòñÿ 
íîðìà ññóäíîãî ïðîöåíòà. Êîíöåïöèÿ ñòîèìîñòè äåíåã âî âðåìåíè 
ðàññìàòðèâàåòñÿ â äâóõ àñïåêòàõ. 

Ïåðâûé àñïåêò ñâÿçàí ñ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòüþ äåíåã. Äå-
íåæíûå ñðåäñòâà â äàííûé ìîìåíò è ÷åðåç îïðåäåëåííûé ïðîìåæóòîê 
âðåìåíè ïðè ðàâíîé íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè èìåþò ðàçíóþ ïîêóïà-
òåëüíóþ ñòîèìîñòü. Òàê, 1000 ðóá. ÷åðåç êàêîå-òî âðåìÿ ïðè óðîâíå 
èíôëÿöèè 10% áóäóò èìåòü ïîêóïàòåëüíóþ ñïîñîáíîñòü ëèøü 900 ðóá. 

Âòîðîé àñïåêò ñâÿçàí ñ îáðàùåíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ êàê êà-
ïèòàëà è ïîëó÷åíèåì äîõîäîâ îò ýòîãî îáîðîòà. 

Â öåëîì íåðàâíîöåííîñòü ðàçíîâðåìåííûõ çàòðàò è ðåçóëüòàòîâ 
ëþáîé ôèíàíñîâîé îïåðàöèè îáû÷íî ïðîÿâëÿåòñÿ â òîì, ÷òî ïîëó-
÷åíèå äîõîäà ñåãîäíÿ ñ÷èòàåòñÿ áîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíûì, ÷åì ïîëó-
÷åíèå äîõîäà çàâòðà, à ðàñõîäû ñåãîäíÿ ìåíåå ïðåäïî÷òèòåëüíûì, 
÷åì ðàñõîäû çàâòðà. 

Ïîíÿòèå «âðåìåííàÿ ñòîèìîñòü äåíåã» ïðèîáðåëî îñîáóþ àêòó-
àëüíîñòü â Ðîññèè ñ íà÷àëîì ïåðåõîäà ê ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå. 
Ïðè÷èí áûëî íåñêîëüêî: èíôëÿöèÿ, ðàñøèðèâøèåñÿ âîçìîæíîñòè 
âëîæåíèÿ âðåìåííî ñâîáîäíûõ ñðåäñòâ, ñíÿòèå âñåâîçìîæíûõ îãðà-
íè÷åíèé â îòíîøåíèè ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ õîçÿé-
ñòâóþùèìè ñóáúåêòàìè. Âñå ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî äåíüãè, ïîìèìî 
ïðî÷åãî, èìåþò åùå îäíó îáúåêòèâíî ñóùåñòâóþùóþ õàðàêòåðèñòè-
êó: âðåìåííóþ öåííîñòü. 

Îöåíêà ñòîèìîñòè äåíåã ñ ó÷åòîì ôàêòîðà âðåìåíè òðåáóåò 
ïðåäâàðèòåëüíîãî ðàññìîòðåíèÿ ñâÿçàííûõ ñ íåé áàçîâûõ ïîíÿòèé. 

Ïðîöåíò — ñóììà äîõîäà îò ïðåäîñòàâëåíèÿ êàïèòàëà â äîëã èëè 
ïëàòà çà ïîëüçîâàíèå ññóäíûì êàïèòàëîì âî âñåõ åãî ôîðìàõ (äåïî-
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çèòíûé ïðîöåíò, êðåäèòíûé ïðîöåíò, ïðîöåíò ïî îáëèãàöèÿì, ïðî-
öåíò ïî âåêñåëÿì è ò.ï.). 

Ïðîñòîé ïðîöåíò — ñóììà äîõîäà, íà÷èñëÿåìîãî ê îñíîâíîé 
ñóììå êàïèòàëà â êàæäîì èíòåðâàëå, ïî êîòîðîé äàëüíåéøèå ðàñ÷åòû 
ïëàòåæåé íå îñóùåñòâëÿþòñÿ. Íà÷èñëåíèå ïðîñòîãî ïðîöåíòà ïðèìå-
íÿåòñÿ, êàê ïðàâèëî, ïðè êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ îïåðàöèÿõ. 

Ñëîæíûé ïðîöåíò — ñóììà äîõîäà, íà÷èñëÿåìîãî â êàæäîì èí-
òåðâàëå, êîòîðàÿ íå âûïëà÷èâàåòñÿ, à ïðèñîåäèíÿåòñÿ ê îñíîâíîé 
ñóììå êàïèòàëà è â ïîñëåäóþùåì ïëàòåæíîì ïåðèîäå ñàìà ïðèíî-
ñèò äîõîä. Íà÷èñëåíèå ñëîæíîãî ïðîöåíòà ïðèìåíÿåòñÿ, êàê ïðà-
âèëî, ïðè äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ îïåðàöèÿõ (èíâåñòèðîâàíèè, 
êðåäèòîâàíèè). 

Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà — óäåëüíûé ïîêàçàòåëü, â ñîîòâåòñòâèè ñ êî-
òîðûì â óñòàíîâëåííûå ñðîêè âûïëà÷èâàåòñÿ ñóììà ïðîöåíòà â 
ðàñ÷åòå íà åäèíèöó êàïèòàëà. 

Áóäóùàÿ ñòîèìîñòü äåíåã — ñóììà èíâåñòèðîâàííûõ â íàñòîÿùèé 
ìîìåíò äåíåæíûõ ñðåäñòâ, â êîòîðóþ îíè ïðåâðàòÿòñÿ ÷åðåç îïðåäå-
ëåííûé ïåðèîä âðåìåíè ñ ó÷åòîì îïðåäåëåííîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè. 

Íàñòîÿùàÿ ñòîèìîñòü äåíåã — ñóììà áóäóùèõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, 
ïðèâåäåííûõ ñ ó÷åòîì îïðåäåëåííîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè ê íàñòîÿ-
ùåìó ïåðèîäó âðåìåíè. 

Íàðàùåíèå ñòîèìîñòè (êîìïàóíäèíã) — ïðîöåññ ïðèâåäåíèÿ íà-
ñòîÿùåé ñòîèìîñòè äåíåã ê èõ áóäóùåé ñòîèìîñòè â îïðåäåëåííîì 
ïåðèîäå ïóòåì ïðèñîåäèíåíèÿ ê èõ ïåðâîíà÷àëüíîé ñóììå íà÷èñ-
ëåííîé ñóììû ïðîöåíòîâ. 

Äèñêîíòèðîâàíèå ñòîèìîñòè — ïðîöåññ ïðèâåäåíèÿ áóäóùåé 
ñòîèìîñòè äåíåã ê èõ íàñòîÿùåé ñòîèìîñòè ïóòåì èçúÿòèÿ èç èõ 
áóäóùåé ñóììû ñîîòâåòñòâóþùåé ñóììû ïðîöåíòîâ. 

Ïåðèîä íà÷èñëåíèÿ — îáùèé ïåðèîä âðåìåíè, â òå÷åíèå êîòîðî-
ãî îñóùåñòâëÿåòñÿ ïðîöåññ íàðàùåíèÿ èëè äèñêîíòèðîâàíèÿ ñòîè-
ìîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ. 

Èíòåðâàë íà÷èñëåíèÿ — îáóñëîâëåííûé êîíêðåòíûé âðåìåííîé 
ñðîê, â ðàìêàõ êîòîðîãî ðàññ÷èòûâàåòñÿ îòäåëüíàÿ ñóììà ïðîöåíòà 
ïî óñòàíîâëåííîé åãî ñòàâêå. 

Äèñêðåòíûé äåíåæíûé ïîòîê — ïîòîê ïëàòåæåé íà âëîæåííûé 
êàïèòàë, èìåþùèé ÷åòêî îãðàíè÷åííûé ïåðèîä íà÷èñëåíèÿ ïðî-
öåíòîâ è êîíå÷íûé ñðîê âîçâðàòà îñíîâíîé åãî ñóììû. 

Íåïðåðûâíûé äåíåæíûé ïîòîê — ïîòîê ïëàòåæåé íà âëîæåííûé 
êàïèòàë, ïåðèîä íà÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ ïî êîòîðîìó íå îãðàíè÷åí, 
ïîýòîìó íå îïðåäåëåí è êîíå÷íûé ñðîê âîçâðàòà îñíîâíîé åãî ñóììû. 

Àííóèòåò (ôèíàíñîâàÿ ðåíòà) — äîëãîñðî÷íûé ïîòîê ïëàòåæåé, 
õàðàêòåðèçóþùèéñÿ îäèíàêîâûì óðîâíåì ïðîöåíòíûõ ñòàâîê íà 
ïðîòÿæåíèè âñåãî ïåðèîäà. 

Ñèñòåìà îñíîâíûõ áàçîâûõ ïîíÿòèé ïîçâîëÿåò ïîñëåäîâàòåëüíî 
ðàññìîòðåòü ìåòîäè÷åñêèé èíñòðóìåíòàðèé îöåíêè ñòîèìîñòè äåíåã. 
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Äëÿ îöåíêè îæèäàåìûõ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ðàçíûõ ïåðèî-
äîâ âðåìåíè ïðèìåíÿþò ìåòîä äèñêîíòèðîâàíèÿ è íàðàùåíèÿ — 
ïðèâåäåíèå äåíåæíûõ ñóìì â ñîïîñòàâèìûé âèä ïî ôàêòîðó âðåìå-
íè. Ïî ýêîíîìè÷åñêîé ñóòè îïåðàöèÿ äèñêîíòèðîâàíèÿ îáðàòíà 
ïðîöåññó íàðàùåíèÿ. 

Äèñêîíòèðîâàííûå ïîêàçàòåëè ðàññ÷èòûâàþò ñ ó÷åòîì íåðàâíî-
öåííîñòè ðåçóëüòàòîâ è çàòðàò èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà âî âðåìå-
íè. Ðàçíîâðåìåííûå äåíåæíûå ïîòîêè ïðèâîäÿò ê ñîïîñòàâèìûì 
çíà÷åíèÿì ïóòåì äèñêîíòèðîâàíèÿ. 

Ïðîñòûå ïðîöåíòû â ïðàêòèêå èñïîëüçóþòñÿ â êðàòêîñðî÷íûõ 
ôèíàíñîâûõ îïåðàöèÿõ ñðîêîì ìåíåå îäíîãî ãîäà, êîãäà èñïîëüçó-
åòñÿ íàèáîëåå óïðîùåííàÿ ñèñòåìà ðàñ÷åòíûõ àëãîðèòìîâ. 

Áàçîé äëÿ èñ÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ çà êàæäûé ïëàíîâûé ïåðèîä 
ïðè ïðîñòûõ ïðîöåíòàõ ÿâëÿåòñÿ ïåðâîíà÷àëüíàÿ (èñõîäíàÿ) ñóììà 
ñäåëêè. Â ñõåìå ïðîñòûõ ïðîöåíòîâ ïðåäïîëàãàåòñÿ íåèçìåííîñòü 
áàçû, ñ êîòîðîé ïðîèñõîäèò íà÷èñëåíèå. 

1. Áóäóùàÿ ñòîèìîñòü âêëàäà Êá ñ ó÷åòîì íà÷èñëåííîé ñóììû 
ïðîöåíòà ÷åðåç t ëåò îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Êá = Ð + Êí = Êí • (1 + t •i), 

ãäå Ð   — ñóììà ïðîöåíòà çà îáóñëîâëåííûé ïåðèîä âðåìåíè â öåëîì; 
Êí  — ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ; 
t  — ÷èñëî èíòåðâàëîâ, ïî êîòîðûì îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàñ÷åò ïðîöåíò-

íûõ ïëàòåæåé; 
i   — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà. 

Ìíîæèòåëü (1+ t •i) íàçûâàåòñÿ ìíîæèòåëåì íàðàùåíèÿ ñóììû 
ïðîñòûõ ïðîöåíòîâ. Åãî çíà÷åíèå âñåãäà äîëæíî áîëüøå åäèíèöû. 

Ñóììà ïðîñòîãî ïðîöåíòà â ïðîöåññå íàðàùåíèÿ ñòîèìîñòè êà-
ïèòàëà ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå: 

Ð = Êí •t •i. 

Ïðèìåð. Îïðåäåëèòü áóäóùóþ ñòîèìîñòü âêëàäà è ñóììó ïðîñòî-
ãî ïðîöåíòà çà ãîä ïðè ñëåäóþùèõ óñëîâèÿõ: 

ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñóììà âêëàäà — 5000 ðóá.; 
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, âûïëà÷èâàåìàÿ åæåêâàðòàëüíî — 3%. 
Ðåøåíèå: 
ñóììà ïðîöåíòà ñîñòàâèò 

Ð = 5000 •4 •0,03 = 600 ðóá. 

Áóäóùàÿ ñòîèìîñòü âêëàäà ñîñòàâèò 
Êá = 5000 • (1+4 • 0,03) = 5600 ðóá. 

Ïðèìåð. Îïðåäåëèòü ïåðèîä íà÷èñëåíèÿ ïðè ãîäîâîé ïðîöåíò-
íîé ñòàâêå 10%, çà êîòîðûé ïåðâîíà÷àëüíûé êàïèòàë 100 òûñ. ðóá. 
âûðàñòåò äî 140 òûñ. ðóá. ïî ïðîñòûì ïðîöåíòàì. 
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Ðåøåíèå: 
Êá = Ê • (1 + i • t), 

îòñþäà 

t = 
140 100 4
100 0,1

бК К

K i

 
 

 
 ãîäà. 

Ïðèìåð. Ðàññ÷èòàòü ïðîñòóþ ñòàâêó ïðîöåíòîâ i, ïðè êîòîðîé 
ïåðâîíà÷àëüíûé êàïèòàë (Êí) â ðàçìåðå 200 òûñ. ðóá. äîñòèãíåò 
230 òûñ. ðóá. ÷åðåç 2 ãîäà. 

Ðåøåíèå: 

230 200 0, 075 100 7, 5%.
2 200

б

н

К К
i

t К

 
    

 
 

Ïî óñëîâèÿì êðåäèòíîãî äîãîâîðà ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ìîæåò èç-
ìåíÿòüñÿ âî âðåìåíè (ïåðåìåííàÿ ñòàâêà). Â ýòîì ñëó÷àå íàðàùåí-
íàÿ ñóììà (Êíñ) îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå: 

Êíñ = Êí • (1+Ò1 • i1+ Ò2 • i2+Ò3 • i3+….+Tn • in), 

ãäå Êí                  — ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñóììà; 
i1, i2, i3,…. in     — ãîäîâàÿ ñòàâêà ïðîñòûõ ïðîöåíòîâ; 
Ò1, Ò2,Ò3,….Tn — ïðîäîëæèòåëüíîñòü ïåðèîäà. 
 
Ïðèìåð. Îðãàíèçàöèè íåîáõîäèì êðåäèò â ðàçìåðå 

10 000 òûñ. ðóá. ñðîêîì íà 3 ãîäà. Ïî óñëîâèþ äîãîâîðà íà÷èñëÿåò-
ñÿ ïðîñòûå ïðîöåíòû, ïîðÿäîê íà÷èñëåíèÿ ïðîñòûõ ïðîöåíòîâ: 
ïåðâûé ãîä — 16%, â êàæäîì ïîñëåäóþùåì ãîäîâàÿ ñòàâêà ïîâûøà-
åòñÿ íà 2%. Îïðåäåëèòü ñóììó êðåäèòà ê âîçâðàòó. 

Ðåøåíèå:  
ñóììà êðåäèòà ê âîçâðàòó ñîñòàâèò 

Êíñ = 10 000 òûñ. • (1 + 0,16 + 0,18 + 0,20) = 15 400 òûñ. ðóá.; 

íà÷èñëåííàÿ ñóììà ïðîöåíòà ðàâíà 5400 òûñ. ðóá. 
 
Ñëîæíûå ïðîöåíòû øèðîêî ïðèìåíÿþòñÿ â äîëãîñðî÷íûõ ôè-

íàíñîâûõ îïåðàöèÿõ ñî ñðîêîì áîëåå îäíîãî ãîäà. Äëÿ ðàñ÷åòà ïî 
ñëîæíûì ïðîöåíòàì èñïîëüçóåòñÿ áîëåå îáøèðíàÿ ñèñòåìà ðàñ÷åò-
íûõ àëãîðèòìîâ. 

Áàçîé äëÿ èñ÷èñëåíèÿ ïðîöåíòîâ çà êàæäûé ïëàíîâûé ïåðèîä 
ïðè ñëîæíûõ ïðîöåíòàõ ÿâëÿþòñÿ ïåðâîíà÷àëüíàÿ (èñõîäíàÿ) ñóììà 
ñäåëêè è ê ýòîìó âðåìåíè íàêîïëåííûå ïðîöåíòû. Ïðèñîåäèíåíèå 
íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ ê ñóììå, êîòîðàÿ ñëóæèëà áàçîé äëÿ èõ îï-
ðåäåëåíèÿ, ÷àñòî íàçûâàþò êàïèòàëèçàöèåé ïðîöåíòîâ. 

1. Ïðè ðàñ÷åòå áóäóùåé ñóììû âêëàäà â ïðîöåññå åãî íàðàùåíèÿ 
ïî ñëîæíûì ïðîöåíòàì èñïîëüçóåòñÿ ñëåäóþùàÿ ôîðìóëà: 
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(1 ) ,t
б нК К i   

ãäå Êá — áóäóùàÿ ñòîèìîñòü âêëàäà ïî ñëîæíûì ïðîöåíòàì; 
Êí — ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñóììà âêëàäà; 
t    — ÷èñëî èíòåðâàëîâ, ïî êîòîðûì îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàñ÷åò ïðî-

öåíòíûõ ïëàòåæåé; 
i    — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà. 

Íà÷èñëåííàÿ ñóììà ïðîöåíòà Ð îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Ð = Êá – Êí. 

Èñïîëüçîâàíèå â ðàñ÷åòàõ ñëîæíîãî ïðîöåíòà â ñëó÷àå ìíîãî-
êðàòíîãî åãî íà÷èñëåíèÿ çíà÷èòåëüíî âûãîäíåå, ïîñêîëüêó âëîæåí-
íûé êàïèòàë ïîñòîÿííî âîçðàñòàåò. 

Âûðàæåíèå (1+i)t íàçûâàþò ìóëüòèïëèöèðóþùèì ìíîæèòåëåì 
èëè ìíîæèòåëåì íàðàùåíèÿ ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ. Ýêîíîìè÷åñêèé 
ñìûñë ìíîæèòåëÿ ñîñòîèò â ñëåäóþùåì: îí ïîêàçûâàåò áóäóùóþ 
ñòîèìîñòü âëîæåííîãî êàïèòàëà ÷åðåç n ëåò ïðè çàäàííîé ïðîöåíò-
íîé ñòàâêå i. 

 
Ïðèìåð. Îïðåäåëèòü áóäóùóþ ñòîèìîñòü âêëàäà è ñóììó ñëîæíî-

ãî ïðîöåíòà çà âåñü ïåðèîä èíâåñòèðîâàíèÿ ïðè ñëåäóþùèõ óñëîâèÿõ: 
ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü âêëàäà — 5000 ðóá.; 
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, âûïëà÷èâàåìàÿ åæåêâàðòàëüíî — 3%; 
îáùèé ïåðèîä èíâåñòèðîâàíèÿ — 1 ãîä. 
Ðåøåíèå: 
áóäóùàÿ ñòîèìîñòü ñîñòàâèò 

45000 (1 0, 03) 5627, 5бК     ðóá. 

íà÷èñëåííàÿ ñóììà ïðîöåíòà ðàâíà 

Ð = 5627,5—5000 = 627,5 ðóá. 

Ïðèìåð. Áàíê ïðåäîñòàâëÿåò îðãàíèçàöèè êðåäèò 5000 òûñ. ðóá. 
ïîä 18% ãîäîâûõ ñðîêîì íà 3 ãîäà. Ïðîöåíòû íà÷èñëÿþòñÿ íà ïî-
ëóãîäèå. Îïðåäåëèòü ñóììó ê ïîãàøåíèþ ññóäû. 

Ðåøåíèå: 
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà íà ïîëóãîäèå ñîñòàâèò 

18 : 2 = 9%. 

Ñóììà ñðåäñòâ ê ïîãàøåíèþ ÷åðåç òðè ãîäà ñîñòàâèò 

Êí = 5000 òûñ. • (1 + 0,09)6 = 8385,5 òûñ. ðóá. 

2. Íàñòîÿùàÿ ñòîèìîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ Êí ñ ó÷åòîì íà÷èñ-
ëåííîé ñóììû ïðîñòîãî ïðîöåíòà îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

1 .
(1 )н бК К

t i
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Ìíîæèòåëü 
1

(1 )t i 
 íàçûâàåòñÿ äèñêîíòíûì ìíîæèòåëåì ñóì-

ìû ïðîñòûõ ïðîöåíòîâ; åãî çíà÷åíèå âñåãäà äîëæíî áûòü ìåíüøå 
åäèíèöû. 

Ñóììà ïðîñòîãî ïðîöåíòà â ïðîöåññå äèñêîíòèðîâàíèÿ ñòîèìî-
ñòè îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

,нD К К   

ãäå D — äèñêîíò çà îáóñëîâëåííûé ïåðèîä âðåìåíè â öåëîì; 
Ê — ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ. 
 
Ïðèìåð. Îïðåäåëèòü íàñòîÿùóþ (òåêóùóþ) ñòîèìîñòü âêëàäà 

è ñóììó äèñêîíòà ïî ïðîñòîìó ïðîöåíòó çà ãîä ïðè ñëåäóþùèõ 
óñëîâèÿõ: 

êîíå÷íàÿ ñóììà âêëàäà — 5000 ðóá.; 
äèñêîíòíàÿ ñòàâêà, âûïëà÷èâàåìàÿ åæåêâàðòàëüíî, — 3%. 
Ðåøåíèå: 
íàñòîÿùàÿ ñòîèìîñòü âêëàäà ñîñòàâèò 

15000 4464, 28
(1 4 0, 03)нК   
 

ðóá.; 

Íà÷èñëåííàÿ ñóììà äèñêîíòà ñîñòàâèò 

D 5000 4464, 28 535, 72   ðóá. 

Ïðè ðàñ÷åòå íàñòîÿùåé ñòîèìîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ïðîöåññå 
äèñêîíòèðîâàíèÿ (Êí) ïî ñëîæíûì ïðîöåíòàì èñïîëüçóåòñÿ ñëå-
äóþùàÿ ôîðìóëà: 

,
(1 )

б
н t

К
К

i



 

ãäå Êá — áóäóùàÿ ñòîèìîñòü âêëàäà; 
t   — ÷èñëî èíòåðâàëîâ, ïî êîòîðûì îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàñ÷åò ïðî-

öåíòíûõ ïëàòåæåé; 
i   — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà. 

Íà÷èñëåííàÿ ñóììà äèñêîíòà D îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 
D = Êá – Êí. 

Ïðèìåð. Îïðåäåëèòü íàñòîÿùóþ ñòîèìîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ è 
ñóììó äèñêîíòà ïî ñëîæíûì ïðîöåíòàì çà 1 ãîä ïðè ñëåäóþùèõ 
óñëîâèÿõ: 

áóäóùàÿ ñòîèìîñòü âêëàäà — 5000 ðóá.; 
ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, âûïëà÷èâàåìàÿ åæåêâàðòàëüíî — 3%. 
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Ðåøåíèå: 
íàñòîÿùàÿ ñòîèìîñòü ñîñòàâèò 

4
5000 4440, 0

(1 0, 03)
нК  


ðóá.; 

íà÷èñëåííàÿ ñóììà äèñêîíòà 

D = 5000 – 4440,0 = 560,0 ðóá. 

3. Ïðè îïðåäåëåíèè ïðîöåíòíîé ñòàâêè, èñïîëüçóåìîé â ðàñ÷å-
òàõ ñòîèìîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ñëîæíûì ïðîöåíòàì, ïðèìåíÿ-
åòñÿ ñëåäóþùàÿ ôîðìóëà 

1/

1,
t

бКi
К

   
 

 

ãäå  i    — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà; 
Êá — áóäóùàÿ ñòîèìîñòü âêëàäà ïðè åãî íàðàùåíèè ïî ñëîæíûì 

ïðîöåíòàì; 
Êí — ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñóììà äåíåæíûõ ñðåäñòâ; 
t    — ÷èñëî èíòåðâàëîâ, ïî êîòîðûì îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàñ÷åò ïðî-

öåíòíûõ ïëàòåæåé. 
 
Ïðèìåð. Îïðåäåëèòü ãîäîâóþ ñòàâêó äîõîäíîñòè îáëèãàöèè ïðè 

ñëåäóþùèõ óñëîâèÿõ: 
íîìèíàë îáëèãàöèè, ïîäëåæàùåé ïîãàøåíèþ ÷åðåç 3 ãîäà, ñî-

ñòàâëÿåò 5000 ðóá.; 
öåíà, ïî êîòîðîé îáëèãàöèÿ ðåàëèçóåòñÿ â ìîìåíò åå ýìèññèè, 

ñîñòàâëÿåò 3000 ðóá. 
Ðåøåíèå: 
ãîäîâàÿ ñòàâêà äîõîäíîñòè ñîñòàâèò 

1/35000 1 1,19 1 0,19, или19%.
3000

i
      
 

 

Ïðèìåð. Èíâåñòîð èìååò 300 000 ðóá. è æåëàåò ïîëó÷èòü ÷åðåç  
2 ãîäà 400 000 ðóá. Êàêîâî â ýòîì ñëó÷àå äîëæíî áûòü ìèíèìàëüíîå 
çíà÷åíèå ãîäîâîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè? 

Ðåøåíèå: 
ïîëüçóåìñÿ ôîðìóëîé 

1/2
350 000 1 0,08, или 8%.
300 000

i
 

   
 

 

Ñëåäîâàòåëüíî, äëÿ òîãî ÷òîáû ïîëó÷èòü íåîáõîäèìóþ ñóììó, 
íóæíî âëîæèòü äåíåæíûå ñðåäñòâà ïî ãîäîâîé ñòàâêå íå íèæå 8%. 
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4. Ýôôåêòèâíàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà â ïðîöåññå íàðàùåíèÿ ñòîè-
ìîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ñëîæíûì ïðîöåíòàì ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî 
ôîðìóëå 

                        1 1,
t

э
i

i
n

    
 

 

ãäå iý — ýôôåêòèâíàÿ ñðåäíåãîäîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ïðè íàðàùåíèè 
ñòîèìîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ñëîæíûì ïðîöåíòàì; 

i  — ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, èñïîëüçóåìàÿ ïðè íàðàùåíèè ñòîèìîñòè 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ñëîæíûì ïðîöåíòàì. 

 
Ïðèìåð. Îïðåäåëèòü ýôôåêòèâíóþ ñðåäíåãîäîâóþ ïðîöåíòíóþ 

ñòàâêó ïðè ñëåäóþùèõ óñëîâèÿõ: 
äåíåæíàÿ ñóììà 5000 ðóá. ïîìåùåíà â êîììåð÷åñêèé áàíê íà 

äåïîçèò ñðîêîì íà 2 ãîäà; 
ãîäîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà, ïî êîòîðîé åæåêâàðòàëüíî îñóùåñò-

âëÿåòñÿ íà÷èñëåíèå ïðîöåíòà, ñîñòàâëÿåò 12%. 
Ðåøåíèå: 
ýôôåêòèâíàÿ ñðåäíåãîäîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà ñîñòàâèò 

40,121 1 0,125, или12,5%.
4эi

     
 

 

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïîêàçûâàþò, ÷òî óñëîâèÿ ðàçìåùåíèÿ âêëà-
äà íà 2 ãîäà ïîä 12% ãîäîâûõ ïðè åæåêâàðòàëüíîì íà÷èñëåíèè ïðî-
öåíòîâ ðàâíîçíà÷íû óñëîâèÿì íà÷èñëåíèÿ ýòèõ ïðîöåíòîâ 1 ðàç â 
ãîä ïîä 12,5% ãîäîâûõ. 

 
Ïðè îöåíêå ñòîèìîñòè äåíåã âî âðåìåíè ïî ñëîæíûì ïðîöåí-

òàì íàäî èìåòü â âèäó, ÷òî íà ðåçóëüòàò îöåíêè îêàçûâàåò âëèÿíèå 
íå òîëüêî ñòàâêà ïðîöåíòà, íî è ÷èñëî èíòåðâàëîâ âûïëàò â òå÷åíèå 
îäíîãî è òîãî æå îáùåãî ïëàòåæíîãî ïåðèîäà. 

 
Ïðèìåð. Åñëè âêëàä â ñóììå 100 000 ðóá. õðàíèòü â áàíêå 2 ãîäà, 

òî ïðè ãîäîâîé ñòàâêå 12% â çàâèñèìîñòè îò ÷àñòîòû íà÷èñëåíèÿ 
ïðîöåíòîâ íàêîïëåííàÿ ñóììà ñîñòàâèò: 

à) ïðè íà÷èñëåíèè ïðîöåíòà 1 ðàç â ãîä 

100 000• (1+0,12)2 = 125 440 ðóá.; 

á) ïðè ïîëóãîäîâîì íà÷èñëåíèè ïðîöåíòîâ 

100 000• (1+0,12/2)2•2 = 100 000• (1+0,06)4 = 126 247,69 ðóá.; 

â) ïðè åæåêâàðòàëüíîì íà÷èñëåíèè ïðîöåíòîâ 

100 000• (1+0,12/4)2•4 = 100 000• (1+0,03)8 = 126 677 ðóá.; 

ã) ïðè åæåìåñÿ÷íîì íà÷èñëåíèè ïðîöåíòîâ 
100 000• (1+0,12/12)2•12 = 100 000• (1+0,01)24 = 126 973,46 ðóá. 
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Âðåìåííûå ïåðèîäû, êîòîðûì ñîîòâåòñòâóþò äåíåæíûå ïîòîêè 
îïðåäåëåííîãî ðàçìåðà, îáû÷íî ïðåäïîëàãàþòñÿ ðàâíûìè. Îäíî-
âðåìåííî ïðåäïîëàãàåòñÿ, ÷òî äåíåæíûå ïîñòóïëåíèÿ èìåþò ìåñòî 
ëèáî â íà÷àëå, ëèáî â êîíöå ïåðèîäà, ò.å. îíè íå ðàñïðåäåëåíû âíóò-
ðè ïåðèîäà, à ñêîíöåíòðèðîâàíû íà îäíîé èç åãî ãðàíèö, â íà÷àëå 
èëè â êîíöå ãîäà. 

Ìåòîäèêà îöåíêè ñòîèìîñòè äåíåã ïðè àííóèòåòå. Ðÿä ïîñëåäî-
âàòåëüíûõ ôèêñèðîâàííûõ ïëàòåæåé, ïðîèçâîäèìûõ ÷åðåç ðàâíûå 
ïðîìåæóòêè âðåìåíè, íàçûâàþò ôèíàíñîâîé ðåíòîé, èëè àííóè-
òåòîì. 

Àííóèòåò — ýòî, âî-ïåðâûõ, îäèí èç âèäîâ ñðî÷íîãî çàéìà, ïî 
êîòîðîìó åæåãîäíî âûïëà÷èâàþòñÿ ïðîöåíòû è ïîãàøàåòñÿ ÷àñòü 
ñóììû; âî-âòîðûõ, òàê íàçûâàþò ðàâíûå äðóã äðóãó äåíåæíûå ïëà-
òåæè, âûïëà÷èâàåìûå ÷åðåç ðàâíûå ïðîìåæóòêè âðåìåíè â ñ÷åò ïî-
ãàøåíèÿ ïîëó÷åííîãî êðåäèòà, çàéìà, è ïðîöåíòû. Â ðàçâèòûõ 
ñòðàíàõ â îñíîâíîì ýòî âëîæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ñòðàõîâûå è 
ïåíñèîííûå ôîíäû. Ñòðàõîâûå êîìïàíèè è ïåíñèîííûå ôîíäû 
âûïóñêàþò äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà, êîòîðûå èõ âëàäåëüöû õîòÿò 
èñïîëüçîâàòü íà ïîêðûòèå íåïðåäâèäåííûõ ðàñõîäîâ â áóäóùåì. 
Ïåíñèîííûå ôîíäû îáåñïå÷èâàþò ñâîèõ êëèåíòîâ äåíåæíûìè 
ñðåäñòâàìè íà ïåðèîä ïîñëå âûõîäà íà ïåíñèþ. 

Àííóèòåò ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñ ïîìîùüþ êîýôôèöèåíòà àííóèòåòà 
(kàí), êîòîðûé ðàñïðåäåëÿåò Êî íà ðàâíûå ñóììû ïëàòåæåé ñ ó÷åòîì 
ïðîöåíòà íà t ëåò, ò.å. ïðåâðàùàåò «ðàçîâûé ïëàòåæ ñåé÷àñ» â ïëà-
òåæíûé ðÿä: 

(1 ) .
(1 ) 1

t

еп t

i i
А К

i




 
 

Âûðàæåíèå 

(1 )
(1 ) 1

t

ан t

i i
k

i




 
 

íàçûâàåòñÿ êîýôôèöèåíòîì àííóèòåòà. 
Çäåñü Àåï — åæåãîäíûå ïëàòåæè äåíåæíûõ ñðåäñòâ, òûñ. ðóá.; 

  Ê    — ñóììà êðåäèòà, òûñ. ðóá.: 
  i     — ãîäîâàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà. 
 
Ïðèìåð. Êîììåð÷åñêèé áàíê ïðåäîñòàâèë êëèåíòó êðåäèò íà  

3 ãîäà â ðàçìåðå 600 òûñ. ðóá. ïîä 16% ãîäîâûõ, íà÷èñëÿåìûõ ïî 
ñõåìå ñëîæíûõ ïðîöåíòîâ íà íåïîãàøåííûé îñòàòîê. Ïî äîãîâîðó 
êðåäèò âîçâðàùàåòñÿ ðàâíûìè ñóììàìè â êîíöå êàæäîãî ãîäà (ïî-
ñòíóìåðàíäî). Òðåáóåòñÿ ðàññ÷èòàòü ðàçìåð ãîäîâîãî ïëàòåæà. 
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Ðåøåíèå: 

Àåï = 
3

3
0,16 (1 0,16)600 тыс. 600 тыс. 0,44 267,4

(1 0,16) 1
 

   
 

 òûñ. ðóá. 

Àâàíñîâûé àííóèòåò — ïîñòóïëåíèå ïîòîêîâ ïëàòåæåé â íà÷àëå 
êàæäîãî ïåðèîäà. Ïåðâûé ïëàòåæ íå äèñêîíòèðóåòñÿ, à âñå ïîñëå-
äóþùèå ïëàòåæè äèñêîíòèðóþòñÿ. Ôîðìóëà ðàñ÷åòà àâàíñîâîãî àí-
íóèòåòà èìååò ñëåäóþùèé âèä: 

Ààâ = 
1 (1 )

.
ti

К
i

 
 

Ïðèìåð. Îðãàíèçàöèÿ ñäàåò ñâîáîäíûå ïëîùàäè â àðåíäó çà  
1500 òûñ. ðóá. åæåãîäíî. Îïðåäåëèòü òåêóùóþ ñòîèìîñòü ñîâîêóï-
íîãî äîõîäà â òå÷åíèå 5 ëåò ïðè ãîäîâîé ñòàâêå äèñêîíòà 10%. 

Ðåøåíèå: 

Ààâ = 
51 (1 0,1) 1 0,621500 тыс. 1500 тыс. 5700

0,1i

  
     òûñ. ðóá. 

Êîýôôèöèåíò êîíå÷íîé ñòîèìîñòè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì 
îáðàçîì 

(1 ) 1
.

t

б
i

К К
i

 
  

Ïðèìåð. Èíâåñòîð åæåãîäíî äåëàåò âçíîñ â ðàçìåðå 500 òûñ. ðóá. 
ïîä 12% ãîäîâûõ. Îïðåäåëèòü êàêàÿ ñóììà áóäåò íà ñ÷åòå ïî èñòå-
÷åíèè 5 ëåò? 

Ðåøåíèå: 
5(1 ) 1 (1 0,12) 1500 тыс. 3166,6

0,12

t

б
i

К К
i

   
     òûñ. ðóá. 

Îïëàòà çàêëþ÷åííûõ ñäåëîê ìîæåò ïðåäóñìàòðèâàòü êàê ðàçî-
âûé ïëàòåæ, òàê è ðÿä âûïëàò, ðàñïðåäåëåííûõ âî âðåìåíè: âûïëàòà 
àðåíäíîé ïëàòû, âûïëàòû çà ïðèîáðåòåííîå èìóùåñòâî â ðàññðî÷êó, 
èíâåñòèðîâàíèå ñðåäñòâ â ðàçëè÷íûå ïðîãðàììû è ò.ï. Â áîëüøèí-
ñòâå ñëó÷àåâ ïëàòåæè ïðîèçâîäÿòñÿ ÷åðåç îïðåäåëåííûå ïðîìåæóòêè 
âðåìåíè, ò.å. îáðàçóåòñÿ ïîòîê ïëàòåæåé. Òàêîé ìåõàíèçì èñïîëü-
çóåòñÿ ïðè ñîçäàíèè áëàãîòâîðèòåëüíîãî ôîíäà. 

 
Ïðèìåð. Ïðåäïðèíèìàòåëþ äëÿ íåïðåðûâíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ 

òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè íåîáõîäèìî â áóäóùåì â òå÷åíèå 3 ãîäà ñíè-
ìàòü â êîíöå êàæäîãî ãîäà ñî ñ÷åòà ïî 1000 òûñ. ðóá. Îïðåäåëèòü 
ðàçìåð äåïîçèòíîãî âêëàäà â íàñòîÿùåå âðåìÿ, åñëè ïðîöåíòíàÿ 
ñòàâêà — 10%. 
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Ðåøåíèå: 
òåêóùàÿ ñòîèìîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ ñîñòàâëÿåò: 

1-é ãîä Ê1 = 1000 òûñ. • 1/(1+0,1)1= 1000 òûñ. • 0,9091 = 909,1 òûñ. ðóá. 

2-é ãîä Ê2 = 1000 òûñ. • 1/(1+0,1)2= 1000 òûñ. • 0,8264 = 826,4 òûñ. ðóá. 

3-é ãîä Ê3 = 1000 òûñ. • 1/(1+0,1)3= 1000 òûñ. • 0,7513 = 751,3 òûñ. ðóá. 

Ñóììàðíàÿ ñòîèìîñòü äåïîçèòíîãî âêëàäà ñîñòàâèò: 

909,1 òûñ. + 826,4 òûñ. + 751,3 òûñ. = 2486,8 òûñ. ðóá. 

Òàêèì îáðàçîì, åñëè ñåãîäíÿ ïîëîæèòü â áàíê 2486,8 òûñ. ðóá. 
ñðîêîì íà 3 ãîäà ïîä 10% ãîäîâûõ, òî áóäåò âîçìîæíûì åæåãîäíî â 
êîíöå êàæäîãî ãîäà ñíèìàòü ñî ñ÷åòà ïî 1000 òûñ. ðóá. ïîñëå âû-
ïëàò íà äåïîçèòíîì ñ÷åòå áóäåò íóëåâîé îñòàòîê. 

Выводы  

 Ýêîíîìè÷åñêèé (ôèíàíñîâûé) àíàëèç — âàæíûé ýëåìåíò ñèñòå-
ìû óïðàâëåíèÿ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 

 ãëàâíàÿ öåëü ýêîíîìè÷åñêîãî (ôèíàíñîâîãî) àíàëèçà — îáîñíî-
âàíèå óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé; 

 ýêîíîìè÷åñêèé (ôèíàíñîâûé) àíàëèç â çàâèñèìîñòè îò öåëè ìî-
æåò áûòü ìèêðîýêîíîìè÷åñêèì è ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì; 

 ñëîæíîñòü è ñïåöèôèêà ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà îïðåäåëÿåò 
ïðèìåíåíèå ðàçëè÷íûõ ìåòîäîâ äëÿ àíàëèçà è îöåíêè âëèÿíèÿ 
ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ íà ýêîíîìè÷åñêèå è ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè 
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 

 ôàêòîðíûé àíàëèç ïîçâîëÿåò îöåíèòü âëèÿíèå ðàçëè÷íûõ ôàêòî-
ðîâ íà ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 

 ìåòîäû ôèíàíñîâîé ìàòåìàòèêà áàçèðóþòñÿ íà êîíöåïöèè âðå-
ìåííîé ñòîèìîñòè êàïèòàëà. 

Вопросы для самоконтроля 

1. Êàêóþ ðîëü èãðàåò ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç â ñèñòåìå óïðàâëåíèÿ 
îðãàíèçàöèåé? 

2. Êàêîâû öåëü è çàäà÷è ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà? 
3. Ïåðå÷èñëèòå îñíîâíûå ïðèíöèïû ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà è 

äàéòå èõ êðàòêóþ õàðàêòåðèñòèêó. 
4. ×òî ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé êëàññèôèêàöèè âèäîâ ýêîíîìè÷åñêîãî 

àíàëèçà? 
5. Â ÷åì ñîñòîèò ðàçëè÷èå ìàêðî- è ìèêðîýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà? 
6. Êàêîâû îòëè÷èòåëüíûå îñîáåííîñòè óïðàâëåí÷åñêîãî è ôèíàíñî-

âîãî àíàëèçà? 
7. Êàêîâà ðîëü ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà äëÿ ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷å-

ñêèõ ðåøåíèé? 
8. Ïåðå÷èñëèòå îñíîâíûå ìåòîäû ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà. 
9. Èçëîæèòå ñóùíîñòü, âèäû è çàäà÷è ôàêòîðíîãî àíàëèçà. 
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10. Êàê îñóùåñòâëÿåòñÿ ìîäåëèðîâàíèå âçàèìîñâÿçåé â ýêîíîìè÷åñêîì 
àíàëèçå? Íàçîâèòå îñíîâíûå òèïû äåòåðìèíèðîâàííûõ ôàêòîðíûõ 
ìîäåëåé. 

11. Ïåðå÷èñëèòå îñíîâíûå ñïîñîáû èçìåðåíèÿ âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ â 
äåòåðìèíèðîâàííîì ôàêòîðíîì àíàëèçå. Îõàðàêòåðèçóéòå îáëàñòü 
èõ ïðèìåíåíèÿ è ïðîöåäóðó ðàñ÷åòîâ. 

12. Íàçîâèòå öåëü è çàäà÷è êîððåëÿöèîííîãî àíàëèçà. 
13. Ïåðå÷èñëèòå îñíîâíûå ñïîñîáû îöåíêè âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ â ñòî-

õàñòè÷åñêîì ôàêòîðíîì àíàëèçå. 
14. Â ÷åì çàêëþ÷àåòñÿ êîíöåïöèÿ «âðåìåííîé ñòîèìîñòè êàïèòàëà? 

Тесты 

1.1. Ïðåäìåòîì àíàëèçà ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îð-
ãàíèçàöèè ÿâëÿþòñÿ: 

1) ýêîíîìè÷åñêèå ðåçóëüòàòû ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè; 
2) ïîèñê ðåçåðâîâ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà; 
3) ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëü-

íîñòè; 
4) ïðè÷èííî-ñëåäñòâåííûå âçàèìîñâÿçè ýêîíîìè÷åñêèõ ÿâëåíèé è 

ïðîöåññîâ; 
5) ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. 
1.2. Îáúåêòàìè àíàëèçà ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îð-

ãàíèçàöèè ÿâëÿþòñÿ: 
1) îáùåýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â ñòðàíå; 
2) ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ðåãèîíà; 
3) ðàçðàáîòêà ìåðîïðèÿòèé äëÿ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ôèíàí-

ñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
4) ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå äåÿòåëüíîñòü îðãà-

íèçàöèè; 
5) âñå îòâåòû âåðíû. 
1.3. Öåëü àíàëèçà ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãà-

íèçàöèè: 
1) ðàçðàáîòêà áèçíåñ-ïëàíà îðãàíèçàöèè; 
2) õàðàêòåðèñòèêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè; 
3) ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
4) ñðàâíåíèå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè äàííîé îðãàíèçàöèè ñ 

àíàëîãè÷íûìè îðãàíèçàöèÿìè. 
5) ýêîíîìè÷åñêè îáîñíîâàíèå óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé. 
1.4. Çàäà÷àìè ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ: 
1) ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
2) êîíòðîëü âûïîëíåíèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé; 
3) ðàçðàáîòêà óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé; 
4) ïîèñê íåèñïîëüçîâàííûõ ðåçåðâîâ; 
5) âñå îòâåòû âåðíû. 
1.5. Ìåòîäû àíàëèçà õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè: 
1) ôàêòîðíûé àíàëèç; 
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2) ñèñòåìíûé ïîäõîä; 
3) èñïîëüçîâàíèå îòíîñèòåëüíûõ è ñðåäíèõ âåëè÷èí; 
4) ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç; 
5) âñå îòâåòû âåðíû. 
1.6. Ê îáùèì ïðèíöèïàì àíàëèçà îòíîñÿòñÿ: 
1) èñïîëüçîâàíèå äîñòîâåðíîé ýêîíîìè÷åñêîé èíôîðìàöèè; 
2) ïðèâëå÷åíèå ê àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòå óçêîãî êðóãà ñïåöèàëèñòîâ; 
3) âûÿâëåíèå òîëüêî íåäîñòàòêîâ â ðàáîòå; 
4) êîìïëåêñíîñòü àíàëèçà; 
5) ýêîíîìè÷íîñòü. 
1.7. Ê ýêîíîìè÷åñêèì ïîêàçàòåëÿì îòíîñÿòñÿ: 
1) òîëüêî êîëè÷åñòâåííûå ïîêàçàòåëè; 
2) àáñîëþòíûå è îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè; 
3) òîëüêî äàííûå áóõãàëòåðñêîé è ñòàòèñòè÷åñêîé îò÷åòíîñòè; 
4) òîëüêî ïîêàçàòåëè â äåíåæíîì âûðàæåíèè; 
5) êà÷åñòâåííûå ïîêàçàòåëè. 
1.8. Ñòàâêà ïðîöåíòà, ïðèìåíÿåìàÿ ê íà÷àëüíîé ñóììå íà ïðîòÿæå-

íèå âñåãî ñðîêà ññóäû, ÿâëÿåòñÿ: 
1) ïðîñòîé; 
2) ñëîæíîé; 
3) êîìáèíèðîâàííîé. 
1.9. Ôàêòîðíûé àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè ïðîâî-

äèòñÿ â öåëÿõ: 
1) îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ; 
2) îïðåäåëåíèÿ ïðè÷èí, âûçâàâøèõ èçìåíåíèÿ â ôèíàíñîâîì ñî-

ñòîÿíèè; 
3) ñîñòàâëåíèÿ ïåðñïåêòèâíûõ áèçíåñ-ïëàíîâ ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè. 
4) àíàëèçà è îöåíêè âëèÿíèÿ êàæäîãî ôàêòîðà íà èçìåíåíèå ðåçóëü-

òàòîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 
1.10. Ñòðóêòóðó èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè è èñòî÷íèêîâ åãî ôèíàíñè-

ðîâàíèÿ èëëþñòðèðóåò: 
1) ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç; 
2) âåðòèêàëüíûé àíàëèç; 
3) òðåíäîâûé àíàëèç; 
4) ôàêòîðíûé àíàëèç; 
5) ìåòîä öåïíûõ ïîäñòàíîâîê. 
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АНАЛИЗ ЭФФЕКТИВНОСТИ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ 
ОСНОВНЫХ СРЕДСТВ

Глава 2 
 

 
 
 

 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: îñíîâíûå ñðåäñòâà, ôîíäîîòäà÷à, ôîíäîåìêîñòü, 

ïðîèçâîäñòâåííûå ìîùíîñòè, àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ 
ñðåäñòâ, àìîðòèçàöèÿ 

Èçó÷èâ ãëàâó, âû áóäåòå: 
çíàòü 

 îñíîâíûå èíôîðìàöèîííûå èñòî÷íèêè àíàëèçà ñòðóêòóðû àêòè-
âîâ ïðåäïðèÿòèÿ; 

 îñíîâíûå ïîíÿòèÿ «îñíîâíûå ñðåäñòâà», «àìîðòèçàöèÿ», «çàïàñû»; 
 ñîñòàâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ èñïîëüçóåìûõ ïðåäïðèÿòèåì â ñâîåé 

äåÿòåëüíîñòè; 
 îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ àíàëèçà èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ; 
 ôàêòîðû âëèÿþùèå íà ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ 

ñðåäñòâ; 
óìåòü 

 ïðîâîäèòü îïðåäåëÿòü ïåðâîíà÷àëüíóþ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ; 
 âûÿâëÿòü ðåçåðâû ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñ-

íîâíûõ ñðåäñòâ; 
 îïðåäåëÿòü ñòåïåíü èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé; 
 âûÿâëÿòü èñòî÷íèêè óâåëè÷åíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà; 
 âûÿâëÿòü ïðîáëåìû óâåëè÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè; 

âëàäåòü 
 ìåòîäàìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà äâèæåíèÿ è ýôôåêòèâíîñòè èñ-

ïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ; 
 ìåòîäàìè ïðîâåäåíèÿ ôàêòîðíîãî àíàëèçà ôîíäîîòäà÷è; 
 ìåòîäàìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî 

îáîðóäîâàíèÿ. 

2.1. Анализ движения и использования 
основных средств организации 

Îñíîâíûå ñðåäñòâà (ÎÑ) ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç âàæíåéøèõ ôàêòî-
ðîâ ïðîèçâîäñòâà. Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ïîëîæåíèåì ïî áóõãàëòåðñêîìó 
ó÷åòó «Ó÷åò îñíîâíûõ ñðåäñòâ» ÏÁÓ 6/01, óòâåðæäåííîìó ïðèêàçîì 
Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè îò 30 ìàðòà 2001 ã. 
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¹ 26í1, îñíîâíûå ñðåäñòâà ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé ÷àñòü èìóùåñòâà, 
èñïîëüçóåìîãî â êà÷åñòâå ñðåäñòâ òðóäà ïðè ïðîèçâîäñòâå ïðîäóê-
öèè (âûïîëíåíèè ðàáîò, îêàçàíèè óñëóã) ëèáî äëÿ óïðàâëåí÷åñêèõ 
íóæä ïðåäïðèÿòèÿ â òå÷åíèè ïåðèîäà, ïðåâûøàþùåãî îäèí ãîä, 
èëè îáû÷íîãî îïåðàöèîííîãî öèêëà, åñëè îí ïðîäîëæèòåëüíåå  
12 ìåñ. è, êàê ïðàâèëî, ñòîèìîñòüþ íå ìåíåå 40 òûñ. ðóá. çà åäèíèöó. 

Ê îñíîâíûì ñðåäñòâàì ïðåäïðèÿòèÿ îòíîñÿòñÿ òàêèå àêòèâû, 
êàê êîìïüþòåðíàÿ òåõíèêà, îôèñíàÿ ìåáåëü, òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà 
è ò.ä. Íåêîòîðûå êðóïíûå ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò èìåòü íà ñâîåì áà-
ëàíñå çäàíèÿ è ñîîðóæåíèÿ. 

Â çàâèñèìîñòè îò ðîëè, êîòîðóþ îñíîâíûå ñðåäñòâà èãðàþò â 
ôîðìèðîâàíèè ïðîäóêòà â èõ ñîñòàâå ïðèíÿòî âûäåëÿòü àêòèâíóþ è 
ïàññèâíóþ ÷àñòè. Èñõîäÿ èç öåëåé, äëÿ êîòîðûõ èñïîëüçóþòñÿ îäíè 
è òå æå âèäû îñíîâíûõ ñðåäñòâ, îíè ìîãóò îòíîñèòüñÿ è ê àêòèâ-
íîé, è ê ïàññèâíîé ÷àñòè. 

Â àêòèâíóþ ÷àñòü âõîäÿò îñíîâíûå ñðåäñòâà, íåïîñðåäñòâåííî 
ó÷àñòâóþùèå â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà, îêàçàíèÿ óñëóã è âëèÿþùèå 
íà îáúåì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Íàïðèìåð, êîìïüþòåðû è îðãòåõ-
íèêà, îôèñíàÿ ìåáåëü, èñïîëüçóåìûå ìåíåäæåðàìè, êîòîðûå çàíÿòû 
ðåàëèçàöèåé ïðîäóêòà êëèåíòàì, òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà, ïðèìåíÿå-
ìûå ïðè îêàçàíèè óñëóã. Ïðè ýòîì òå æå îñíîâíûå ñðåäñòâà, èñ-
ïîëüçóåìûå ðóêîâîäèòåëÿìè ïðåäïðèÿòèÿ â óïðàâëåí÷åñêèõ öåëÿõ, 
ìîãóò îòíîñèòüñÿ ê ïàññèâíîé ÷àñòè. 

Îñíîâíûå ñðåäñòâà õàðàêòåðèçóþòñÿ ðÿäîì ñòîèìîñòíûõ ïîêàçà-
òåëåé, â ÷àñòíîñòè ðàçëè÷íûìè âèäàìè îöåíêè. Â äåÿòåëüíîñòè 
ïðåäïðèÿòèé èñïîëüçóþòñÿ ñëåäóþùèå âèäû îöåíêè: 

 ïåðâîíà÷àëüíàÿ; 
 âîññòàíîâèòåëüíàÿ; 
 ïîëíàÿ; 
 îñòàòî÷íàÿ; 
 ëèêâèäàöèîííàÿ; 
 áàëàíñîâàÿ; 
 ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü. 
Ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ — ýòî ñòîèìîñòü àê-

òèâîâ â ìîìåíò èõ ïðîèçâîäñòâà è ââîäà â ýêñïëóàòàöèþ â öåíàõ 
äàííîãî ãîäà. Ñòîèìîñòü àêòèâîâ çàâèñèò îò êàíàëà ïîñòóïëåíèÿ 
(ñì. òàáë. 2.1). 

Ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ — âàæíàÿ õàðàêòåðèñòèêà ôèíàíñî-
âî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè èìóùåñòâåííîãî êîìïëåêñà ïðåä-
ïðèÿòèÿ. Ïîêàçàòåëè èõ îöåíêè ÿâëÿþòñÿ áàçîé äëÿ ïðîâåäåíèÿ 
àíàëèçà è äèàãíîñòèêè ñîñòîÿíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ. 

                                                 
1 Ïðèêàç Ìèíôèíà ÐÔ îò 30 ìàðòà 2001 ã. ¹ 26í «Îá óòâåðæäåíèè Ïîëîæåíèÿ 
ïî áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó «Ó÷åò îñíîâíûõ ñðåäñòâ» ÏÁÓ 6/01» (ñ èçìåíåíèÿìè è 
äîïîëíåíèÿìè) // Áþëëåòåíü íîðìàòèâíûõ àêòîâ ôåäåðàëüíûõ îðãàíîâ èñïîëíè-
òåëüíîé âëàñòè îò 14 ìàÿ 2001 ã. ¹ 20. 
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Ñîãëàñíî ïðèêàçó Ìèíôèíà Ðîññèè îò 2 èþëÿ 2010 ã. ¹ 66í «Î 
ôîðìàõ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè îðãàíèçàöèé»2, ïðåäïðèÿòèÿ, 
êðîìå êðåäèòíûõ, ãîñóäàðñòâåííûõ (ìóíèöèïàëüíûõ) ñäàþò áóõãàë-
òåðñêóþ îò÷åòíîñòü ñ 2015 ã. ïî íîâûì ôîðìàì. 

 
Òàáëèöà 2.1. Îïðåäåëåíèå ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè  

îñíîâíûõ ñðåäñòâ 
 

¹ 
ï/ï 

Êàíàë ïîñòóïëåíèÿ Îïðåäåëåíèå ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè 

1 Ïðèîáðåòåíèå çà 
ïëàòó 

Ôàêòè÷åñêèå çàòðàòû 

2 Âêëàä â óñòàâíûé 
êàïèòàë 

Äåíåæíàÿ îöåíêà, ñîãëàñîâàííàÿ ìåæäó ó÷ðå-
äèòåëÿìè îðãàíèçàöèè 

3 Áåçâîçìåçäíàÿ  
ïåðåäà÷à 

Ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü íà äàòó îïðèõîäîâàíèÿ 

4 Îáìåí (áàðòåð) Ñòîèìîñòü îáìåíèâàåìîãî èìóùåñòâà, ïî êî-
òîðîé â ñðàâíèâàåìûõ îáñòîÿòåëüñòâàõ îáû÷íî 
îðãàíèçàöèÿ îïðåäåëÿåò ñòîèìîñòü àíàëîãè÷-
íûõ òîâàðîâ 

 
Îñíîâíûìè èíôîðìàöèîííûìè èñòî÷íèêàìè àíàëèçà ñòðóêòóðû 

óêàçàííûõ àêòèâîâ, îïðåäåëåíèÿ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ èõ 
äâèæåíèå, ÿâëÿþòñÿ áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ðàçäåë 2 «Îñíîâíûå 
ñðåäñòâà» Ïîÿñíåíèé ê áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó è îò÷åòó î ïðèáûëÿõ 
è óáûòêàõ. Â áóõãàëòåðñêîì áàëàíñå îñíîâíûå ñðåäñòâà îòðàæàþòñÿ 
ïî îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè, à â Ïîÿñíåíèÿõ — ïî ïåðâîíà÷àëüíîé. 
Êðîìå òîãî, ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ äàííûå áèçíåñ-ïëàíà ïðåäïðè-
ÿòèÿ, ïåðâè÷íàÿ ó÷åòíàÿ äîêóìåíòàöèÿ (èíâåíòàðíûå êàðòî÷êè ó÷å-
òà îñíîâíûõ ñðåäñòâ). 

Èíôîðìàöèþ ïî çäàíèÿì, ñîîðóæåíèÿì, ìàøèíàì è îáîðóäîâà-
íèþ è òðàíñïîðòíûì ñðåäñòâàì ñîäåðæèò ñòàòèñòè÷åñêàÿ îò÷åòíîñòü — 
Ñâåäåíèÿ î íàëè÷èè è äâèæåíèè îñíîâíûõ ôîíäîâ (ñðåäñòâ) è äðó-
ãèõ íåôèíàíñîâûõ àêòèâîâ (ôîðìà ¹ 11), óòâåðæäåííûå ïðèêàçîì 
Ôåäåðàëüíîé ñëóæáû ãîñóäàðñòâåííîé ñòàòèñòèêè îò 27 ìàÿ 2010 ã. 
¹ 203, à òàêæå òåõíè÷åñêàÿ äîêóìåíòàöèÿ. 

Áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü äàåò âîçìîæíîñòü äîñòàòî÷íî ïîäðîá-
íî ïðîàíàëèçèðîâàòü íàëè÷èå, ñîñòîÿíèå è èçìåíåíèå âàæíåéøåãî 
ýëåìåíòà ïîòåíöèàëà ïðåäïðèÿòèÿ — åãî îñíîâíûõ ñðåäñòâ. 

Àíàëèç îñíîâíûõ ôîíäîâ ïðîâîäèòñÿ ïî íåñêîëüêèì íàïðàâëå-
íèÿì, ðàçðàáîòêà êîòîðûõ â êîìïëåêñå ïîçâîëÿåò äàòü îöåíêó ñòðóê-

                                                 
2 Ïðèêàç Ìèíôèíà Ðîññèè îò 02.07.2010 N 66í (ðåä. îò 06.04.2015) «Î ôîðìàõ 
áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè îðãàíèçàöèé» // Áþëëåòåíü íîðìàòèâíûõ àêòîâ ôåäå-
ðàëüíûõ îðãàíîâ èñïîëíèòåëüíîé âëàñòè îò 30 àâãóñòà 2010 ã. ¹ 35. 
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òóðû, äèíàìèêè è ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ÎÑ è äîëãîñðî÷-
íûõ èíâåñòèöèé (òàáë. 2.2). 

 
Òàáëèöà 2.2. Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ àíàëèçà îñíîâíûõ ñðåäñòâ 
 

Îñíîâíûå  
íàïðàâëåíèÿ  

àíàëèçà 

Çàäà÷è  
àíàëèçà 

Âèäû  
àíàëèçà 

Àíàëèç ñòðóêòóðû 
è äèíàìèêè ÎÑ 

Îöåíêà ðàçìåðà è ñòðóêòóðû âëî-
æåíèÿ êàïèòàëà â ÎÑ. 
Îïðåäåëåíèå õàðàêòåðà è ðàçìåðà 
âëèÿíèÿ ñòîèìîñòè ÎÑ íà ôè-
íàíñîâîå ïîëîæåíèå è ñòðóêòóðó 
áàëàíñà 

Ôèíàíñîâûé 
àíàëèç 

Àíàëèç ýôôåê-
òèâíîñòè èñïîëü-
çîâàíèÿ ÎÑ 

Àíàëèç äâèæåíèÿ ÎÑ. 
Àíàëèç ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíî-
ñòè èñïîëüçîâàíèÿ ÎÑ. 
Àíàëèç èñïîëüçîâàíèÿ âðåìåíè 
ðàáîòû îáîðóäîâàíèÿ. 
Èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà èñïîëüçîâà-
íèÿ îáîðóäîâàíèÿ 

Óïðàâëåí÷åñêèé 
àíàëèç 

Àíàëèç ýôôåê-
òèâíîñòè çàòðàò 
ïî ñîäåðæàíèþ  
è ýêñïëóàòàöèè 
îáîðóäîâàíèÿ 

Àíàëèç çàòðàò íà êàïèòàëüíûé 
ðåìîíò. 
Àíàëèç çàòðàò ïî òåêóùåìó ðå-
ìîíòó. 
Àíàëèç âçàèìîñâÿçåé îáúåìà ïðî-
èçâîäñòâà, ïðèáûëè è çàòðàò ïî 
ýêñïëóàòàöèè îáîðóäîâàíèÿ 

Óïðàâëåí÷åñêèé 
àíàëèç 

Àíàëèç ýôôåê-
òèâíîñòè èíâå-
ñòèöèé â ÎÑ 

Îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè êàïèòàëü-
íûõ âëîæåíèé. 
Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè ïðèâëå÷å-
íèÿ çàéìîâ äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ 

Ôèíàíñîâûé 
àíàëèç 

 
Âûáîð íàïðàâëåíèé àíàëèçà è ðåàëüíûõ àíàëèòè÷åñêèõ çàäà÷ 

îïðåäåëÿåòñÿ ïîòðåáíîñòÿìè óïðàâëåíèÿ, ÷òî ñîñòàâëÿåò îñíîâó 
ôèíàíñîâîãî è óïðàâëåí÷åñêîãî àíàëèçà, õîòÿ ÷åòêîé ãðàíèöû ìåæäó 
ýòèìè âèäàìè àíàëèçà íåò. 

Öåëüþ àíàëèçà èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ÿâëÿþòñÿ âû-
ÿâëåíèå ðåçåðâîâ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èõ èñïîëüçîâàíèÿ, 
îáîñíîâàíèå íåîáõîäèìîñòè òåõíè÷åñêîãî ïåðåâîîðóæåíèÿ è ðàñøè-
ðåíèÿ òåõíè÷åñêîé áàçû ïðåäïðèÿòèÿ. 

Àíàëèç ñîñòîÿíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïîçâîëÿåò: 
 èçó÷èòü ñîñòàâ è äèíàìèêó îñíîâíûõ ñðåäñòâ, òåõíè÷åñêîå ñî-

ñòîÿíèå è òåìïû îáíîâëåíèÿ èõ àêòèâíîé ÷àñòè, âîçìîæíîñòü 
è íåîáõîäèìîñòü çàìåíû ìîðàëüíî óñòàðåâøåãî îáîðóäîâàíèÿ; 
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 îïðåäåëèòü îáåñïå÷åííîñòü îðãàíèçàöèè îñíîâíûìè ñðåäñò-
âàìè è îöåíèòü óðîâåíü è ñòåïåíü èõ èñïîëüçîâàíèÿ ïî îáîá-
ùàþùèì è ÷àñòíûì ïîêàçàòåëÿì; 

 óñòàíîâèòü ïðè÷èíû èçìåíåíèÿ ïîêàçàòåëåé; 
 âûÿâèòü ðåçåðâû ïîâûøåíèÿ ýêñòåíñèâíîñòè è èíòåíñèâíî-

ñòè èñïîëüçîâàíèÿ; 
 ïðîàíàëèçèðîâàòü ñòåïåíü âëèÿíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâà-

íèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà îñíîâíûå ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè. 
Àíàëèç, êàê ïðàâèëî, íà÷èíàåòñÿ ñ îöåíêè äèíàìèêè (â ñòîèìî-

ñòíîì è íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè) îñíîâíûõ ñðåäñòâ, îöåíêè èõ 
ñòðóêòóðû, à òàêæå ñðàâíåíèÿ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ýôôåê-
òèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ çà ðàçëè÷íûå ïåðèîäû. 

Â õîäå ýêñïëóàòàöèè îñíîâíûå ñðåäñòâà èçíàøèâàþòñÿ, ïîñòå-
ïåííî òåðÿþò ñâîè ýêñïëóàòàöèîííûå âîçìîæíîñòè è ÷àñòü ñòîèìî-
ñòè. Íàêàïëèâàíèå ñðåäñòâ íà ïðèîáðåòåíèå è âîññòàíîâëåíèå îñ-
íîâíûõ ñðåäñòâ ïóòåì ïåðåíåñåíèÿ íà çàòðàòû èõ ñòîèìîñòè íàçû-
âàåòñÿ àìîðòèçàöèåé. 

Àìîðòèçàöèÿ íå íà÷èñëÿåòñÿ íà ñëåäóþùèå àêòèâû, âõîäÿùèå â 
ñîñòàâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ: 

 îáúåêòû æèëîãî ôîíäà; 
 îáúåêòû âíåøíåãî áëàãîóñòðîéñòâà; 
 ìíîãîëåòíèå íàñàæäåíèÿ; 
 çåìåëüíûå ó÷àñòêè è îáúåêòû ïðèðîäîïîëüçîâàíèÿ; 
 áèáëèîòå÷íûå ôîíäû. 
Êðîìå òîãî, àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ íå îñóùåñòâëÿþòñÿ â 

ïåðèîä âîññòàíîâëåíèÿ îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðîäîëæèòåëüíî-
ñòüþ áîëåå 12 ìåñ. è â ïåðèîä èõ êîíñåðâàöèè áîëåå 3 ìåñ. 

Àìîðòèçàöèÿ íà÷èñëÿåòñÿ åæåìåñÿ÷íî èñõîäÿ èç óñòàíîâëåííûõ 
íîðì è áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ. 

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ÏÁÓ 6/01 àìîðòèçàöèÿ íà÷èñëÿåòñÿ îäíèì èç 
ñëåäóþùèõ ñïîñîáîâ: 

 ëèíåéíûì; 
 óìåíüøàåìîãî îñòàòêà; 
 ñïèñàíèÿ ñòîèìîñòè ïî ñóììå ÷èñåë ëåò ñðîêà ïîëåçíîãî èñ-

ïîëüçîâàíèÿ; 
 ñïèñàíèÿ ñòîèìîñòè ïðîïîðöèîíàëüíî îáúåìó ïðîäóêöèè. 
Îðãàíèçàöèÿ ñàìîñòîÿòåëüíî âûáèðàåò ñïîñîá íà÷èñëåíèÿ 

àìîðòèçàöèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ è çàêðåïëÿåò åãî â ïðèêàçå îá ó÷åò-
íîé ïîëèòèêå ïðåäïðèÿòèÿ. 

Äëÿ îïðåäåëåíèÿ âîçðàñòíîãî ñîñòàâà îñíîâíûõ ñðåäñòâ ðàññ÷è-
òûâàþò êîýôôèöèåíòû èçíîñà, ãîäíîñòè, õàðàêòåðèçóþùèå ñîîòâåò-
ñòâåííî äîëþ èçíîøåííîé è äîëþ ãîäíîé ê ýêñïëóàòàöèè ÷àñòè 
îñíîâíûõ ñðåäñòâ, à òàêæå ñðåäíèé âîçðàñò îáîðóäîâàíèÿ. 

Äàííûå î íàëè÷èè, èçíîñå è äâèæåíèè ÎÑ ñëóæàò îñíîâíûì 
èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè äëÿ îöåíêè ïðîèçâîäñòâåííîãî ïîòåíöèàëà 
ïðåäïðèÿòèÿ. 
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Îöåíêà äâèæåíèÿ ÎÑ ïðîâîäèòñÿ íà îñíîâå êîýôôèöèåíòîâ, 
êîòîðûå àíàëèçèðóþòñÿ â äèíàìèêå çà ðÿä ëåò (òàáë. 2.3). 

 
Òàáëèöà 2.3. Ïîêàçàòåëè äâèæåíèÿ è ñîñòîÿíèÿ ÎÑ 
 
Íàèìåíîâàíèÿ  
ïîêàçàòåëåé 

Ìåòîäû 
 ðàñ÷åòà 

Ýêîíîìè÷åñêàÿ  
èíòåðïðåòàöèÿ  

ïîêàçàòåëåé 

1. Ïîêàçàòåëè äâèæåíèÿ 

1.1. Êîýôôèöèåíò 
ïîñòóïëåíèÿ ââîäà 
(Êââ) 

Ñòîèìîñòü âíîâü ïîñòóïèâ-
øèõ ÎÑ 

Ñòîèìîñòü ÎÑ íà êîíåö 
îò÷åòíîãî ãîäà 

Äîëÿ ïîñòóïèâøèõ 
ÎÑ çà ïåðèîä 

1.2. Êîýôôèöèåíò 
îáíîâëåíèÿ (Êîá) 

Ñòîèìîñòü íîâûõ ÎÑ 

Ñòîèìîñòü ÎÑ íà êîíåö 
îò÷åòíîãî ãîäà 

Äîëÿ íîâûõ ÎÑ íà 
ïðåäïðèÿòèè 

1.3. Êîýôôèöèåíò 
âûáûòèÿ ÎÑ (Êâûá) 

Ñòîèìîñòü âñåõ âûáûâøèõ 
ÎÑ 

Ñòîèìîñòü ÎÑ íà íà÷àëî 
îò÷åòíîãî ãîäà 

Äîëÿ âûáûâøèõ ÎÑ 
çà ïåðèîä 

1.4. Êîýôôèöèåíò 
ïðèðîñòà (Êïð) 

Ñóììà ïðèðîñòà ÎÑ 

Ñòîèìîñòü ÎÑ íà íà÷àëî 
îò÷åòíîãî ãîäà 

Òåìï ïðèðîñòà ÎÑ 

2. Ïîêàçàòåëè ñîñòîÿíèÿ 

2.1. Êîýôèöèåíò 
èçíîñà (Êè) 

Ñóììà èçíîñà 

Ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü 
íàëè÷íûõ ÎÑ 

Äîëÿ ñòîèìîñòè ÎÑ 
ïåðåíåñåííàÿ íà 
ïðîäóêöèþ 

Êè = 1 – Êã 

2.2. Êîýôôèöèåíò 
ãîäíîñòè (Êã) 

Îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü ÎÑ 

Ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü 
íàëè÷íûõ ÎÑ 

Óðîâåíü ãîäíîñòè ÎÑ 

Êã = 1 – Êè 

 
Îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ÎÑ îñíîâàíà íà ïðèìå-

íåíèè îáùåé äëÿ âñåõ ðåñóðñîâ òåõíîëîãèè îöåíêè, â êîòîðîé ïðåä-
ïîëàãàþòñÿ ðàñ÷åò è àíàëèç ïîêàçàòåëåé îòäà÷è è åìêîñòè. 

Ïîêàçàòåëè îòäà÷è õàðàêòåðèçóþò âûõîä ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà 
1 ðóá. ðåñóðñîâ. 

Ïîêàçàòåëè åìêîñòè õàðàêòåðèçóþò çàòðàòû èëè çàïàñû ðåñóðñîâ 
íà 1 ðóá. âûïóñêà ïðîäóêöèè. 

Ïîä çàïàñàìè ðåñóðñîâ ïîíèìàþò íàëè÷íûé îáúåì ðåñóðñîâ íà 
îò÷åòíóþ äàòó ïî áàëàíñó, ïîä çàòðàòàìè — òåêóùèå ðàñõîäû ðå-
ñóðñîâ, â ÷àñòíîñòè ïî îñíîâíûì ñðåäñòâàì — àìîðòèçàöèÿ. 
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Ïðè ñîïîñòàâëåíèè çàïàñîâ ðåñóðñîâ ñ îáúåìîì âûðó÷êè çà ïå-
ðèîä íåîáõîäèìî ðàññ÷èòàòü ñðåäíþþ ñòîèìîñòü çàïàñîâ íà òîò æå 
ïåðèîä. 

Îáîáùàþùèì ïîêàçàòåëåì ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ÎÑ 
ÿâëÿåòñÿ ôîíäîîòäà÷à (ÔÎ): 

.
( )

Объем производства
ОФ

Средняя первоначальная восстановительноая стоимость
  

Ïðè ðàñ÷åòå ïîêàçàòåëÿ ó÷èòûâàþòñÿ ñîáñòâåííûå è àðåíäîâàí-
íûå ÎÑ, íå ó÷èòûâàþòñÿ ÎÑ, íàõîäÿùèåñÿ íà êîíñåðâàöèè è ñäàí-
íûå â àðåíäó. 

Ïîêàçàòåëü «ôîíäîîòäà÷à» àíàëèçèðóþò â äèíàìèêå çà ðÿä ëåò, 
ïîýòîìó îáúåì ïðîäóêöèè êîððåêòèðóþò íà èçìåíåíèå öåí è ñòðóê-
òóðíûõ ñäâèãîâ, à ñòîèìîñòü ÎÑ — íà êîýôôèöèåíò ïåðåîöåíêè. 

Ðîñò ôîíäîîòäà÷è ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ôàêòîðîâ èíòåíñèâíîãî 
ðîñòà îáúåìà âûïóñêà ïðîäóêöèè (ÂÏ). Ýòó çàâèñèìîñòü îïèñûâàåò 
ôàêòîðíàÿ ìîäåëü: 

ÂÏ = ÎÑ•ÔÎ. 

Íà îñíîâå ôàêòîðíîé ìîäåëè ðàññ÷èòûâàþò ïðèðîñò îáúåìà 
âûïóñêà çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ÎÑ è ðîñòà ôîíäîîòäà÷è: 

ÂÏ = ÂÏ(îñ) + ÂÏ(ôî). 

Ïðèðîñò âûïóñêà ïðîäóêöèè çà ñ÷åò ôîíäîîòäà÷è ìîæíî ðàñ-
ñ÷èòàòü ìåòîäîì àáñîëþòíûõ ðàçíèö 

ÂÏ(îñ) = ÎÑ•ÔÎ, 

ÂÏ(ôî) = ÔÎ•ÎÑ1 

èëè èíòåãðàëüíûì ìåòîäîì 

ÂÏ(îñ) = ÎÑ.• ÔÎ0 + (ÎÑ•ÔÎ)/2, 

ÂÏ(ôî) = ÔÎ •ÎÑ0 + (ÎÑ• ÔÎ)/2, 

ãäå ÎÑ0, ÎÑ1 — ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ â áàçèñíîì è îò÷åòíîì 
ïåðèîäå ñîîòâåòñòâåííî; 

ÔÎ0,ÔÎ1   — ôîíäîîòäà÷à áàçèñíîãî è îò÷åòíîãî ïåðèîäà ñîîòâåò-
ñòâåííî. 

Äðóãèì âàæíûì ïîêàçàòåëåì, õàðàêòåðèçóþùèì ýôôåêòèâíîñòü 
èñïîëüçîâàíèÿ ÎÑ, ÿâëÿåòñÿ ôîíäîåìêîñòü ÎÑ (ÔÅ): 

.Среднегодоваястоимость ОС
ФЕ

Объем выпуска продукции
  

Èçìåíåíèå ôîíäîåìêîñòè â äèíàìèêå ïîêàçûâàåò èçìåíåíèå 
ñòîèìîñòè ÎÑ íà 1 ðóá. ïðîäóêöèè è ïðèìåíÿåòñÿ ïðè îïðåäåëåíèè 
ñóììû îòíîñèòåëüíîãî ïåðåðàñõîäà èëè ýêîíîìèè ñðåäñòâ â îñíîâ-
íûå ôîíäû (Ý): 

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 61

Ý = (ÔÅ1 – ÔÅ0)•ÎÂÏ1, 

ãäå ÔÅ1, ÔÅ0 — ôîíäîåìêîñòü îò÷åòíîãî è áàçèñíîãî ïåðèîäà ñîîòâåò-
ñòâåííî; 

ÎÂÏ1         — îáúåì âûïóñêà ïðîäóêöèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå. 

Äëÿ ðàçðàáîòêè òåõíîëîãè÷åñêîé ïîëèòèêè ïðåäïðèÿòèÿ íåîáõî-
äèì óãëóáëåííûé ôàêòîðíûé àíàëèç ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè 
èñïîëüçîâàíèÿ ÎÑ è â ïåðâóþ î÷åðåäü ôîíäîîòäà÷è. 

2.2. Факторный анализ фондоотдачи 

Ñîâîêóïíîñòü ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ïîêàçàòåëü ôîíäîîòäà÷è 
è èõ ïîä÷èíåííîñòü, ïîêàçàíà íà ðèñ. 2.1. 

 

Фондоотдача основных фондов 
(ФО)

Фондоотдача активной части 
фондов ( )аУД( )аФО

Доля активной части 
фондов 

Структура 
оборудования

Время работы единицы 
оборудования (Т)

Производительность 
оборудования (СВ)

Целодневные 
простои

Коэффициент 
сменности

Внутрисменные 
простои

Основание новой техники

Модернизация 
действующего оборудования

Уровень квалификации 
персонала

 
 

Ðèñ. 2.1. Ñõåìà ôàêòîðíîé ñèñòåìû ôîíäîîòäà÷è 

 

Íà îñíîâå ñõåìû ìîæíî ïîñòðîèòü ôàêòîðíóþ ìîäåëü ôîíäîîòäà÷è 

ÔÎ = ÔÎà• ÓÄà, 

ãäå  ÓÄà — äîëÿ àêòèâíîé ÷àñòè ôîíäîâ â ñòîèìîñòè âñåõ ÎÑ; 
ÔÎà — ôîíäîîòäà÷à àêòèâíîé ÷àñòè ÎÑ. 
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Ôàêòîðíàÿ ìîäåëü äëÿ ôîíäîîòäà÷è àêòèâíîé ÷àñòè ÎÑ èìååò âèä: 

,а
а

К Т СВ
ФО

ОС

 
  

ãäå  Ê    — ñðåäíåå ÷èñëî åäèíèö òåõíîëîãè÷åñêîãî îáîðóäîâàíèÿ; 
Ò     — âðåìÿ ðàáîòû åäèíèöû îáîðóäîâàíèÿ; 
ÑÂ   — ñðåäíå÷àñîâàÿ âûðàáîòêà â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè; 
ÎÑà  — ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü òåõíîëîãè÷åñêîãî îáîðóäîâàíèÿ. 

Åñëè âðåìÿ ðàáîòû åäèíèöû îáîðóäîâàíèÿ ïðåäñòàâèòü êàê ïðî-
èçâåäåíèå ÷èñëà îòðàáîòàííûõ äíåé (Ä), êîýôôèöèåíòà ñìåííîñòè 
(Êñì), ñðåäíåé ïðîäîëæèòåëüíîñòè ðàáî÷åãî äíÿ (t), òî ôàêòîðíàÿ 
ìîäåëü ïðèìåò âèä 

.см
а

а

К Д К t СВ
ФО

ОС

   
  

Ðàñøèðèì ôàêòîðíóþ ìîäåëü, ïðåäñòàâèâ ñðåäíåãîäîâóþ ñòîè-
ìîñòü òåõíîëîãè÷åñêîãî îáîðóäîâàíèÿ êàê ïðîèçâåäåíèå ÷èñëà åäèíèö 
îáîðóäîâàíèÿ è ñòîèìîñòè åãî åäèíèöû â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ (Ö): 

см см
а

К Д К t СВ Д К t СВ
ФО

К Ц Ц

      
 


 

èëè 

.см
а

Д К t СВ
ФО

Ц

  
  

2.3. Анализ использования оборудования 

Àíàëèç ðàáîòû îáîðóäîâàíèÿ îñíîâàí íà ñèñòåìå ïîêàçàòåëåé, 
õàðàêòåðèçóþùèõ åãî èñïîëüçîâàíèå ïî ÷èñëåííîñòè, âðåìåíè ðà-
áîòû è ìîùíîñòè. 

Äëÿ àíàëèçà êîëè÷åñòâåííîãî èñïîëüçîâàíèÿ îáîðóäîâàíèÿ åãî 
ãðóïïèðóþò ïî ñòåïåíè èñïîëüçîâàíèÿ. 

 

Наличное оборудование 

 
Установленное 

(сданное в эксплуатацию) 
 Не установленное 

(не сданное в эксплуатацию) 

 

Фактиче-
ские рабо-
тающие 

 Находящиеся 
в ремонте  

и модернизации

 Резервное 
оборудо-
вание 

 Подлежа-
щие  

установке 

 Подлежа-
щие  

списанию 

 
Ðèñ. 2.2. Ñîñòàâ íàëè÷íîãî îáîðóäîâàíèÿ 
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Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ñòåïåíè ïðèâëå÷åíèÿ îáîðóäîâàíèÿ ðàññ÷è-
òûâàþò: 

 êîýôôèöèåíò èñïîëüçîâàíèÿ ïàðêà íàëè÷íîãî îáîðóäîâàíèÿ (Êí): 

;н
Число единиц действующего оборудования

К
Число единиц наличного оборудования

  

 êîýôôèöèåíò èñïîëüçîâàíèÿ ïàðêà óñòàíîâëåííîãî îáîðóäî-
âàíèÿ (Êó): 

;у
Число единиц действующего оборудования

К
Число единиц установленного оборудования

   

 êîýôôèöèåíò èñïîëüçîâàíèÿ îáîðóäîâàíèÿ, ñäàííîãî â ýêñ-
ïëóàòàöèþ (Êý): 

.э
Число единиц установленного оборудования

К
Число единиц наличного оборудования

  

Åñëè çíà÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé áëèçêè ê åäèíèöå, òî îáîðóäîâàíèå 
èñïîëüçóåòñÿ ñ âûñîêîé ñòåïåíüþ çàãðóçêè, à ïðîèçâîäñòâåííàÿ 
ïðîãðàììà ñîîòâåòñòâóåò ïðîèçâîäñòâåííîé ìîùíîñòè. 

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ýêñòåíñèâíîé çàãðóçêè îáîðóäîâàíèÿ àíàëè-
çèðóþò èñïîëüçîâàíèå îáîðóäîâàíèÿ ïî âðåìåíè: áàëàíñ âðåìåíè 
ðàáîòû è êîýôôèöèåíò åãî ñìåííîñòè (ñì. òàáë. 2.4). 

 
Òàáëèöà 2.4. Ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ôîíä âðåìåíè  

èñïîëüçîâàíèÿ îáîðóäîâàíèÿ 
 

Ôîíä  
âðåìåíè 

Óñëîâíîå 
îáîçíà÷åíèå

Ôîðìóëà  
ðàñ÷åòà 

Ïðèìå÷àíèÿ 

Êàëåíäàðíûé 
ôîíä 

Òê Òê = Òê.ä •24 Òê.ä — ÷èñëî êàëåí-
äàðíûõ äíåé çà àíàëè-
çèðóåìûé ïåðèîä 

Íîìèíàëüíûé 
(ðåæèìíûé) 
ôîíä 

Òí Òí = Òð.ñì •tñì Òð.ñì — ÷èñëî ðàáî÷èõ 
ñìåí çà àíàëèçèðóå-
ìûé ïåðèîä tñì — 
ïðîäîëæèòåëüíîñòü 
ðàáî÷åé ñìåíû, ÷ 

Ýôôåêòèâíûé 
(ðåàëüíûé) ôîíä 

Òýô Òýô = Òí – Òïë  Òïë — âðåìÿ ïëàíîâî-
ãî ðåìîíòà, ÷ 

Ïîëåçíûé (ôàê-
òè÷åñêèé) ôîíä 

Òô Òô = Òýô – Òïð Òïð — âðåìÿ âíåïëà-
íîâûõ ïðîñòîåâ, ÷ 

 

Óðîâåíü âíóòðèñìåííîãî èñïîëüçîâàíèÿ îáîðóäîâàíèÿ õàðàêòå-
ðèçóåò êîýôôèöèåíò çàãðóçêè îáîðóäîâàíèÿ Êç, êîòîðûé ïîçâîëÿåò 
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îöåíèòü ïîòåðè âðåìåíè ðàáîòû îáîðóäîâàíèÿ èç-çà ïëàíîâî-
ïðåäóïðåäèòåëüíûõ ðåìîíòîâ è ò.ä.: 

Êç = Òô / Òê,   èëè   Òô / Òí,   èëè   Òô / Òýô. 

Óðîâåíü óñëîâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ îáîðóäîâàíèÿ õàðàêòåðèçóåò-
ñÿ êîýôôèöèåíòîì ñìåííîñòè (Êñì): 

.
,

1

см
Фактическое отработанное число станко смен за период

К
Максимальное возможное число станко смен

отработанных установленным оборудованием

за смену периода





 

Ïîä èíòåíñèâíîé çàãðóçêîé îáîðóäîâàíèÿ ïîíèìàþò îöåíêó åãî 
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè. 

Êîýôôèöèåíò èíòåíñèâíîé íàãðóçêè îáîðóäîâàíèÿ (Êè) îïðå-
äåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

.н
Среднечасовая выработка единицы оборудования фактическая

К
Среднечасовая выработка единицы оборудования плановая

  

Îáîáùàþùèì ïîêàçàòåëåì, õàðàêòåðèçóþùèì êîìïëåêñíîå èñ-
ïîëüçîâàíèå îáîðóäîâàíèÿ, ÿâëÿåòñÿ èíòåãðàëüíàÿ íàãðóçêà (Êèíò): 

Êèíò = Êç•Êè. 

2.4. Характеристика производственной  
мощности предприятия 

Ïîä ïðîèçâîäñòâåííîé ìîùíîñòüþ ïðåäïðèÿòèÿ ïîäðàçóìåâàåòñÿ 
âîçìîæíûé âûïóñê ïðîäóêöèè ïðè äîñòèãíóòîì èëè íàìå÷åííîì 
óðîâíå òåõíèêè, òåõíîëîãèè è îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà. Ñòåïåíü 
èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé õàðàêòåðèçóåòñÿ ñëå-
äóþùèìè êîýôôèöèåíòàìè: 

;общ

Фактовый или плановый объем
производства продукции

К
Среднегодовая производственная мощность

предприятия

  

;интенс
Среднесуточный выпуск продукции

К
Среднесуточная производственная мощность

предприятия

  

( )
.,экстенс

Фактический плановый фонд
рабочего времени

К
Расчетный фонд рабочего времени

принятый при определении производственной
мощности

  

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 65

Â õîäå àíàëèçà èçó÷àåòñÿ äèíàìèêà ýòèõ ïîêàçàòåëåé, âûïîë-
íåíèå ïëàíà ïî èõ óðîâíþ è ïðè÷èíû èçìåíåíèé: íàïðèìåð, ââîä 
â äåéñòâèå íîâûõ è ðåêîíñòðóêöèÿ ñòàðûõ ïðåäïðèÿòèé, òåõíè÷å-
ñêîå ïåðåîñíàùåíèå ïðîèçâîäñòâà, ñîêðàùåíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ 
ìîùíîñòåé. 

Àíàëèçèðóåòñÿ óðîâåíü èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ïëî-
ùàäåé ïðåäïðèÿòèÿ: âûïóñê ïðîäóêöèè â ðóáëÿõ íà 1 ì2 ïðîèçâîä-
ñòâåííîé ïëîùàäè. 

Îäíèì èç âàæíåéøèõ ôàêòîðîâ, îêàçûâàþùèõ âëèÿíèå íà ýô-
ôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ÎÑ, ÿâëÿåòñÿ óëó÷øåíèå èñïîëüçîâàíèÿ 
ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé ïðåäïðèÿòèÿ è åãî ïîäðàçäåëåíèé. 
×òîáû óñòàíîâèòü âçàèìîñâÿçü ìåæäó ôîíäîîòäà÷åé è ïðîèçâîäñò-
âåííîé ìîùíîñòüþ, èñïîëüçóþò ñëåäóþùóþ ôàêòîðíóþ ìîäåëü: 

,сргос а

ос срг а

ПМВП ВП ОС
ФО

ВП ПМ ОС ОС
     

ãäå ÂÏ     — îáúåì ïðîäóêöèè, ïðèíÿòûé äëÿ ðàñ÷åòà; 
ÂÏîñ   — îñíîâíàÿ (ïðîôèëüíàÿ) ïðîäóêöèÿ ïðåäïðèÿòèÿ; 
ÏÌñðã — ñðåäíåãîäîâàÿ ïðîèçâîäñòâåííàÿ ìîùíîñòü. 

Ýòà ôîðìóëà ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü âëèÿíèå íà äèíàìèêó ôîíäîîò-
äà÷è èçìåíåíèÿ óðîâíÿ ñïåöèàëèçàöèè ïðåäïðèÿòèÿ (ÂÏ/ÂÏîñ); êîýô-
ôèöèåíòà èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîé ìîùíîñòè (ÂÏîñ/ÏÌñðã); 
ôîíäîîòäà÷è àêòèâíîé ÷àñòè ÎÑ, èñ÷èñëåííîé ïî ïðîèçâîäñòâåí-
íîé ìîùíîñòè (ÏÌñðã/OCa); äîëè àêòèâíîé ÷àñòè ôîíäîâ â îáùåé 
èõ ñòîèìîñòè (ÎÑà/ÎÑ). 

Выводы 

 Ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ — âàæíàÿ õàðàêòåðèñòèêà ôèíàíñî-
âî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè èìóùåñòâåííîãî êîìïëåêñà 
ïðåäïðèÿòèÿ; 

 îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ îñíîâàíà 
íà ïðèìåíåíèè îáùåé äëÿ âñåõ ðåñóðñîâ òåõíîëîãèè îöåíêè, â êî-
òîðîé ïðåäïîëàãàþòñÿ ðàñ÷åò è àíàëèç ïîêàçàòåëåé îòäà÷è è åìêî-
ñòè; 

 ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïî-
çâîëèò ñíèçèòü ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè (ðàáîò è óñëóã) è óâå-
ëè÷èòü ïðèáûëü; 

 àíàëèç ðàáîòû îáîðóäîâàíèÿ îñíîâàí íà ñèñòåìå ïîêàçàòåëåé, 
õàðàêòåðèçóþùèõ åãî èñïîëüçîâàíèå ïî ÷èñëåííîñòè, âðåìåíè 
ðàáîòû è ìîùíîñòè; 

 ôàêòîðíûé àíàëèç ïîçâîëÿåò îöåíèòü âëèÿíèå ðàçëè÷íûõ ôàêòî-
ðîâ íà ïîêàçàòåëè ôîíäîîòäà÷è. 
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Вопросы для самоконтроля 

1. Íàçîâèòå îñîáåííîñòè ñîñòàâà îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ òó-
ðèíäóñòðèè. 

2. Îò ÷åãî çàâèñèò ïîðÿäîê îöåíêè îñíîâíûõ ñðåäñòâ? 
3. Ïåðå÷èñëèòå ïîêàçàòåëè ñîñòîÿíèÿ è äâèæåíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ 

îðãàíèçàöèè. 
4. Êàêèå êîýôôèöèåíòû ïîçâîëÿþò îöåíèòü ýôôåêòèâíîå èñïîëü-

çîâàíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè? 
5. Êàê ðàññ÷èòûâàþòñÿ êîýôôèöèåíòû ôîíäîîòäà÷è è ôîíäîåìêîñòè? 
6. Êàêèå ïîêàçàòåëè õàðàêòåðèçóþò âîçðàñòíîé ñîñòàâ îñíîâíûõ 

ñðåäñòâ? 
7. ×òî òàêîå àìîðòèçàöèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ? 
8. Êàêèå ìåòîäû íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ 

ïðåäïðèÿòèåì? 

Тесты 

2.1. Ïîêàçàòåëü áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà, õàðàêòåðèçóþùèé ñòîèìîñòü 
èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè, — ýòî: 

1) îñíîâíûå ñðåäñòâà; 
2) äåíåæíûå ñðåäñòâà; 
3) âíåîáîðîòíûå àêòèâû + îáîðîòíûå àêòèâû. 
2.2. Îñíîâíûå ñðåäñòâà îòðàæàþòñÿ â áàëàíñå â îöåíêå: 
1) ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè; 
2) ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè; 
4) îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè; 
5) âîññòàíîâèòåëüíîé ñòîèìîñòè. 
2.3. Óðîâåíü çàòðàò îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà åäèíèöó òóðïðîäóêòà îïðå-

äåëÿþò ñ ïîìîùüþ ïîêàçàòåëÿ: 
1) ôîíäîîòäà÷è; 
2) ôîíäîåìêîñòè; 
3) ôîíäîâîîðóæåííîñòè; 
4) ìàòåðèàëîîòäà÷è. 
2.4. Ê ÷àñòíûì ïîêàçàòåëÿì ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâ-

íûõ ñðåäñòâ îòíîñÿòñÿ ïîêàçàòåëè: 
1) ãîäíîñòè, èçíîñà; 
2) ôîíäîîòäà÷è, ôîíäîåìêîñòè; 
3) ñìåííîñòè îáîðóäîâàíèÿ; 
4) âûáûòèÿ, ïîñòóïëåíèÿ îáîðóäîâàíèÿ. 
2.5. Ê ïîêàçàòåëÿì ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ 

îòíîñèòñÿ êîýôôèöèåíò: 
1) ìàòåðèàëîîòäà÷è; 
2) ôîíäîîòäà÷è; 
3) ïðèðîñòà îñíîâíûõ ñðåäñòâ. 
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2.6. Äëÿ îïðåäåëåíèÿ âîçðàñòíîãî ñîñòàâà îñíîâíûõ ñðåäñòâ ðàññ÷è-
òûâàþò êîýôôèöèåíò: 

1) ôîíäîâîîðóæåííîñòè; 
2) ãîäíîñòè; 
3) èçíîñà. 
2.7. Ôîíäîîòäà÷à îñíîâíûõ ñðåäñòâ îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì: 
1) âûðó÷êè îò ïðîäàæ ê ñðåäíåãîäîâîé áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè îñ-

íîâíûõ ñðåäñòâ; 
2) ñðåäíåãîäîâîé áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ ê âûðó÷-

êå îò ïðîäàæ; 
3) ñðåäíåãîäîâîé áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ ê ïðèáû-

ëè îò ïðîäàæ. 
2.8. Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðî-

âîäèòñÿ íà îñíîâå: 
1) ìåòîäà öåïíûõ ïîäñòàíîâîê; 
2) ïîêàçàòåëåé ôîíäîîòäà÷è, ôîíäîâîîðóæåííîñòè, ðåíòàáåëüíîñòè, 

äëèòåëüíîñòè îáîðîòà; 
3) àíàëèçà âðåìåííûõ ðÿäîâ. 
2.9. Äâèæåíèå îñíîâíûõ ñðåäñòâ àíàëèçèðóþò ñ ïîìîùüþ ïîêàçàòåëåé: 
1) ïîñòóïëåíèÿ, âûáûòèÿ, îáíîâëåíèÿ; 
2) ãîäíîñòè, èçíîñà; 
3) ôîíäîîòäà÷è, ôîíäîåìêîñòè. 
2.10. Ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà èçìåíåíèå ôîíäîîòäà÷è, — ýòî: 
1) ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà è ôîíäîâîîðóæåííîñòü; 
2) ñòîèìîñòü òóðïðîäóêòà è ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ; 
3) ôîíäîâîîðóæåííîñòü è ïðèáûëü â ðàñ÷åòå íà îäíîãî ðàáîòíèêà. 
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ОБЪЕМ ПРОИЗВОДСТВА И ПРОДАЖ: 
АНАЛИЗ И УПРАВЛЕНИЕ

Глава 3 
 

 
 

 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: îáúåì ïðîäàæ, îáúåì ïðîèçâîäñòâà, íîìåíêëàòóðà, 

îöåíêà âûïîëíåíèÿ ïëàíà, àíàëèç ñòðóêòóðû ïðîäóêöèè, àíàëèç êà÷åñòâà, 
ðèòìè÷íîñòü âûïóñêà ïðîäóêöèè 

Èçó÷èâ ãëàâó, âû áóäåòå: 
çíàòü 

 îñíîâíûå çàäà÷è àíàëèçà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðî-
äóêöèè: 

 îáúåêòû àíàëèçà ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæè ïðîäóêöèè; 
 ýòàïû ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè 

ïðîäóêöèè; 
óìåòü 

 ñòàâèòü öåëè, ôîðìóëèðîâàòü çàäà÷è, ñâÿçàííûå ñ ïðîâåäåíèåì 
ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè: 

 âûáèðàòü ýêîíîìè÷åñêèå è ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè âûïóñêà è 
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, íåîáõîäèìûå äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà; 

 âûÿâëÿòü èñòî÷íèêè óâåëè÷åíèÿ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ 
ïðîäóêöèè; 

âëàäåòü 
 ìåòîäàìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ôîðìèðîâàíèÿ è âûïîëíåíèÿ ïðî-

èçâîäñòâåííîé ïðîãðàììû; 
 ìåòîäàìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è àññîðòè-

ìåíòà ïðîäóêöèè; 
 ìåòîäàìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ñòðóêòóðû è êà÷åñòâà ïðîäóêöèè; 
 ìåòîäàìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà âûïóñêà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. 

3.1. Этапы и задачи анализа  
производства и реализации продукции 

Çàêîí÷åííûé êðóã ïðîèçâîäñòâåííûõ îïåðàöèé îò ïåðâîé äî 
ïîñëåäíåé ïðè èçãîòîâëåíèè èçäåëèé èìåíóåòñÿ ïðîèçâîäñòâåííûì 
öèêëîì. 

Ïðîèçâîäñòâåííûé ïðîöåññ ïðîòåêàåò âî âðåìåíè è ïðîñòðàíñò-
âå, ïîýòîìó ïðîèçâîäñòâåííûé öèêë ìîæíî èçìåðèòü äëèíîé ïóòè 
äâèæåíèÿ èçäåëèÿ è åãî êîìïëåêòóþùèõ ýëåìåíòîâ è âðåìåíåì, â 
òå÷åíèå êîòîðîãî èçäåëèå ïðîõîäèò âåñü ïóòü îáðàáîòêè. Äëèíà 
ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà — ýòî íå ëèíèÿ, à øèðîêàÿ ïîëîñà, íà 
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êîòîðîé ðàçìåùàþòñÿ ìàøèíû, îáîðóäîâàíèå, èíâåíòàðü è ïðî÷åå, 
ïîýòîìó íà ïðàêòèêå â áîëüøèíñòâå ñëó÷àåâ îïðåäåëÿþòñÿ íå äëèíà 
ïóòè, à ïëîùàäü è îáúåì ïîìåùåíèÿ, â êîòîðîì ðàçìåùàåòñÿ ïðî-
èçâîäñòâî. 

Èíòåðâàë êàëåíäàðíîãî âðåìåíè îò íà÷àëà ïåðâîé ïðîèçâîäñò-
âåííîé îïåðàöèè äî îêîí÷àíèÿ ïîñëåäíåé íàçûâàåòñÿ ïðîäîëæè-
òåëüíîñòüþ ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà èçäåëèÿ. Ïðîäîëæèòåëüíîñòü 
öèêëà èçìåðÿåòñÿ â äíÿõ, ÷àñàõ, ìèíóòàõ, ñåêóíäàõ, â çàâèñèìîñòè 
îò âèäà èçäåëèÿ è ñòàäèè îáðàáîòêè, ïî êîòîðîé èçìåðÿåòñÿ öèêë. 

Ïðîäîëæèòåëüíîñòü âî âðåìåíè ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà âêëþ-
÷àåò òðè ñòàäèè: 

 âðåìÿ òåõíîëîãè÷åñêîé îáðàáîòêè (ðàáî÷èé ïåðèîä) 
 âðåìÿ òåõíîëîãè÷åñêîãî îáñëóæèâàíèÿ ïðîèçâîäñòâà 
 ïåðåðûâû. 
Ðàáî÷èé ïåðèîä — ýòî ïåðèîä âðåìåíè, â òå÷åíèå êîòîðîãî îêà-

çûâàåòñÿ íåïîñðåäñòâåííîå âîçäåéñòâèå íà ïðåäìåò òðóäà ëèáî ñà-
ìèì ðàáî÷èì, ëèáî ìàøèíàìè è ìåõàíèçìàìè ïîä åãî óïðàâëåíèåì, 
à òàêæå âðåìÿ åñòåñòâåííûõ ïðîöåññîâ, êîòîðûå ïðîòåêàþò â èçäå-
ëèè áåç ó÷àñòèÿ ëþäåé è òåõíèêè. 

Âðåìÿ åñòåñòâåííûõ ïðîöåññîâ — ýòî ïåðèîä ðàáî÷åãî âðåìåíè, 
êîãäà ïðåäìåò òðóäà èçìåíÿåò ñâîè õàðàêòåðèñòèêè áåç íåïîñðåäñò-
âåííîãî âîçäåéñòâèÿ ÷åëîâåêà èëè ìåõàíèçìîâ. Íàïðèìåð, ñóøêà íà 
âîçäóõå îêðàøåííîãî èëè îñòûâàíèå íàãðåòîãî èçäåëèÿ, ðîñò íà ïî-
ëÿõ è ñîçðåâàíèå ðàñòåíèé, áðîæåíèå íåêîòîðûõ ïðîäóêòîâ è ò.ä. 

Âðåìÿ òåõíîëîãè÷åñêîãî îáñëóæèâàíèÿ âêëþ÷àåò: 
 êîíòðîëü êà÷åñòâà èçäåëèÿ; 
 êîíòðîëü ðåæèìîâ ðàáîòû ìàøèí è îáîðóäîâàíèÿ, èõ íà-

ñòðîéêó è íàëàäêó, ìåëêèé ðåìîíò; 
 óáîðêó ðàáî÷åãî ìåñòà; 
 ïîäâîç çàãîòîâîê, ìàòåðèàëîâ, ïðèåìêó è óáîðêó îáðàáîòàí-

íîé ïðîäóêöèè. 
Âðåìÿ ïåðåðûâîâ — ýòî âðåìÿ, â òå÷åíèå êîòîðîãî íå îêàçûâàåò-

ñÿ íèêàêîãî âîçäåéñòâèÿ íà ïðåäìåò òðóäà è íå ïðîèñõîäèò èçìåíå-
íèÿ åãî êà÷åñòâåííîé õàðàêòåðèñòèêè, íî ïðîäóêöèÿ åùå íå ÿâëÿåò-
ñÿ ãîòîâîé è ïðîöåññ ïðîèçâîäñòâà íå çàêîí÷åí. Ðàçëè÷àþò ïåðåðû-
âû: ðåãëàìåíòèðîâàííûå è íåðåãëàìåíòèðîâàííûå. 

Ðåãëàìåíòèðóåìûå ïåðåðûâû ðàçäåëÿþòñÿ íà ìåæîïåðàöèîííûå 
(âíóòðèñìåííûå) è ìåæäóñìåííûå (ñâÿçàíû ñ ðåæèìîì ðàáîòû). 

Íåðåãëàìåíòèðóåìûå ïåðåðûâû ñâÿçàíû ñ ïðîñòîÿìè îáîðóäîâà-
íèÿ è ðàáî÷èõ ïî íåïðåäóñìîòðåííûì ðåæèìîì ðàáîòû ïðè÷èíàì 
(îòñóòñòâèå ñûðüÿ, ïîëîìêà îáîðóäîâàíèÿ, íåâûõîä íà ðàáîòó ðàáî-
÷èõ è ò.ä.). Â ïðîèçâîäñòâåííûé öèêë íåðåãëàìåíòèðîâàííûå ïåðå-
ðûâû âêëþ÷àþòñÿ ïîñðåäñòâîì ïîïðàâî÷íîãî êîýôôèöèåíòà èëè íå 
ó÷èòûâàþòñÿ. 
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Îáúåì ïðîèçâîäñòâà, è îáúåì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ÿâëÿþòñÿ 
âçàèìîçàâèñèìûìè ïîêàçàòåëÿìè. Â óñëîâèÿõ îãðàíè÷åííûõ ïðîèç-
âîäñòâåííûõ âîçìîæíîñòåé è íåîãðàíè÷åííîãî ñïðîñà íà ïåðâîå 
ìåñòî âûäâèãàåòñÿ îáúåì ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè. Íî ïî ìåðå íà-
ñûùåíèÿ ðûíêà è óñèëåíèÿ êîíêóðåíöèè íå ïðîèçâîäñòâî îïðåäå-
ëÿåò îáúåì ïðîäàæ, à íàîáîðîò, âîçìîæíûé îáúåì ïðîäàæ ÿâëÿåòñÿ 
îñíîâîé ðàçðàáîòêè ïðîèçâîäñòâåííîé ïðîãðàììû. 

Ïðåäïðèÿòèå äîëæíî ïðîèçâîäèòü òîëüêî òå òîâàðû è â òàêîì 
îáúåìå, êîòîðûå îíî ìîæåò ðåàëüíî ðåàëèçîâàòü. 

Òåìïû ðîñòà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ïî-
âûøåíèå åå êà÷åñòâà íåïîñðåäñòâåííî âëèÿþò íà èçäåðæêè, ïðèáûëü 
è ðåíòàáåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ. Ïîýòîìó àíàëèç äàííûõ ïîêàçàòåëåé 
èìååò âàæíîå çíà÷åíèå. 

Ê îñíîâíûì çàäà÷àì àíàëèçà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçà-
öèè ïðîäóêöèè îòíîñÿòñÿ: 

 îöåíêà ñòåïåíè âûïîëíåíèÿ ïëàíà è äèíàìèêè ïðîèçâîäñòâà 
è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè; 

 îïðåäåëåíèå âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå âåëè÷èíû ýòèõ 
ïîêàçàòåëåé; 

 âûÿâëåíèå âíóòðèõîçÿéñòâåííûõ ðåçåðâîâ óâåëè÷åíèÿ âûïóñ-
êà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè; 

 ðàçðàáîòêà ðåêîìåíäàöèé ïî îñâîåíèþ âûÿâëåííûõ ðåçåðâîâ. 
Îáúåêòàìè àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ: 
 îáúåì ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè â öåëîì è ïî 

àññîðòèìåíòó; 
 êà÷åñòâî è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü ïðîäóêöèè; 
 ñòðóêòóðà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè; 
 ðèòìè÷íîñòü ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. 
Ïðåäïðèÿòèÿ ñàìîñòîÿòåëüíî ïëàíèðóþò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü íà 

îñíîâå äîãîâîðîâ, çàêëþ÷åííûõ ñ ïîòðåáèòåëÿìè ïðîäóêöèè è ïî-
ñòàâùèêàìè ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêèõ ðåñóðñîâ, è îïðåäåëÿþò ïåð-
ñïåêòèâû ðàçâèòèÿ èñõîäÿ èç ñïðîñà íà ïðîèçâîäèìóþ ïðîäóêöèþ, 
ðàáîòû è óñëóãè. Â ñâîåé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ îáÿçàíû ó÷è-
òûâàòü èíòåðåñû ïîòðåáèòåëÿ è åãî òðåáîâàíèÿ ê êà÷åñòâó ïîñòàâ-
ëÿåìîé ïðîäóêöèè è óñëóã. 

Ïîýòîìó àíàëèç ðàáîòû ïðîìûøëåííûõ ïðåäïðèÿòèé íà÷èíàþò 
ñ èçó÷åíèÿ ïîêàçàòåëåé âûïóñêà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Àíàëèç 
âêëþ÷àåò ñëåäóþùèå ýòàïû. 

1. Àíàëèç ôîðìèðîâàíèÿ è âûïîëíåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîé ïðî-
ãðàììû; 

1.1.Àíàëèç îáúåìà ïðîäóêöèè; 
1.2. Àíàëèç àññîðòèìåíòà ïðîäóêöèè; 
1.3. Àíàëèç ñòðóêòóðû ïðîäóêöèè; 
2. Àíàëèç êà÷åñòâà ïðîäóêöèè; 
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3. Àíàëèç ðèòìè÷íîñòè ïðîèçâîäñòâà; 
4. Àíàëèç âûïîëíåíèÿ äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ è ðåàëèçàöèè 

ïðîäóêöèè. 
Îáúåì ïðîèçâîäñòâà ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè ìîæåò âûðà-

æàòüñÿ â íàòóðàëüíûõ, óñëîâíî-íàòóðàëüíûõ è ñòàòèñòè÷åñêèõ èçìå-
ðèòåëÿõ. Îáîáùàþùèå ïîêàçàòåëè îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè 
ïîëó÷àþò ñ ïîìîùüþ ñòîèìîñòíîé îöåíêè — â îïòîâûõ öåíàõ. 

Îñíîâíûìè ïîêàçàòåëÿìè îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ÿâëÿþòñÿ òîâàð-
íàÿ è âàëîâàÿ ïðîäóêöèÿ. 

Âàëîâàÿ ïðîäóêöèÿ — âñÿ âûïóùåííàÿ ïðîäóêöèÿ è âûïîëíåí-
íûå ðàáîòû, âêëþ÷àÿ íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî. Âûðàæàþò â 
ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ. 

Òîâàðíàÿ ïðîäóêöèÿ — âàëîâàÿ ïðîäóêöèÿ ìèíóñ âíóòðèçàâîä-
ñêîé îáîðîò è íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî. 

Ðåàëèçîâàííàÿ ïðîäóêöèÿ — ïðîäóêöèÿ, îòãðóæåííàÿ è îïëà÷åí-
íàÿ ïîêóïàòåëÿìè. 

3.2. Анализ формирования и выполнения 
производственной программы 

Â õîäå àíàëèçà äèíàìèêè îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè ìîãóò 
ïðèìåíÿòüñÿ íàòóðàëüíûå (øòóêè, ìåòðû, òîííû è ò.ä.), óñëîâíî-
íàòóðàëüíûå (òûñÿ÷à óñëîâíûõ áàíîê, êîëè÷åñòâî óñëîâíûõ ðåìîí-
òîâ è äð.), ñòîèìîñòíûå ïîêàçàòåëè îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà ïðîäóê-
öèè. Ïîñëåäíèé ïîêàçàòåëü ÿâëÿåòñÿ áîëåå ïðåäïî÷òèòåëüíûì. 

Ñòîèìîñòíûå ïîêàçàòåëè îáúåìà ïðîèçâîäñòâà äîëæíû áûòü 
ïðèâåäåíû â ñîïîñòàâèìûé âèä. Â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè íåéòðàëèçà-
öèÿ èçìåíåíèÿ öåí èëè «ñòîèìîñòíîãî» ôàêòîðà ÿâëÿåòñÿ âàæíåé-
øèì óñëîâèåì ñîïîñòàâèìîñòè äàííûõ. 

Â ìåæäóíàðîäíîì ó÷åòíîì ñòàíäàðòå IASC ¹ 15 «Èíôîðìàöèÿ, 
õàðàêòåðèçóþùàÿ âëèÿíèå èçìåíåíèÿ öåí» îòðàæåíû äâå îñíîâíûå 
êîíöåïöèè. Ïåðâàÿ ñîîòâåòñòâóåò «Ìåòîäèêå îöåíêè îáúåêòîâ áóõ-
ãàëòåðñêîãî ó÷åòà â äåíåæíûõ åäèíèöàõ îäèíàêîâîé ïîêóïàòåëüíîé 
ñòîèìîñòè» è îðèåíòèðîâàíà íà îáùèé èíäåêñ èíôëÿöèè íàöèî-
íàëüíîé âàëþòû. Ïðè àíàëèçå äèíàìèêè îáúåìà ïðîèçâîäñòâà íåîá-
õîäèìî ïðîâåñòè êîððåêòèðîâêó íà îáùèé èíäåêñ èíôëÿöèè íà-
öèîíàëüíîé âàëþòû. 

Âòîðàÿ êîíöåïöèÿ ëåæèò â îñíîâå «Ìåòîäèêè ïåðåîöåíêè îáúåê-
òîâ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà â òåêóùóþ ñòîèìîñòü». Ìåòîäèêà îðèåíòè-
ðîâàíà íà ïðèìåíåíèå èíäèâèäóàëüíûõ èíäåêñîâ öåí íà òîâàð èëè 
òîâàðíóþ ãðóïïó. Ïðè ýòîì ìîãóò ïðèìåíÿòüñÿ ñëåäóþùèå ìåòîäû: 

 ïåðåñ÷åòà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè çà îò÷åòíûé ãîä ïî 
öåíàì àíàëîãè÷íîé ïðîäóêöèè áàçèñíîãî ïåðèîäà (ïî îòíîñè-
òåëüíî íåáîëüøîé íîìåíêëàòóðå âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè); 
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 êîððåêòèðîâêè íà àãðåãàòíûé èíäåêñ èçìåíåíèÿ öåí (Jö) ïî ãðóï-
ïå îäíîðîäíûõ òîâàðîâ (ðàáîò, óñëóã) èëè ïî îòðàñëè â öåëîì 

0 01 0/Н Н
цJ ВП Ц ВП Ц   , 

ãäå 1
НВП  — âûïóñê ïðîäóêöèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå â íàòóðàëüíîì âû-

ðàæåíèè; 

0
НВП  — âûïóñê ïðîäóêöèè â áàçèñíîì ïåðèîäå â íàòóðàëüíîì âû-

ðàæåíèè; 
Ö0      — öåíà åäèíèöû ïðîäóêöèè â áàçèñíîì ïåðèîäå. 

Òîãäà ñîïîñòàâèìûé ñ áàçèñíûì ôàêòè÷åñêèé îáúåì âûïóñêà 
ïðîäóêöèè (ÂÏ1

ÖÏ) ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî ôîðìóëå 

1 1 / ,ЦП С
цВП ВП J  

ãäå 1
СВП  — îáúåì âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè. 

Ïðèìåíåíèåì íàçâàííûõ ìåòîäîâ íåéòðàëèçóåòñÿ âëèÿíèå èç-
ìåíåíèÿ öåí íà êîíêðåòíûé òîâàð èëè òîâàðíóþ ãðóïïó. 

3.3. Анализ объема производства  
и ассортимента продукции 

Àíàëèç îáúåìà ïðîèçâîäñòâà íà÷èíàþò ñ èçó÷åíèÿ äèíàìèêè 
èçìåíåíèÿ îáúåìà âàëîâîé è òîâàðíîé ïðîäóêöèè (òàáë. 3.1), ðàñ÷å-
òà èíäåêñîâ èõ ðîñòà è ïðèðîñòà: 

 
Òàáëèöà 3.1. Äèíàìèêà èçìåíåíèÿ îáúåìà òîâàðíîé ïðîäóêöèè 
 

Òåìïû ðîñòà, % Ãîä Îáúåì òîâàðíîé 
ïðîäóêöèè â ñîïîñ-

òàâèìûõ öåíàõ, ðóá.
Áàçèñíûå Öåïíûå 

  Òá =(ÒÏi/ÒÏ0) •100 Òö= (ÒÏi/ÒÏi-1) • 100 

 
Çäåñü ÒÏi-1, ÒÏi — îáúåì òîâàðíîé ïðîäóêöèè â ñòîèìîñòíîì âûðàæå-

íèè â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ â (i–1)- è i-ì ãîäó ñîîò-
âåòñòâåííî; 

ÒÏî              — îáúåì òîâàðíîé ïðîäóêöèè ãîäà, âçÿòîãî çà áàçó 
ñðàâíåíèÿ. 

Íà îñíîâå ïîëó÷åííûõ äàííûõ ìîæíî ðàññ÷èòàòü ñðåäíåãîäîâûå 
òåìïû ðîñòà (Tñð) è ïðèðîñòà (Òïð) ñòîèìîñòè òîâàðíîé ïðîäóêöèè: 

1 1 2 .i
ср iТ Т Т Е    

Òïð = Òñð – 100 . 
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Ïðèìåð. Àíàëèç âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî âûïóñêó òîâàðíîé ïðî-
äóêöèè ïðîâåäåì íà îñíîâå äàííûõ òàáë. 3.2. 

 
Òàáëèöà 3.2. Âûïîëíåíèå ïëàíà ïî âûïóñêó òîâàðíîé ïðîäóêöèè 

çà 20… ã. 
 

Îáúåì  
ïðîèçâîäñòâà ïðîäàæ, 

òûñ. ðóá. 

Îòêëîíåíèå 
ïëàí. âûïóñêà 
îò ïðîøëîãî 

ãîäà 

Îòêëîíåíèå  
ôàêòè÷åñêîãî âûïóñêà  

ïðîäóêöèè 

Îò÷åò. ãîä îò  
ïëàíà 

îò ïðîøëîãî 
ãîäà 

Èçäåëèå 
(öåõ) 

Ïðîø. 
ãîä 

Ïëàí Ôàêò 

òûñ. 
ðóá. 

% 

òûñ. 
ðóá. 

% òûñ. 
ðóá. 

% 

À 30500 28800 25200 –1700 –5,57 –3600 –12,5 –5300 –17,3

… … … … … … … .. … … 

Èòîãî: 90200 96000 100800 5800 +6,43 +4800 +5,00 +10600 +11,75

 
Îòêëîíåíèå ôàêòè÷åñêîãî âûïóñêà òîâàðíîé ïðîäóêöèè îò 

ïðîøëîãî ãîäà íåâåëèêî — +11,75%, à ôàêòè÷åñêîãî âûïóñêà îò 
ïëàíà âñåãî 5%. 

 
Îïåðàòèâíûé àíàëèç âûïóñêà ïðîäóêöèè îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñ-

íîâå äàííûõ çà äåíü, äåêàäó, ìåñÿö, êâàðòàë íàðàñòàþùèì èòîãîì ñ 
íà÷àëà ãîäà. 

Íåîáõîäèìûì ýëåìåíòîì àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòû ÿâëÿåòñÿ àíà-
ëèç âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî íîìåíêëàòóðå è àññîðòèìåíòó. 

Íîìåíêëàòóðà — ïåðå÷åíü íàèìåíîâàíèé èçäåëèé è èõ êîäîâ, 
óñòàíîâëåííûõ äëÿ ñîîòâåòñòâóþùèõ âèäîâ ïðîäóêöèè â îáùåñîþç-
íîì êëàññèôèêàòîðå ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè (ÎÊÏÏ), äåéñò-
âóþùèì íà òåððèòîðèè ÑÍÃ. 

Àññîðòèìåíò — ïåðå÷åíü íàèìåíîâàíèé ïðîäóêöèè ñ óêàçàíèåì 
îáúåìà åå âûïóñêà ïî êàæäîìó âèäó. Ðàçëè÷àþò ïîëíûé (âñåõ âèäîâ 
è ðàçíîâèäíîñòåé), ãðóïïîâîé (ïî ðîäñòâåííûì ãðóïïàì), âíóòðè-
ãðóïïîâîé àññîðòèìåíò. 

Îöåíêà âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî íîìåíêëàòóðå îñíîâûâàåòñÿ íà 
ñîïîñòàâëåíèè ïëàíîâîãî è ôàêòè÷åñêîãî âûïóñêà ïðîäóêöèè ïî 
îñíîâíûì âèäàì, âêëþ÷åííûì â íîìåíêëàòóðó. 

 
Ïðèìåð. Àíàëèç âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî àññîðòèìåíòó ðàññìîòðèì 

íà ïðèìåðå äàííûõ òàáë. 3.3. 
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Òàáëèöà 3.3. Âûïîëíåíèå ïëàíà ïî àññîðòèìåíòó 
 

ÒÏ â ïëàíîâûõ 
öåíàõ, òûñ. ðóá 

Èçäåëèå 

Ïëàí. Ôàêò. 

Âûïîëíåíèå 
ïëàíà, % 

ÒÏ, çà÷òåííàÿ  
â âûïîëíåíèå ïëàíà ïî 

àññîðòèìåíòó, òûñ. ðóá 

À 28800 25200 87,5 25200 

Â 33600 33264 99,0 33264 

Ñ 19200 23176 120,7 19200 

Èòîãî: 81600 81640 100,049 77664 

 
Îöåíêà âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî àññîðòèìåíòó ìîæåò ïðîâîäèòüñÿ: 
 ìåòîäîì íàèìåíüøåãî ïðîöåíòà (äëÿ íàøåãî ïðèìåðà — 

87,5%); 
 ïî óäåëüíîìó âåñó â îáùåì ïåðå÷íå íàèìåíîâàíèé èçäåëèé, 

ïî êîòîðîìó âûïîëíåí ïëàí âûïóñêà ïðîäóêöèè (33,3%); 
 ìåòîäîì ñðåäíåãî ïðîöåíòà ïî ôîðìóëå 

ÂÏà
 = ÂÏn : ÂÏ0 • 100, 

ãäå ÂÏà — âûïîëíåíèå ïëàíà ïî àññîðòèìåíòó, %; 
ÂÏn — ñóììà ôàêòè÷åñêè âûïóñêàåìûõ èçäåëèé êàæäîãî âèäà, íî íå 

áîëåå èõ ïëàíîâîãî âûïóñêà; 
ÂÏ0 — ïëàíîâûé âûïóñê ïðîäóêöèè. 

Äëÿ íàøåãî ïðèìåðà ÂÏà = 77664 : 81600 • 100 = 95,2%. 
 
Èçäåëèÿ, âûïóñêàåìûå ñâåðõ ïëàíà èëè íå ïðåäóñìîòðåííûå 

ïëàíîì, â ðàñ÷åò âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî àññîðòèìåíòó íå ïðèíèìà-
þòñÿ. Ïëàí ïî àññîðòèìåíòó ñ÷èòàåòñÿ âûïîëíåííûì òîëüêî â òîì 
ñëó÷àå, åñëè âûïîëíåíî çàäàíèå ïî âñåì âèäàì èçäåëèé. Ïëàí ïî 
àññîðòèìåíòó ïî ðàññìàòðèâàåìîì ïðèìåð íå âûïîëíåí. 

Ïðè÷èíû íåäîâûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî àññîðòèìåíòó ìîãóò áûòü 
âíåøíèå (èçìåíåíèå êîíúþíêòóðû ðûíêà, ñïðîñà íà îòäåëüíûå âè-
äû ïðîäóêöèè, íåñâîåâðåìåííûé ââîä ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíî-
ñòåé ïðåäïðèÿòèÿ ïî íåçàâèñèìûì îò íåãî ïðè÷èíàì) è âíóòðåííèå 
(íåäîñòàòêè â ñèñòåìå îðãàíèçàöèè è óïðàâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâîì, 
ïëîõîå òåõíè÷åñêîå ñîñòîÿíèå îáîðóäîâàíèÿ è ïð.). 

3.4. Анализ структуры и качества продукции 

Ñòðóêòóðà ïðîäóêöèè — ýòî ñîîòíîøåíèå îòäåëüíûõ âèäîâ èçäå-
ëèé â îáùåì îáúåìå åå âûïóñêà. Âûïîëíèòü ïëàí ïî ñòðóêòóðå — 
çíà÷èò ñîõðàíèòü â ôàêòè÷åñêîì âûïóñêå ïðîäóêöèè çàïëàíèðîâàí-
íîå ñîîòíîøåíèå îòäåëüíûõ åå âèäîâ. Íåðàâíîìåðíîå âûïîëíåíèå 
ïëàíà ïî îòäåëüíûì èçäåëèÿì ïðèâîäèò ê îòêëîíåíèÿì îò ïëàíîâîé 
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ñòðóêòóðû ïðîäóêöèè, íàðóøàÿ òåì ñàìûì óñëîâèÿ ñîïîñòàâèìîñòè 
âñåõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé. 

Äëÿ ðàñ÷åòà âëèÿíèÿ ñòðóêòóðíûõ ñäâèãîâ â öåëÿõ óñòðàíåíèÿ 
èõ âëèÿíèÿ íà ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè èñïîëüçóþò ìåòîä ïðÿìî-
ãî ñ÷åòà ïî âñåì èçäåëèÿì, ìåòîä ñðåäíèõ öåí è ïð. 

Ïðÿìîé ñ÷åò ïî âñåì âèäàì èçäåëèé ïðîâîäèòñÿ ïî ôîðìóëå 
ÂÏñ = ÂÏ1 – ÂÏ0 , 

ãäå ÂÏñ   — èçìåíåíèÿ îáúåìà âûïóñêà ïðîäóêöèè çà ñ÷åò ñòðóêòóðû; 
ÂÏ     — ôàêòè÷åñêèé âûïóñê ïðîäóêöèè ïðè ôàêòè÷åñêîé ñòðóêòóðå; 
ÂÏ0    — ôàêòè÷åñêèé âûïóñê ïðîäóêöèè ïðè ïëàíîâîé ñòðóêòóðå. 
 

Ïðèìåð. Ïðîâåäåì ðàñ÷åò ïî äàííûì òàáë. 3.4. 
 

Òàáëèöà 3.4. Àíàëèç ñòðóêòóðû ïðîäóêöèè 
 

Îáúåì  
ïðîèçâîäñòâà 
ïðîäóêöèè â 
íàòóðàëüíûõ 
èçìåðèòåëÿõ 

Òîâàðíàÿ ïðîäóêöèÿ  
â öåíàõ ïëàíà,  

òûñ. ðóá. 

Èçäåëèå Îïò.  
öåíà çà 
åäèíèöó 

ïðîäóêöèè, 
ðóá. 

Ïëàí Ôàêò Ïëàí Ôàêò  
ïåðåñ÷è-

òàííûé íà 
ïëàí. 

ñòðóêòóðó

Ôàêò

Èçìåíåíèå
ÒÏ çà ñ÷åò 
ñòðóêòóðû, 
òûñ. ðóá. 

1 2 3 4 5 6 7 8= 7–6 

À 500 57600 50400 28800 28900 25200 –3700 

Â 600 56000 55470 33600 33717 33282 –435 

Ñ 700 27430 35650 19201 19267 24955 5688 

Èòîãî:  141030 141520 81601 81884 83437 1553 

 
Ôàêòè÷åñêèé âûïóñê ïðîäóêöèè ïðè ïëàíîâîé ñòðóêòóðå ðàñ-

ñ÷èòûâàåòñÿ óìíîæåíåì ïëàíîâîãî âûïóñêà êàæäîãî èçäåëèÿ íà 
ñðåäíèé ïðîöåíò âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî âûïóñêó ïðîäóêöèè èëè óì-
íîæåíèåì îáùåé ñóììû ôàêòè÷åñêîãî âûïóñêà ïðîäóêöèè íà ïëà-
íîâûé óäåëüíûé âåñ êàæäîãî èçäåëèÿ. 

Åñëè êîýôôèöèåíò ïåðåâûïîëíåíèÿ ïëàíà ðàâåí 1,003474 
(141520 òûñ. : 141030 òûñ. ), òî ôàêòè÷åñêèé âûïóñê ïî èçäåëèþ À, 
ïåðåñ÷èòàííûé íà ïëàíîâóþ ñòðóêòóðó, ñîñòàâèò 28800 òûñ. : 1,003474 =  
= 28900 òûñ. ðóá. 

Êàê ïîêàçûâàþò äàííûå òàáë.3.4, îòêëîíåíèå çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ 
ñòðóêòóðû ñîñòàâèëî 1553 ðóá. Åñëè áû ïëàí ïðîèçâîäñòâà áûë ðàâ-
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íîìåðíî ïåðåâûïîëíåí íà 100,35% ïî âñåì âèäàì ïðîäóêöèè è íå 
íàðóøàëàñü áû çàïëàíèðîâàííàÿ ñòðóêòóðà, òî îáùèé îáúåì ïðîèç-
âîäñòâà â öåíàõ ïëàíà ñîñòàâèë 81884 òûñ. ðóá., ïðè ôàêòè÷åñêîé 
ñòðóêòóðå îí âûøå íà 1553 òûñ. ðóá. 

 
Ïðè èñïîëüçîâàíèè ñðåäíèõ öåí ðàñ÷åò ïðîâîäèòñÿ ïî ôîðìóëå 

1 0 1( ) ,Н
сВП Ц Ц ВП      

ãäå Ö1, Ö0 — ñðåäíÿÿ îïòîâàÿ öåíà ãðóïïû èçäåëèé — ôàêòè÷åñêàÿ è 
ïëàíîâàÿ ñîîòâåòñòâåííî; 

1
НВП    — ôàêòè÷åñêîå êîëè÷åñòâî èçäåëèé â îò÷åòíîì ïåðèîäå, íà-

òóðàëüíûå èçìåðèòåëè. 

Êà÷åñòâî ïðîäóêöèè — ñîâîêóïíîñòü ñâîéñòâ ïðîäóêöèè, ñïî-
ñîáíûõ óäîâëåòâîðÿòü îïðåäåëåííûå ïîòðåáíîñòè â ñîîòâåòñòâèè  
ñ åå íàçíà÷åíèåì. Êîëè÷åñòâåííàÿ õàðàêòåðèñòèêà îäíîãî èëè íå-
ñêîëüêèõ ñâîéñòâ ïðîäóêöèè, ñîñòàâëÿþùèõ åå êà÷åñòâî, íàçûâàåòñÿ 
ïîêàçàòåëåì êà÷åñòâà ïðîäóêöèè. 

Ðàçëè÷àþò îáîáùàþùèå èíäèâèäóàëüíûå è êîñâåííûå ïîêàçà-
òåëè êà÷åñòâà. 

Ê îáîáùàþùèì ïîêàçàòåëÿì êà÷åñòâà îòíîñÿò: 
 óäåëüíûé è êà÷åñòâåííûé âåñ ïðîäóêöèè â îáùåì îáúåìå åå 

âûïóñêà; 
 óäåëüíûé âåñ ïðîäóêöèè, ñîîòâåòñòâóþùåé ìèðîâûì ñòàí-

äàðòàì; 
 óäåëüíûé âåñ ýêñïîðòèðóåìîé ïðîäóêöèè, â òîì ÷èñëå â âû-

ñîêîðàçâèòûå ïðîìûøëåííûå ñòðàíû; 
 óäåëüíûé âåñ àòòåñòîâàííîé ïðîäóêöèè. 
Èíäèâèäóàëüíûå ïîêàçàòåëè õàðàêòåðèçóþò ïîëåçíîñòü (æèðíîñòü 

ìîëîêà, ñîäåðæàíèå áåëêà â ïðîäóêòå è ò.ä.), íàäåæíîñòü (äîëãîâå÷-
íîñòü, áåçîòêàçíîñòü â ðàáîòå), òåõíîëîãè÷íîñòü (òðóäîåìêîñòü è 
ýíåðãîåìêîñòü). 

Êîñâåííûå — øòðàôû çà íåêà÷åñòâåííóþ ïðîäóêöèþ, îáúåì è 
óäåëüíûé âåñ çàáðàêîâàííîé ïðîäóêöèè, ïîòåðè îò áðàêà è ò.ä. 

Â ïðîöåññå àíàëèçà èçó÷àþò äèíàìèêó ýòèõ ïîêàçàòåëåé, âûïîë-
íåíèå ïëàíà ïî èõ óðîâíþ, ïðè÷èíû èõ èçìåíåíèé. 

Äëÿ îáîáùàþùåé îöåíêè âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî êà÷åñòâó ïðî-
äóêöèè èñïîëüçóþò ðàçíûå ìåòîäû. Ñóùíîñòü áàëëüíîãî ìåòîäà 
îöåíêè ñîñòîèò â îïðåäåëåíèè ñðåäíåâçâåøåííîãî áàëëà êà÷åñòâà 
ïðîäóêöèè, è ïóòåì ñðàâíåíèÿ ôàêòè÷åñêîãî è ïëàíîâîãî åãî óðîâ-
íÿ íàõîäÿò ïðîöåíò âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî êà÷åñòâó. 

Êðîìå òîãî, îöåíêà âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî êà÷åñòâó ïðîäóêöèè 
ïðîâîäèòñÿ ïî óäåëüíîìó âåñó çàáðàêîâàííîé è çàðåêëàìèðîâàííîé 
ïðîäóêöèè. 
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Êà÷åñòâî ïðîäóêöèè ÿâëÿåòñÿ ïàðàìåòðîì, îêàçûâàþùèì âëèÿ-
íèå íà òàêèå ñòîèìîñòíûå ïîêàçàòåëè ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ, êàê âû-
ïóñê ïðîäóêöèè (ÂÏ), âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè (Â), ïðèáûëü (Ï). 

Èçìåíåíèå êà÷åñòâà çàòðàãèâàåò ïðåæäå âñåãî èçìåíåíèå öåíû è 
ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè, ïîýòîìó ôîðìóëû äëÿ ðàñ÷åòà áóäóò 
èìåòü âèä: 

ÂÏ = (Ö1 – Ö0) •VBÏê , 

 Â = (Ö1 – Ö0) •ÐÏê , 

 Ï = (Ö1 – Ö0) . VBÏê – (Ñ1 – Ñ0) • ÐÏê. 

ãäå Ö0, Ö1 — ñîîòâåòñòâåííî öåíà èçäåëèÿ äî è ïîñëå èçìåíåíèÿ êà÷åñòâà; 
Ñ0, Ñ1 — ñåáåñòîèìîñòü èçäåëèÿ äî è ïîñëå èçìåíåíèÿ êà÷åñòâà; 
VÂÏÊ  — êîëè÷åñòâî ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè ïîâûøåííîãî êà÷åñòâà; 
ÐÏÊ

      — êîëè÷åñòâî ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè ïîâûøåííîãî êà÷åñòâà. 

Êîñâåííûì ïîêàçàòåëåì êà÷åñòâà ïðîäóêöèè ÿâëÿåòñÿ áðàê. 
Áðàê äåëèòñÿ íà èñïðàâèìûé è íåèñïðàâèìûé, âíóòðåííèé (âû-

ÿâëåííûé íà ïðåäïðèÿòèè) è âíåøíèé (âûÿâëåííûé ó ïîòðåáèòåëÿ). 
Âûïóñê áðàêà âåäåò ê ðîñòó ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè è ñíèæåíèþ 

îáúåìà òîâàðíîé ïðîäóêöèè, ñíèæåíèþ ïðèáûëè è ðåíòàáåëüíîñòè. 
Â ïðîöåññå àíàëèçà èçó÷àþò äèíàìèêó áðàêà ïî àáñîëþòíîé 

ñóììå è ïî óäåëüíîìó âåñó â îáùåì îáúåìå âûïóùåííîé ïðîäóê-
öèè, îïðåäåëÿþò ïîòåðè îò áðàêà è ïîòåðè ïðîäóêöèè. 

 
Ïðèìåð. 
1. Ñåáåñòîèìîñòü çàáðàêîâàííîé ïðîäóêöèè ñîñòàâëÿåò 500 òûñ. ðóá. 
2. Ðàñõîäû ïî èñïðàâëåíèþ áðàêà — 80 òûñ. ðóá. 
3. Ñòîèìîñòü áðàêà ïî öåíå âîçìîæíîãî èñïîëüçîâàíèÿ —  

150 òûñ. ðóá. 
4. Ñóììà óäåðæàíèÿ ñ âèíîâíûõ ëèö — 10 òûñ. ðóá. 
5. Ïîòåðè îò áðàêà (ñòð.1 + ñòð.2 — ñòð.3 — ñòð.4) = 420 òûñ. ðóá. 
Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïîòåðü ïðîäóêöèè íóæíî çíàòü ôàêòè÷åñêèé 

óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè. 
Ïóòü äëÿ íàøåãî ïðèìåðà ñòîèìîñòü òîâàðíîé ïðîäóêöèè â äåé-

ñòâèòåëüíûõ öåíàõ ñîñòàâëÿåò 104300 òûñ. ðóá., à åå ñåáåñòîèìîñòü 
94168 òûñ. ðóá. 

Òîãäà ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè ñîñòàâèò 
[(104300 òûñ. — 94168 òûñ.)/ 94168 òûñ.] • 100 = 23,9%. 

Ïîòåðè òîâàðíîé ïðîäóêöèè: 420 òûñ.•1,239 = 520,38 òûñ. ðóá. 
 
Ïîñëå àíàëèçà èçó÷àþò ïðè÷èíû ñíèæåíèÿ êà÷åñòâà è äîïóùåí-

íîãî áðàêà ïðîäóêöèè ïî ìåñòàì èõ âîçíèêíîâåíèÿ, öåíòðàì îòâåò-
ñòâåííîñòè è ðàçðàáàòûâàþòñÿ ìåðîïðèÿòèÿ ïî èõ óñòðàíåíèþ. 

Îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè ñíèæåíèÿ êà÷åñòâà ïðîäóêöèè ÿâëÿþòñÿ 
ïëîõîå êà÷åñòâî ñûðüÿ, íèçêèé óðîâåíü òåõíîëîãèè è îðãàíèçàöèè 
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ïðîèçâîäñòâà, íèçêèé óðîâåíü êâàëèôèêàöèè ðàáî÷èõ è òåõíè÷å-
ñêîãî óðîâíÿ îáîðóäîâàíèÿ, àðèòìè÷íîñòü ïðîèçâîäñòâà. 

3.5. Анализ ритмичности выпуска 
и объема реализации продукции 

Ðèòìè÷íîñòü — ðàâíîìåðíûé âûïóñê ïðîäóêöèè â ñîîòâåòñòâèè 
ñ ãðàôèêîì â îáúåìå è àññîðòèìåíòå, ïðåäóñìîòðåííîì ïëàíîì. 

Àðèòìè÷íîñòü ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè âëèÿåò íà âñå ýêîíîìè-
÷åñêèå ïîêàçàòåëè: ñíèæàåòñÿ êà÷åñòâî ïðîäóêöèè, ðàñòóò îáúåì 
íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà è ñâåðõïëàíîâûå îñòàòêè ãîòîâîé 
ïðîäóêöèè íà ñêëàäàõ, çàìåäëÿåòñÿ îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ. Çà íåâûïîëíåííûå ïîñòàâêè ïðîäóêöèè ïðåä-
ïðèÿòèå ïëàòèò øòðàôû, íåñâîåâðåìåííî ïîñòóïàåò âûðó÷êà, ïåðå-
ðàñõîäóåòñÿ ôîíä îïëàòû òðóäà, ðàñòåò ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè, 
ïàäàåò ïðèáûëü. 

Ñóùåñòâóþò ïðÿìûå ïîêàçàòåëè îöåíêè ðèòìè÷íîñòè, ê êîòî-
ðûì îòíîñÿò: 

 êîýôôèöèåíò ðèòìè÷íîñòè (Êðèò.). Îí îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøå-
íèåì ôàêòè÷åñêîãî (íî íå âûøå ïëàíîâîãî çàäàíèÿ) âûïóñêà 
ïðîäóêöèè (èëè åå óäåëüíîãî âåñà) ÂÏ1 ê ïëàíîâîìó âûïóñêó 
(óäåëüíîìó âåñó) VÂÏ0: 

Êðèò. = VÂÏ1 : VÂÏ0 ; 

 êîýôôèöèåíò âàðèàöèè (Êâàð) îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå 
ñðåäíåêâàäðàòè÷íîãî îòêëîíåíèÿ îò ïëàíîâûõ çàäàíèé (çà ñó-
òêè, äåêàäó, ìåñÿö è ò.ä.) ê ñðåäíåñóòî÷íîìó (ñðåäíåäåêàäíî-

ìó, ñðåäíåìåñÿ÷íîìó è ò.ä.) ïëàíîâîìó âûïóñêó ( 0
СРВП ): 

 
2

1 0
0

1

( ) : ,
n

СР
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i

ВП ВП
К ВП
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ãäå n — ÷èñëî ñóììèðóåìûõ ïëàíîâûõ çàäàíèé. 

Êîñâåííûìè ïîêàçàòåëÿìè ðèòìè÷íîñòè ÿâëÿþòñÿ íàëè÷èå äîï-
ëàò çà ñâåðõóðî÷íûå ðàáîòû, îïëàòà ïðîñòîåâ ïî âèíå ïðåäïðèÿòèÿ, 
ïîòåðè îò áðàêà, óïëàòà øòðàôîâ çà íåäîïîñòàâêó è íåñâîåâðåìåí-
íóþ îòãðóçêó ïðîäóêöèè è äð. 

Â ïðîöåññå àíàëèçà íåîáõîäèìî ïîäñ÷èòàòü óïóùåííûå âîçìîæ-
íîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïî âûïóñêó ïðîäóêöèè â ñâÿçè ñ íåðèòìè÷íîé 
ðàáîòîé. Äëÿ ýòîãî èñïîëüçóþò: 

 ðàçíîñòü ìåæäó ïëàíîâûì è çàñ÷èòàííûì âûïóñêîì ïðîäóêöèè; 
 ðàçíîñòü ìåæäó ôàêòè÷åñêèì è âîçìîæíûì âûïóñêîì ïðî-

äóêöèè, èñ÷èñëåííûì èñõîäÿ èç íàèáîëüøåãî ñðåäíåñóòî÷íî-
ãî (ñðåäíåäåêàäíîãî) îáúåìà ïðîèçâîäñòâà. 

Â çàêëþ÷åíèå àíàëèçà ðàçðàáàòûâàþò ìåðîïðèÿòèÿ ïî óñòðàíå-
íèþ ïðè÷èí íåðèòìè÷íîé ðàáîòû. 
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Àíàëèç ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ïðîâîäÿò êàæäûé ìåñÿö, êâàðòàë, 
ïîëóãîäèå, ãîä. Â ïðîöåññå àíàëèçà ñðàâíèâàþò ôàêòè÷åñêèå äàí-
íûå ñ ïëàíîâûìè è ïðåäøåñòâóþùèì ïåðèîäîì. Ðàññ÷èòûâàþò 
ïðîöåíò âûïîëíåíèÿ ïëàíà, àáñîëþòíîå îòêëîíåíèå îò ïëàíà, òåì-
ïû ðîñòà è ïðèðîñòà. 

Íà èçìåíåíèå îáúåìà ðåàëèçàöèè âëèÿþò ìíîãî÷èñëåííûå ôàê-
òîðû (ðèñ. 3.1). 

Äëÿ àíàëèçà âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî îáúåìó ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè 
ñîñòàâëÿåòñÿ áàëàíñ òîâàðíîé ïðîäóêöèè â äâóõ îöåíêàõ: ïî ñåáå-
ñòîèìîñòè è ïî îòïóñêíûì öåíàì. Áàëàíñîâîå óïðàâëåíèå èìååò âèä 

ÐÏ = ÃÏçàï.I + ÂÏ — ÃÏçàï.II , 

ãäå ÐÏ                 — îáúåì ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè; 
ÃÏçàï.I, ÃÏçàï.II — çàïàñû ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà íà÷àëî è êîíåö ïå-

ðèîäà ñîîòâåòñòâåííî; 
ÂÏ                  — îáúåì âûïóñêà ïðîäóêöèè çà ïåðèîä. 
 

Изменение объема  
реализации продукции 

 
1. Изменение отгрузки продукции  

 

 

2. Изменение остатков товаров, 
отгруженных на начало и конец 
анализируемого периода (ОТн,к) 

 

1.1. Изменение остатков 
готовой продукции на скла-
де начало периода (ГПн) 

2.1. Сроки оплаты, которые не 
наступили 

1.2. Изменение выпуска 
товарной продукции (ТП) 

2.2. Не оплаченные в срок 
покупателями 

1.3. Изменение остатков 
готовой продукции на скла-
де конец периода (ГПк) 

 

2.3. На ответственном хране-
нии у покупателя 

 

Ðèñ. 3.1. Ìîäåëü ôàêòîðíîé ñèñòåìû îáúåìà  
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè 

 

Àíàëèç ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè òåñíî ñâÿçàí ñ àíàëèçîì âûïîëíåíèÿ 
äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî ïîñòàâêàì ïðîäóêöèè. Ïðè ýòîì îïðåäåëÿ-
åòñÿ êîýôôèöèåíò âûïîëíåíèÿ äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ (Êä): 

Êä = (ÂÏ0 – ÂÏí) / ÂÏ0, 

ãäå ÂÏ0 — ïëàíîâûé îáúåì ïðîäóêöèè äëÿ çàêëþ÷åíèÿ äîãîâîðîâ; 
ÂÏí — íåäîïîñòàâêà ïðîäóêöèè ïî äîãîâîðàì. 

Àíàëèç âûïîëíåíèÿ äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ âåäåòñÿ ðàáîòíè-
êàìè îòäåëà ñáûòà ïðåäïðèÿòèÿ. Îí äîëæåí áûòü îðãàíèçîâàí â 
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ðàçðåçå îòäåëüíûõ äîãîâîðîâ, âèäîâ ïðîäóêöèè, ñðîêîâ ïîñòàâêè. 
Ïðè ýòîì ïðîâîäèòñÿ îöåíêà âûïîëíåíèÿ äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ 
íàðàñòàþùèì èòîãîì ñ íà÷àëà ãîäà. 

Выводы 

 Ïðè ïðîâåäåíèè àíàëèçà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ñðàâíèâàþò ôàê-
òè÷åñêèå äàííûå ñ ïëàíîâûìè è ïðåäûäóùèìè ïåðèîäàìè; 

 îñíîâíûìè ïîêàçàòåëÿìè îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ÿâëÿþòñÿ òîâàð-
íàÿ è âàëîâàÿ ïðîäóêöèÿ; 

 àíàëèç îáúåìà ïðîèçâîäñòâà íà÷èíàþò ñ èçó÷åíèÿ äèíàìèêè èçìå-
íåíèå âûïóñêà âàëîâîé è òîâàðíîé ïðîäóêöèè, ðàñ÷åòà èíäåêñîâ 
èõ ðîñòà è ïðèðîñòà; 

 âàæíûì ýëåìåíòîì àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòû ÿâëÿåòñÿ àíàëèç âû-
ïîëíåíèÿ ïëàíà ïî íîìåíêëàòóðå è àññîðòèìåíòó; 

 ïðè àíàëèçå ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè ïðîâîäÿò ðàñ÷åò îáîáùàþ-
ùèõ, èíäèâèäóàëüíûõ è êîñâåííûõ ïîêàçàòåëåé êà÷åñòâà. 

Вопросы для самоконтроля 

1. Íàçîâèòå îñíîâíûå çàäà÷è àíàëèçà îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëè-
çàöèè ïðîäóêöèè. 

2. Â êàêèõ èçìåðèòåëÿõ âûðàæàåòñÿ îáúåì ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè? 
3. ×òî ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì ïîêàçàòåëåì îáúåìà ïðîèçâîäñòâà? 
4. Êàê ðàññ÷èòûâàþòñÿ ñðåäíåãîäîâûå òåìïû ðîñòà è ïðèðîñòà òî-

âàðíîé ïðîäóêöèè? 
5. Äàéòå îïðåäåëåíèå ñòðóêòóðû ïðîäóêöèè. 
6. ×òî õàðàêòåðèçóþò ïîêàçàòåëè êà÷åñòâà ïðîäóêöèè? 
7. Â ÷åì çàêëþ÷àåòñÿ ñóùíîñòü áàëüíîãî ìåòîäà îöåíêè âûïîëíå-

íèÿ ïëàíà ïî êà÷åñòâó ïðîäóêöèè? 
8. Äàéòå îïðåäåëåíèå ðèòìè÷íîñòè ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ. 
9. Êàêèå ñóùåñòâóþò ïîêàçàòåëè îöåíêè ðèòìè÷íîñòè? 

10. Íàçîâèòå ïåðèîäû ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. 
11. Íàçîâèòå ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà èçìåíåíèå îáúåìà ðåàëèçàöèè 

ïðîäóêöèè. 

Тесты 
3.1. Ê êîñâåííûì ïîêàçàòåëÿì êà÷åñòâà ïðîäóêöèè îòíîñÿòñÿ: 
1) îáúåì çàáðàêîâàííîé ïðîäóêöèè; 
2) ýñòåòè÷íîñòü èçäåëèé; 
3) óäåëüíûé âåñ ýêñïîðòèðóåìîé ïðîäóêöèè; 
4) ïîòåðè îò áðàêà. 
3.2. Ê ÷àñòíûì ïîêàçàòåëÿì êà÷åñòâà ïðîäóêöèè îòíîñÿò: 
1) óäåëüíûé âåñ ñåðòèôèöèðîâàííîé ïðîäóêöèè; 
2) ãàðàíòèéíûé ñðîê ãîäíîñòè; 
3) óðîâåíü ñåðâèñíîãî îáñëóæèâàíèÿ. 
3.3. Ïðÿìûìè ïîêàçàòåëÿìè ðèòìè÷íîñòè ÿâëÿþòñÿ: 
1) óäåëüíûé âåñ ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè çà êàæäóþ äåêàäó ê ìå-

ñÿ÷íîìó âûïóñêó; 
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2) êîýôôèöèåíò àðèòìè÷íîñòè; 
3) íàëè÷èå äîïëàò çà ñâåðõóðî÷íûå ðàáîòû. 
3.4. Êàêèå íàïðàâëåíèÿ àíàëèçà âêëþ÷àåò àíàëèç òåõíèêî-îðãàíèçà-

öèîííîãî óðîâíÿ ïðîèçâîäñòâà? 
1) óðîâåíü îðãàíèçàöèè è òðóäà, óðîâåíü óïðàâëåíèÿ è ýôôåêòèâíî-

ñòè ïðîèçâîäñòâà; 
2) óðîâåíü èçäåðæåê ïðîèçâîäñòâà, êà÷åñòâî ïðîäóêöèè, óðîâåíü 

óïðàâëåíèÿ; 
3) íàó÷íî-òåõíè÷åñêèé óðîâåíü ïðîèçâîäñòâà, óðîâåíü îðãàíèçàöèè 

ïðîèçâîäñòâà, òðóäà è óïðàâëåíèÿ. 
3.5. Àíàëèç óðîâíÿ óïðàâëåíèÿ âêëþ÷àåò: 
1) àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè ïðîèçâîäñòâà, àíàëèç èñïîëüçîâàíèÿ ðå-

ñóðñîâ è ñòðóêòóðû ïðîèçâîäñòâà; 
2) àíàëèç îðãàíèçàöèîííî-óïðàâëåí÷åñêîé è îðãàíèçàöèîííî-ïðîèç-

âîäñòâåííîé ñòðóêòóðû, àíàëèç ïðîöåññîâ è ýôôåêòèâíîñòè 
óïðàâëåíèÿ; 

3) àíàëèç îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà è óïðàâëåíèÿ, ýôôåêòèâíîñòè 
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. 

3.6. Êà÷åñòâî ïðîäóêöèè — ýòî: 
1) ñîîòâåòñòâèå òðåáîâàíèÿì êëèåíòà; 
2) àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè îòäåëüíûõ ñâîéñòâ; 
3) ñðàâíèòåëüíàÿ õàðàêòåðèñòèêà ñâîéñòâ òîâàðà. 
3.7. Êàêèå õàðàêòåðèñòèêè èñïîëüçóþòñÿ ïðè îöåíêå êà÷åñòâà ïðî-

èçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ? 
1) óðîâåíü ìåõàíèçàöèè è àâòîìàòèçàöèè ïðîèçâîäñòâà; 
2) âîçðàñòíîé ñîñòàâ îáîðóäîâàíèÿ; 
3) ñìåííîñòü ïðîèçâîäñòâà; 
4) ðåæèì ðàáîòû; 
5) äîëÿ ãèáêèõ àâòîìàòèçèðîâàííûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ñèñòåì; 
6) äîëÿ ìàøèííîãî âðåìåíè â íîðìàõ çàòðàò âðåìåíè íà ïðîèçâîä-

ñòâî ïðîäóêöèè. 
3.8. Êàêèå ôîðìû îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà íåîáõîäèìî àíà-

ëèçèðîâàòü? 
1) óðîâåíü êîíöåíòðàöèè, ñïåöèàëèçàöèè è êîîïåðèðîâàíèÿ; 
2) óðîâåíü öåíòðàëèçàöèè è îòêðûòîñòü ñòðóêòóðû; 
3) óðîâåíü ñòàíäàðòèçàöèè, óíèôèêàöèè è òèïèçàöèè ïðîèçâîäñò-

âåííûõ ïðîöåññîâ. 
3.9. Ïðîèçâîäñòâåííûé öèêë — ýòî: 
1) âðåìÿ îò çàïóñêà ìàòåðèàëîâ â ïðîèçâîäñòâî äî ïîëó÷åíèÿ ãîòî-

âîé ïðîäóêöèè; 
2) âðåìÿ îò ðàçðàáîòêè ïðîåêòà äî åãî ðåàëèçàöèè; 
3) âðåìÿ îò ïîëó÷åíèÿ ìàòåðèàëîâ äî ïîñòóïëåíèÿ âûðó÷êè çà ïðî-

äàííóþ ïðîäóêöèþ. 
3.10. Ê îñíîâíûì õàðàêòåðèñòèêàì îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâåííîãî 

ïðîöåññà îòíîñÿòñÿ: 
à) óíèôèêàöèÿ, öåíòðàëèçàöèÿ, ñïåöèàëèçàöèÿ; 
á) ïîñëåäîâàòåëüíîñòü, ïàðàëëåëüíîñòü, ïðÿìîòî÷íîñòü, íåïðåðûâíîñòü; 
â) ñòàíäàðòèçàöèÿ è òèïèçàöèÿ. 
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АНАЛИЗ СОСТОЯНИЯ И ИСПОЛЬЗОВАНИЯ 
ТРУДОВЫХ И МАТЕРИАЛЬНЫХ РЕСУРСОВ

Глава 4 
 

 
 
 

 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: ìàòåðèàëîåìêîñòü, òðóäîåìêîñòü, ïðîèçâîäèòåëü-

íîñòü òðóäà, òðóäîâûå ðåñóðñû, ìàòåðèàëüíûå ðåñóðñû, íåïðîèçâîäèòåëü-
íûå çàòðàòû, ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ. 

Èçó÷èâ ãëàâó, âû áóäåòå: 
çíàòü 

 îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ àíàëèçà îáåñïå÷åíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ òðóäî-
âûìè ðåñóðñàìè è ýôôåêòèâíîñòè èõ èñïîëüçîâàíèÿ; 

 çàäà÷è è öåëè àíàëèçà îáåñïå÷åííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ òðóäîâûìè 
ðåñóðñàìè; 

 çàäà÷è è öåëè àíàëèçà èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ; 
 ôàêòîðû, äåéñòâóþùèå íà èçìåíåíèÿ óðîâíÿ ìàòåðèàëîåìêîñòè 

óìåòü 
 ñòàâèòü öåëè, ôîðìóëèðîâàòü çàäà÷è, ñâÿçàííûå ñ ïðîâåäåíèåì 

ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ è ìàòåðèàëü-
íûõ ðåñóðñîâ; 

 ïðîâîäèòü îöåíêó ñîîòâåòñòâèÿ êâàëèôèêàöèè ðàáî÷èõ ñëîæíî-
ñòè âûïîëíÿåìûõ ðàáîò; 

 âûÿâëÿòü íåèñïîëüçîâàííûå âíóòðèõîçÿéñòâåííûå ðåçåðâû ñíè-
æåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò è èõ âëèÿíèå íà îáúåì ïðîäóêöèè; 

 íàõîäèòü ïóòè óëó÷øåíèÿ îáåñïå÷åíèÿ ìàòåðèàëüíûìè ðåñóðñàìè; 
 ïðîâîäèòü îöåíêó êà÷åñòâà ïëàíîâ ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêîãî 

ñíàáæåíèÿ è ïîòðåáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñàõ. 
âëàäåòü 

 ìåòîäàìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ñîñòîÿíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ òðóäî-
âûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ; 

 ìåòîäàìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà; 
 ìåòîäàìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû 
 ìåòîäàìè ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ ìà-

òåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ. 

4.1.  Анализ обеспеченности предприятия  
трудовыми ресурсами  

Àíàëèç âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî òðóäó è èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ 
ðåñóðñîâ ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç âàæíåéøèõ ðàçäåëîâ àíàëèçà ïðîèç-
âîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Ðåçóëüòàòû 
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ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, è â ïåðâóþ î÷åðåäü 
âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè, âî ìíîãîì îïðåäåëÿ-
þòñÿ ñòåïåíüþ èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ. 

Ðàöèîíàëüíîå èñïîëüçîâàíèå ïåðñîíàëà ïðåäïðèÿòèÿ — íåïðå-
ìåííîå óñëîâèå, îáåñïå÷èâàþùåå áåñïåðåáîéíîñòü ïðîèçâîäñòâåí-
íîãî ïðîöåññà è óñïåøíîå âûïîëíåíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ ïëàíîâ. 

Àíàëèç ïîêàçàòåëåé ïî òðóäó è èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ ðåñóð-
ñîâ ïîçâîëÿåò: 

 äàòü îöåíêó îáåñïå÷åííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ íåîáõîäèìûìè 
êàäðàìè; 

 óñòàíîâèòü ñîîòâåòñòâèå ïðîôåññèîíàëüíîãî ñîñòàâà è óðîâíÿ 
êâàëèôèêàöèè ðàáîòíèêîâ òðåáîâàíèÿì ïðîèçâîäñòâà; 

 îïðåäåëèòü ñòåïåíü äâèæåíèÿ ðàáî÷åé ñèëû; 
 îïðåäåëèòü ïðè÷èíû îòêëîíåíèé îò ïëàíîâûõ ïîêàçàòåëåé; 
 ðàçðàáîòàòü ìåðîïðèÿòèÿ ïî ïîâûøåíèþ ïðîèçâîäèòåëüíî-

ñòè òðóäà è óñòðàíåíèþ íåïðîèçâîäèòåëüíûõ çàòðàò ðàáî÷åãî 
âðåìåíè. 

Àíàëèç èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëîâ â ïðîèçâîäñòâå ÿâëÿåòñÿ âàæ-
íåéøèì íàïðàâëåíèåì àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòû, òàê êàê â õîäå äàí-
íîãî àíàëèçà ìîæíî îïðåäåëèòü êîëè÷åñòâåííîå âëèÿíèå ðàçëè÷íûõ 
ôàêòîðîâ èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëîâ íà èçìåíåíèå îáúåìà âûïóñêà. 

Öåëÿìè àíàëèçà îáåñïå÷åííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ìàòåðèàëüíûìè 
ðåñóðñàìè è ýôôåêòèâíîñòè èõ èñïîëüçîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ: 

 èçûñêàíèå âíóòðèïðîèçâîäñòâåííûõ ðåçåðâîâ ýêîíîìèè ìàòå-
ðèàëüíûõ ðåñóðñîâ. 

 ñíèæåíèå ìàòåðèàëîåìêîñòè ïðîäóêöèè. 
Îñíîâíûìè çàäà÷àìè àíàëèçà èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ ðå-

ñóðñîâ ÿâëÿþòñÿ: 
 îöåíêà ïîòðåáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñàõ; 
 îöåíêà âëèÿíèÿ ñòîèìîñòè ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ íà îáúåì 

ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè; 
 îöåíêà âûïîëíåíèÿ ïëàíà ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêîãî îáåñïå-

÷åíèÿ ïî âèäàì, ñîðòàì, ìàðêàì ìàòåðèàëîâ, èõ êà÷åñòâó è 
ñðîêàì ïîñòàâîê; 

 îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ 
(àíàëèç óðîâíÿ ìàòåðèàëîåìêîñòè îáúåìà ïðîäóêöèè â äèíà-
ìèêå è ïî ñðàâíåíèþ ñ ïëàíîì); 

 èçó÷åíèå äåéñòâèÿ îòäåëüíûõ ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå óðîâíÿ 
ìàòåðèàëîåìêîñòè ïðîäóêöèè; 

 êîíòðîëü çà âûïîëíåíèåì çàäàíèé ïî ñíèæåíèþ íîðì ðàñõî-
äà âàæíåéøèõ âèäîâ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ; 

 âûÿâëåíèå íåèñïîëüçîâàííûõ âíóòðèõîçÿéñòâåííûõ ðåçåð-
âîâ ñíèæåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò è èõ âëèÿíèÿ íà îáúåì 
âûïóñêà ïðîäóêöèè. 
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Àíàëèçèðóÿ âëèÿíèå, îêàçûâàåìîå íà âûïóñê ïðîäóêöèè, ïðåæ-
äå âñåãî íåîáõîäèìî âûÿâèòü, êàêèå âèäû ìàòåðèàëîâ ëèìèòèðóþò 
âûõîä äàííîãî âèäà ïðîäóêöèè, êàê âûïîëíåí ïëàí ïîñòóïëåíèÿ 
ýòèõ ðåñóðñîâ â îò÷åòíîì ïåðèîäå è êàê ñîáëþäàëèñü íîðìû èõ 
ðàñõîäà íà ïðîèçâîäñòâî, èìåëè ëè ìåñòî ñâåðõïëàíîâûå îòõîäû 
ïðîèçâîäñòâà. 

Äëÿ öåëåé àíàëèçà âåñü ïåðñîíàë ñëåäóåò ðàçäåëèòü íà ïðîìûø-
ëåííî-ïðîèçâîäñòâåííûé è íåïðîìûøëåííûé ïåðñîíàë. Ê ïðî-
ìûøëåííî-ïðîèçâîäñòâåííîìó ïåðñîíàëó (ÏÏÏ) îòíîñÿò ëèö, çàíÿ-
òûõ òðóäîâûìè îïåðàöèÿìè, ñâÿçàííûìè ñ îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòüþ 
ïðåäïðèÿòèÿ, à ê íåïðîìûøëåííîìó ïåðñîíàëó îòíîñÿò ðàáîòíèêîâ 
ó÷ðåæäåíèé êóëüòóðû, îáùåñòâåííîãî ïèòàíèÿ, ìåäèöèíû è ïð., 
ïðèíàäëåæàùèõ ïðåäïðèÿòèþ. 

Ðàáîòíèêè ÏÏÏ ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà ðàáî÷èõ è ñëóæàùèõ. Â ñî-
ñòàâå ñëóæàùèõ âûäåëÿþò ðóêîâîäèòåëåé, ñïåöèàëèñòîâ è äðóãèõ 
ñëóæàùèõ (êîíòîðñêèé ó÷åòíûé è ò.ï. ïåðñîíàë). Ðàáî÷èõ ïîäðàçäå-
ëÿþò íà îñíîâíûõ è âñïîìîãàòåëüíûõ. Â àíàëèçå òðóäîâûõ ðåñóðñîâ 
ïðåäïðèÿòèÿ ìîæíî âûäåëèòü òðè íàïðàâëåíèÿ. 

1. Àíàëèç èñïîëüçîâàíèÿ ðàáî÷åé ñèëû. 
1.1. Àíàëèç îáåñïå÷åííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ òðóäîâûìè ðåñóðñàìè. 
1.2. Àíàëèç óðîâíÿ êâàëèôèêàöèè ïåðñîíàëà. 
1.3. Àíàëèç ôîðì, äèíàìèêè è ïðè÷èí äâèæåíèÿ ïåðñîíàëà. 
1.4. Àíàëèç èñïîëüçîâàíèÿ ðàáî÷åãî âðåìåíè. 
1.5. Àíàëèç ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. 
2. Àíàëèç ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. 
2.1. Àíàëèç âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî ðîñòó ïðîèçâîäèòåëüíîñòè 

òðóäà è îïðåäåëåíèå ïðèðîñòà ïðîäóêöèè çà ñ÷åò ýòîãî ôàêòîðà. 
2.2. Ôàêòîðíûé àíàëèç ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. 
2.3. Ðåçåðâû ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. 
3. Àíàëèç îïëàòû òðóäà. 
3.1. Àíàëèç ñîñòàâà è äèíàìèêè ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû. 
3.2. Ôàêòîðíûé àíàëèç ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû. 
3.3. Àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ôîíäà çàðàáîòíîé 

ïëàòû. 

4.2.  Анализ состояния и использования  
трудовых ресурсов на предприятии 

Â õîäå àíàëèçà îáåñïå÷åííîñòè òðóäîâûìè ðåñóðñàìè ïðîâîäÿò 
ñðàâíåíèå ôàêòè÷åñêîé ÷èñëåííîñòè ïåðñîíàëà ÷èñëåííîñòüþ â 
ïðåäûäóùåì ïåðèîäå è ïëàíîâîé ÷èñëåííîñòüþ îò÷åòíîãî ïåðèîäà 
ïî âñåì êëàññèôèêàöèîííûì ãðóïïàì. Â ïðîöåññå àíàëèçå èçó÷àåò-
ñÿ ñîîòíîøåíèå ìåæäó ãðóïïàìè è òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ ýòîãî ñî-
îòíîøåíèÿ. 
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Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ óäåëüíîãî âåñà îñíîâíûõ ðàáî÷èõ â îáùåé 
èõ ÷èñëåííîñòè íà âûðàáîòêó ïðîäóêöèè îäíèì ðàáîòàþùèì îïðå-
äåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

ÑÂ = (ÓÄ1 – ÓÄ0) . ÑÂ0, 

ãäå ÓÄ1, ÓÄ0 — óäåëüíûé âåñ îñíîâíûõ ðàáî÷èõ â îáùåé èõ ÷èñëåííî-
ñòè ïî ïëàíó (áàçèñíîìó ïåðèîäó) è îò÷åòó; 

ÑÂ0         — ñðåäíåãîäîâàÿ âûðàáîòêà îäíîãî ðàáîòàþùåãî ïî ïëàíó. 

Ñîêðàùåíèå âñïîìîãàòåëüíûõ ðàáî÷èõ ìîæåò áûòü äîñòèãíóòî 
çà ñ÷åò êîíöåíòðàöèè è ñïåöèàëèçàöèè âñïîìîãàòåëüíûõ ðàáîò: ïî 
íàëàäêå è ðåìîíòó îáîðóäîâàíèÿ, ïîâûøåíèþ óðîâíÿ ìåõàíèçàöèè 
è ñîâåðøåíñòâîâàíèþ òðóäà ýòèõ ðàáî÷èõ. 

×èñëåííîñòü ðàáî÷èõ ×ð îïðåäåëÿþò èñõîäÿ èç íîðìû òðóäîåì-
êîñòè ðàáîò ïëàíèðóåìîãî ïåðèîäà (Ò), ýôôåêòèâíîãî (äåéñòâè-
òåëüíîãî) ãîäîâîãî ôîíäà âðåìåíè ðàáî÷åãî (Òýô) è ïëàíèðóåìîãî 
êîýôôèöèåíòà âûïîëíåíèÿ íîðì Ênn ïî ôîðìóëå: 

.р
эф nn

Т
Ч

Т K



 

×èñëåííîñòü ðàáî÷èõ, çàíÿòûõ íà àïïàðàòóðíûõ, àãðåãàòíûõ ðà-
áîòàõ, ãäå äåéñòâèÿ ðàáî÷èõ çàêëþ÷àþòñÿ â îñíîâíîì â óïðàâëåíèè 
ìåõàíèçèðîâàííûìè èëè àâòîìàòèçèðîâàííûìè ïðîöåññàìè, îïðå-
äåëÿþò ïî ðàáî÷èì ìåñòàì è íîðìàì îáñëóæèâàíèÿ: 

1
,

m

р i pt зi
i

Ч n Ч k


    

ãäå ni   — ÷èñëî àãðåãàòîâ íà i-é îïåðàöèè; 
×Pi — ÷èñëî ðàáî÷èõ, íåîáõîäèìîå äëÿ îáñëóæèâàíèÿ i-ãî ðàáî÷åãî 

ìåñòà; 
kÇi  — êîýôôèöèåíò çàãðóçêè ðàáî÷èõ íà i-é îïåðàöèè ïðè ñîâïàäå-

íèè ïðîôåññèé; 
i     — ïîðÿäêîâûé íîìåð îïåðàöèè. 

×èñëåííîñòü ñëóæàùèõ îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç îðãàíèçàöèîí-
íîé ñòðóêòóðû ïðåäïðèÿòèÿ è ðàöèîíàëüíîé ÷èñëåííîñòè, íåîáõî-
äèìîé äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ôóíêöèé óïðàâëåíèÿ. 

×èñëåííîñòü íåïðîìûøëåííîãî ïåðñîíàëà îïðåäåëÿåòñÿ ïî òè-
ïîâûì îòðàñëåâûì íîðìàòèâàì, ïî íîðìàì îáñëóæèâàíèÿ. 

Àíàëèç ïðîôåññèîíàëüíîãî è êâàëèôèêàöèîííîãî óðîâíÿ ðàáî÷èõ 
ïðîâîäèòñÿ ïóòåì ñîïîñòàâëåíèÿ íàëè÷íîé ÷èñëåííîñòè ïî ñïåöè-
àëüíîñòÿì è ðàçðÿäàì ñ íåîáõîäèìîé äëÿ âûïîëíåíèÿ êàæäîãî âèäà 
ðàáîò ïî ó÷àñòêàì, áðèãàäàì è ïðåäïðèÿòèþ â öåëîì. Ïðè ýòîì âû-
ÿâëÿåòñÿ èçëèøåê èëè íåäîñòàòîê ðàáî÷èõ ïî êàæäîé ïðîôåññèè. 

Äëÿ îöåíêè ñîîòâåòñòâèÿ êâàëèôèêàöèè ðàáî÷èõ ñëîæíîñòè âû-
ïîëíÿåìûõ ðàáîò ïî ó÷àñòêó, öåõó, ïðåäïðèÿòèþ ñðàâíèâàþò ñðåäíèå 
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òàðèôíûå ðàçðÿäû ðàáîò è ðàáî÷èõ ( СР
рT ), êîòîðûå ìîæíî îïðåäåëèòü 

ïî ôîðìóëå ñðåäíåâçâåøåííîé àðèôìåòè÷åñêîé: 

( )р рiСР
р

р

T Ч
T

Ч


 


 

èëè 

( )
,р iСР

р
T ОР

T
ОР


 


 

ãäå Òð   — òàðèôíûé ðàçðÿä; 
×p   — îáùàÿ ÷èñëåííîñòü (êîëè÷åñòâî) ðàáî÷èõ; 
×pi  — ÷èñëåííîñòü ðàáî÷èõ i-ãî ðàçðÿäà; 
ÎÐi — îáúåì ðàáîò i-ãî âèäà; 
ÎÐ  — îáùèé îáúåì ðàáîò. 

Åñëè ôàêòè÷åñêèé ñðåäíèé òàðèôíûé ðàçðÿä ðàáî÷èõ íèæå 
ïëàíîâîãî íèæå ñðåäíåãî òàðèôíîãî ðàçðÿäà ðàáîò, òî ýòî ìîæåò 
ïðèâåñòè ê ñíèæåíèþ êà÷åñòâà âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè è ñëåäîâà-
òåëüíî, íåîáõîäèìî ïðåäóñìîòðåòü ïîâûøåíèå êâàëèôèêàöèè ïåð-
ñîíàëà. Åñëè ñðåäíèé ðàçðÿä ðàáî÷èõ âûøå ñðåäíåãî òàðèôíîãî 
ðàçðÿäà ðàáîò, òî ðàáî÷èì íåîáõîäèìî äîïëà÷èâàòü çà èñïîëüçîâà-
íèå èõ íà ìåíåå êâàëèôèöèðîâàííûõ ðàáîòàõ. 

Â õîäå àíàëèçà êâàëèôèêàöèè óïðàâëåí÷åñêîãî ïåðñîíàëà ïðî-
âåðÿþò ñîîòâåòñòâèå óðîâíÿ îáðàçîâàíèÿ êàæäîãî ðàáîòíèêà çàíè-
ìàåìîé äîëæíîñòè, èçó÷àþò âîïðîñû, ñâÿçàííûå ñ ïîäáîðîì êàä-
ðîâ, èõ ïîäãîòîâêîé è ïîâûøåíèåì êâàëèôèêàöèè. 

Êâàëèôèêàöèîííûé óðîâåíü ðàáîòíèêîâ çàâèñèò âî ìíîãîì îò 
âîçðàñòà, ñòàæà ðàáîòû, îáðàçîâàíèÿ è ò.ä. Ïîýòîìó â ïðîöåññå àíà-
ëèçà èçó÷àþò èçìåíåíèÿ â ñîñòàâå ðàáî÷èõ ïî âîçðàñòó, ñòàæó ðàáî-
òû, îáðàçîâàíèþ. 

Îòâåòñòâåííûì ýòàïîì â àíàëèçå èñïîëüçîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ 
êàäðàìè ÿâëÿåòñÿ èçó÷åíèå äâèæåíèÿ ðàáî÷åé ñèëû. Àíàëèç îñóùåñò-
âëÿåòñÿ â äèíàìèêå çà ðÿä ëåò íà îñíîâå êîýôôèöèåíòîâ, ïðåäñòàâ-
ëåííûõ â òàáë. 4.1. 

Â õîäå àíàëèçà òùàòåëüíî èçó÷àþò ïðè÷èíû âûáûòèÿ ðàáîòíè-
êîâ çà íàðóøåíèå òðóäîâîé äèñöèïëèíû, òàê êàê ýòî ÷àñòî ñâÿçàíî 
ñ íåðåøåííûìè ñîöèàëüíûìè ïðîáëåìàìè. 

Îäíàêî âûïóñê ïðîäóêöèè çàâèñèò íå ñòîëüêî îò ÷èñëåííîñòè 
ðàáîòàþùèõ, ñêîëüêî îò êîëè÷åñòâà çàòðà÷åííîãî íà ïðîèçâîäñòâî 
òðóäà, îïðåäåëåííîãî êîëè÷åñòâîì ðàáî÷åãî âðåìåíè. Ïîýòîìó àíà-
ëèç èñïîëüçîâàíèÿ ðàáî÷åãî âðåìåíè ÿâëÿåòñÿ âàæíîé ñîñòàâíîé ÷à-
ñòüþ àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòû íà ïðåäïðèÿòèè. 

Àíàëèç èñïîëüçîâàíèÿ ðàáî÷åãî âðåìåíè îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñ-
íîâå áàëàíñà ðàáî÷åãî âðåìåíè. Îñíîâíûå ñîñòàâëÿþùèå áàëàíñà 
ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 4.2. 
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Òàáëèöà 4.1. Ïîêàçàòåëè äâèæåíèÿ ðàáî÷åé ñèëû 
 

Íàçâàíèå  
ïîêàçàòåëÿ 

Ôîðìóëà  
äëÿ ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëÿ 

Ýêîíîìè÷åñêèé 
ñìûñë 

Êîýôôèöèåíò 
îáîðîòà ïî 
ïðèåìó (Ên) р

Численность принятых
работников

К
Среднесписочная численность

работников

  

Õàðàêòåðèçóåò 
óäåëüíûé âåñ ïðè-
íÿòûõ ðàáîòíèêîâ 
çà ïåðèîä 

Êîýôôèöèåíò 
îáîðîòà ïî 
âûáûòèþ (Êâ) в

Численность выбывших
работников

К
Среднесписочная численность

работников

  

Õàðàêòåðèçóåò 
óäåëüíûé âåñ âû-
áûâøèõ çà ïåðèîä 
ðàáîòíèêîâ 

Êîýôôèöèåíò 
òåêó÷åñòè êàä-
ðîâ (Êò) 

т

Численность Количество
уволившихся по нарушений
собственному трудовой

дисциплиныжеланию
К

Среднесписочная численность
работников



  

Õàðàêòåðèçóåò óðî-
âåíü óâîëüíåíèÿ 
ðàáîòíèêîâ ïî îò-
ðèöàòåëüíûì ïðè-
÷èíàì 

Êîýôôèöèåíò 
ïîñòîÿíñòâà 
êàäðîâ (Êïîñò) 

Êïîñò = 1 – Êâ Õàðàêòåðèçóåò óðî-
âåíü ðàáîòàþùèõ 
íà äàííîì ïðåä-
ïðèÿòèè ïîñòîÿííî 
â àíàëèçèðóåìîì 
ïåðèîäå (ãîäó, 
êâàðòàëå) 

 

Òàáëèöà 4.2. Îñíîâíûå ïîêàçàòåëè áàëàíñà ðàáî÷åãî âðåìåíè  
îäíîãî ðàáî÷åãî 

 

Ïîêàçàòåëü 
ôîíäà âðåìåíè 

Óñëîâíûå 
îáîçíà÷åíèÿ

Ôîðìóëà  
ðàñ÷åòà 

Ïðèìå÷àíèÿ 

Êàëåíäàðíûé Òê 

365 äí. 

 tâûõ — âðåìÿ âûõîäíûõ è 
ïðàçäíè÷íûõ äíåé 

Íîìèíàëüíûé 
(ðåæèìíûé) 

Tíîì Òíîì = Òê– tâûõîä tíåÿâ — äíè íåÿâîê: îòïóñêà, 
ïî áîëåçíè, ïî ðåøåíèþ àä-
ìèíèñòðàöèè, ïðîãóëû è ïð. 

ßâî÷íûé Òÿâ Òÿâ = Òíîì – tíåÿâ t — íîìèíàëüíàÿ ïðîäîëæè-
òåëüíîñòü ðàáî÷åãî âðåìåíè 

Ïîëåçíûé 
ôîíä ðàáî÷åãî 
âðåìåíè 

Òï Òï=Òÿâ •t – tâï tâï — âðåìÿ âíóòðèñìåííûõ 
ïðîñòîåâ è ïåðåðûâîâ â ðà-
áîòå, ñîêðàùåííûõ è ëüãîò-
íûõ ÷àñîâ 
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Ïîëíîòó èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ ìîæíî îöåíèòü ïî 
êîëè÷åñòâó îòðàáîòàííûõ äíåé è ÷àñîâ îäíèì ðàáîòíèêîì çà àíàëè-
çèðóåìûé ïåðèîä âðåìåíè, à òàêæå ïî ñòåïåíè èñïîëüçîâàíèÿ ôîí-
äà ðàáî÷åãî âðåìåíè. Òàêîé àíàëèç ïðîâîäèòñÿ ïî êàæäîé êàòåãî-
ðèè ðàáîòíèêîâ, ïî êàæäîìó ïðîèçâîäñòâåííîìó ïîäðàçäåëåíèþ è â 
öåëîì ïî ïðåäïðèÿòèþ. 

Ôîíä ðàáî÷åãî âðåìåíè (ÔÐÂ) çàâèñèò îò ÷èñëåííîñòè ðàáî÷èõ 
(×ð), êîëè÷åñòâà îòðàáîòàííûõ îäíèì ðàáî÷èì äíåé â ñðåäíåì çà 
ãîä (Ä), ñðåäíåé ïðîäîëæèòåëüíîñòè ðàáî÷åãî äíÿ (t): 

ÔÐÂ = ×ð • Ä . t. 

Åñëè ôàêòè÷åñêè îäíèì ðàáî÷èì îòðàáîòàííî ìåíüøå äíåé è 
÷àñîâ, ÷åì ïðåäóñìàòðèâàëîñü ïëàíîì, òî ìîæíî îïðåäåëèòü ñâåðõ-
ïëàíîâûå ïîòåðè ðàáî÷åãî âðåìåíè: öåëîäíåâíûå (Äïîò) è âíóòðè-
ñìåííûå (tïîò): 

Äïîò = (Äô – Äïë) . ×ðô . tïë; 

tïîò =(tô – tïë) .Äô . ×ðô . ×; 

Òïîò = Äïîò + tïîò. 

Â õîäå àíàëèçà íåîáõîäèìî âûÿâèòü ïðè÷èíû îáðàçîâàíèÿ 
ñâåðõïëàíîâûõ ïîòåðü ðàáî÷åãî âðåìåíè. Ñðåäè íèõ ìîãóò áûòü: 
äîïîëíèòåëüíûå îòïóñêà ñ ðàçðåøåíèÿ àäìèíèñòðàöèè, íåâûõîäû 
íà ðàáîòó ïî áîëåçíè, ïðîãóëû, ïðîñòîè èç-çà íåèñïðàâíîñòè îáî-
ðóäîâàíèÿ, îòñóòñòâèå ðàáîòû, ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ, òîïëèâà,  ýíåð-
ãèè è ò.ä. Êàæäûé âèä ïîòåðü äîëæåí áûòü ïîäðîáíî îöåíåí, îñî-
áåííî òîò, êîòîðûé çàâèñèò îò ïðåäïðèÿòèÿ. Óìåíüøåíèå ïîòåðü 
ðàáî÷åãî âðåìåíè ïî ïðè÷èíàì, çàâèñÿùèì îò òðóäîâîãî êîëëåêòè-
âà, ÿâëÿåòñÿ ðåçåðâîì óâåëè÷åíèÿ ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè, êîòî-
ðûé íå òðåáóåò äîïîëíèòåëüíûõ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé è ïîçâîëÿåò 
áûñòðî ïîëó÷èòü îòäà÷ó. 

Èçó÷èâ ïîòåðè ðàáî÷åãî âðåìåíè, âûÿâëÿþò íåïðîèçâîäèòåëü-
íûå çàòðàòû òðóäà, êîòîðûå ñêëàäûâàþòñÿ èç çàòðàò ðàáî÷åãî âðå-
ìåíè â ðåçóëüòàòå èçãîòîâëåíèÿ çàáðàêîâàííîé ïðîäóêöèè è èñ-
ïðàâëåíèÿ áðàêà, à òàêæå â ñâÿçè ñ îòêëîíåíèÿìè îò òåõíîëîãè÷å-
ñêîãî ïðîöåññà (äîïîëíèòåëüíûå çàòðàòû ðàáî÷åãî âðåìåíè). Äëÿ 
îïðåäåëåíèÿ íåïðîèçâîäèòåëüíûõ ïîòåðü ðàáî÷åãî âðåìåíè èñïîëü-
çóþòñÿ äàííûå î ïîòåðÿõ îò áðàêà. Íà îñíîâàíèè ýòèõ äàííûõ ñî-
ñòàâëÿåòñÿ àíàëèòè÷åñêàÿ òàáëèöà (òàáë. 4.3). 

×òîáû ðàññ÷èòàòü íåïðîèçâîäèòåëüíûå çàòðàòû ðàáî÷åãî âðåìå-
íè, ñâÿçàííûå ñ èçãîòîâëåíèåì è èñïðàâëåíèåì áðàêà, îïðåäåëÿþò 
ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè: 

 óäåëüíûé âåñ çàðàáîòíîé ïëàòû ïðîèçâîäñòâåííûõ ðàáî÷èõ â 
ïðîèçâîäñòâåííîé ñåáåñòîèìîñòè òîâàðíîé ïðîäóêöèè 

100
;пр

зп
пр

ЗП
УД

С
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Òàáëèöà 4.3. Èñõîäíûå äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà íåïðîèçâîäèòåëüíûõ 
çàòðàò ðàáî÷åãî âðåìåíè 

 
Ïîêàçàòåëü Óñëîâíûå 

îáîçíà÷åíèÿ
Ñóììà 

Ïðîèçâîäñòâåííàÿ ñåáåñòîèìîñòü òîâàðíîé ïðîäóêöèè Ñïð   

Çàðàáîòíàÿ ïëàòà ðàáî÷èõ ÇÏð  

Çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïðîèçâîäñòâåííûõ ðàáî÷èõ ÇÏïð  

Ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû ÌÇ  

Ñåáåñòîèìîñòü çàáðàêîâàííîé ïðîäóêöèè Ñá  

Çàòðàòû íà èñïðàâëåíèå áðàêà Çá  

 
 ñóììà çàðàáîòíîé ïëàòû â ñåáåñòîèìîñòè îêîí÷àòåëüíîãî áðàêà 

;
100
б зп

об
С УД

ЗП


  

 óäåëüíûé âåñ çàðàáîòíîé ïëàòû ïðîèçâîäñòâåííûõ ðàáî÷èõ â 
ïðîèçâîäñòâåííîé ñåáåñòîèìîñòè òîâàðíîé ïðîäóêöèè çà âû-
÷åòîì ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò 

100
;пр

зп
пр

ЗП
УД

С МЗ





 

 çàðàáîòíàÿ ïëàòà ðàáî÷èõ ïî èñïðàâëåíèþ áðàêà 

;
100

б зп
иб

З УД
ЗП


  

 çàðàáîòíàÿ ïëàòà ðàáî÷èõ â îêîí÷àòåëüíîì áðàêå è â çàòðàòàõ 
íà åãî èñïðàâëåíèå 

ÇÏá = ÇÏîá + ÇÏèá ; 

 ñðåäíå÷àñîâàÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà ðàáî÷èõ 

;рч
ЗП

ЗП
ФРВ

  

 ðàáî÷åå âðåìÿ, çàòðà÷åííîå íà èçãîòîâëåíèå áðàêà è åãî èñ-
ïðàâëåíèå 

;бб
ч

ЗП
Т

ЗП
  

Ñîêðàùåíèå ïîòåðü ðàáî÷åãî âðåìåíè — îäèí èç ðåçåðâîâ óâå-
ëè÷åíèÿ âûïóñêà ïðîäóêöèè. ×òîáû ïîäñ÷èòàòü åãî, íåîáõîäèìî 
ïîòåðè ðàáî÷åãî âðåìåíè (Òïîò) ïî âèíå ïðåäïðèÿòèÿ óìíîæèòü íà 
ïëàíîâóþ ñðåäíå÷àñîâóþ âûðàáîòêó ïðîäóêöèè (ÑÂïë): 

ÒÏ = Òïîò •ÑÂïë 
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Ïîòåðè ðàáî÷åãî âðåìåíè íå âñåãäà ïðèâîäÿò ê óìåíüøåíèþ 
îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè, òàê êàê îíè ìîãóò áûòü êîìïåíñè-
ðîâàíû ïîâûøåíèåì èíòåíñèâíîñòè òðóäà ðàáîòíèêîâ. Ïîýòîìó 
ïðè àíàëèçå èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ âàæíîå çíà÷åíèå 
ïðèäàåñÿ èçó÷åíèþ ïîêàçàòåëåé ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. 

4.3.  Анализ производительности труда 

Äëÿ îöåíêè óðîâíÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ïðèìåíÿåòñÿ ñèñ-
òåìà îáîáùàþùèõ, ÷àñòíûõ è âñïîìîãàòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé. 

Îáîáùàþùèå ïîêàçàòåëè: ñðåäíåãîäîâàÿ, ñðåäíåäíåâíàÿ è ñðåä-
íå÷àñîâàÿ âûðàáîòêà ïðîäóêöèè îäíèì ðàáî÷èì, ñðåäíåãîäîâàÿ âû-
ðàáîòêà íà îäíîãî ðàáîòàþùåãî â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè. 

×àñòíûå ïîêàçàòåëè: òðóäîåìêîñòü ïðîäóêöèè îïðåäåëåííîãî 
âèäà â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè çà 1 ÷åëîâåêî-äåíü èëè ÷åëîâåêî-÷àñ. 

Âñïîìîãàòåëüíûå ïîêàçàòåëè: çàòðàòû âðåìåíè íà âûïîëíåíèå 
åäèíèöû îïðåäåëåííîãî âèäà ðàáîò èëè îáúåì âûïîëíåííûõ ðàáîò 
çà åäèíèöó âðåìåíè. 

Íàèáîëåå îáîáùàþùèì ïîêàçàòåëåì ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà 
ÿâëÿåòñÿ ñðåäíåãîäîâàÿ âûðàáîòêà ïðîäóêöèè îäíèì ðàáîòàþùèì (ÃÂ): 

,ТП
ГВ

Ч
  

ãäå ÒÏ — îáúåì òîâàðíîé ïðîäóêöèè â ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè;  
×    — ÷èñëåííîñòü ðàáîòàþùèõ. 

Ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ãîäîâóþ âûðàáîòêó ïðåäñòàâëåíû íà 
ðèñ. 4.1. 

Îòñþäà ôàêòîðíàÿ ìîäåëü äëÿ ïîêàçàòåëÿ ñðåäíåãîäîâîé âûðà-
áîòêè áóäåò èìåòü ñëåäóþùèé âèä: 

ÃÂ = ÓÄ . Ä . t . CÂ 

 
Ðàñ÷åò âëèÿíèÿ ýòèõ ôàêòîðîâ ìîæåò áûòü ïðîâåäåí ñïîñîáàìè 

öåïíîé ïîäñòàíîâêè, àáñîëþòíûõ ðàçíèö, îòíîñèòåëüíûõ ðàçíèö 
èëè èíòåãðàëüíûì ìåòîäîì. 

Òðóäîåìêîñòü — çàòðàòû ðàáî÷åãî âðåìåíè íà åäèíèöó èëè âåñü 
îáúåì èçãîòîâëåííîé ïðîäóêöèè: 

,i
i

i

ФРВ
ТЕ

ВП
  

ãäå ÔÐÂi — ôîíä ðàáî÷åãî âðåìåíè íà èçãîòîâëåíèå i-ãî âèäà èçäåëèé; 
ÂÏi  — ÷èñëî èçäåëèé îäíîãî íàèìåíîâàíèÿ â íàòóðàëüíîì âûðà-

æåíèè. 

Äàííûé ïîêàçàòåëü ÿâëÿåòñÿ îáðàòíûì ñðåäíå÷àñîâîé âûðàáîòêå 
ïðîäóêöèè. 
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Среднегодовая  
выработка продукции 
одним работником (ГВ) 

 
Доля рабочих  

в общей численности 
работников (УД) 

 
 
 

Среднегодовая  
выработка 

одним рабочим 

 
 

Количество отработанных 
дней одним рабочим за год (Д)

 
 

Среднегодовая выработка 
продукции одним рабочим 

 
 

Средняя продолжительность 
рабочего дня (t) 

 
 

Среднечасовая выработка 
продукции (СВ) 

 
 

Факторы, связанные со сниже-
нием трудоемкости 

 
 

Факторы, связанные с изменением 
стоимостной оценки продукции 

 
 

Техни-
ческий  
уровень 

производст-
ва 
 

 
 
 

Непроиз-
води-

тельные 
затраты 
рабочего 
времени 

 Органи- 
зация  

производ-
ства 

 Изме- 
нение 

структу-
ры про-
дукции 

 Измеение 
уровня 
коопера-
ции 

 

Ðèñ. 4.1. Âçàèìîñâÿçü ôàêòîðîâ, îïðåäåëÿþùèõ ñðåäíåãîäîâóþ  
âûðàáîòêó ïðîäóêöèè ðàáîòíèêà ïðåäïðèÿòèÿ 

 

Ñíèæåíèå òðóäîåìêîñòè ïðîäóêöèè — âàæíåéøèé ôàêòîð ïî-
âûøåíèÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Ðîñò ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà 
ïðîèñõîäèò â ïåðâóþ î÷åðåäü çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ òðóäîåìêîñòè ïðî-
äóêöèè. Äîñòèãíóòü ñíèæåíèÿ òðóäîåìêîñòè âîçìîæíî çà ñ÷åò âíå-
äðåíèÿ ìåðîïðèÿòèé ÍÒÏ, ìåõàíèçàöèè è àâòîìàòèçàöèè ïðîèçâîä-
ñòâà è òðóäà, à òàêæå óâåëè÷åíèÿ êîîïåðèðîâàííûõ ïîñòàâîê, ïåðå-
ñìîòðà íîðì âûðàáîòêè è ò.ä. 

Â ïðîöåññå àíàëèçà èçó÷àþò äèíàìèêó òðóäîåìêîñòè, âûïîëíåíèå 
ïëàíà ïî åå óðîâíþ, ïðè÷èíû åå èçìåíåíèÿ è âëèÿíèÿ íà óðîâåíü 
ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà. Åñëè âîçìîæíî, ñëåäóåò ñðàâíèòü óäåëü-
íóþ òðóäîåìêîñòü ïðîäóêöèè ïî äðóãèì ïðåäïðèÿòèÿì îòðàñëè, ÷òî 
ïîçâîëèò âûÿâèòü ïåðåäîâîé îïûò è ðàçðàáîòàòü ìåðîïðèÿòèÿ ïî 
åãî âíåäðåíèþ íà àíàëèçèðóåìîì ïðåäïðèÿòèè. 
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Ïðèìåð. Ïðîâåñòè ðàñ÷åò ïî äàííûì òàáë. 4.4. 
 
Òàáëèöà 4.4. Îöåíêà äèíàìèêè è âûïîëíåíèå ïëàíà ïî óðîâíþ  

òðóäîåìêîñòè ïðîäóêöèè 
 

Îò÷åòíûé ãîä Ðîñò óðîâíÿ ïîêàçàòåëÿ, %Ïîêàçàòåëü Ïðîøëûé 
ãîä 

Ïëàí Ôàêò Ïëàí 
ê ïðî-
øëîìó 
ãîäó 

Ôàêò 
ê ïðî-
øëîìó 
ãîäó 

Ôàêò 
ê ïëàíó

Òîâàðíàÿ ïðî-
äóêöèÿ, òûñ. ðóá. 80200 81600 81640 101,7 101,8 100,05

Îòðàáîòêà âñå-
ìè ðàáî÷èìè, 
÷åë. . ÷ 2986120 2896000 2765400 97,0 92,6 95,5 

Óäåëüíàÿ òðóäî-
åìêîñòü íà  
1 òûñ. ðóá., ÷ 37,23 35,48 33,87 95,3 90,97 95,46 

Ñðåäíå÷àñîâàÿ 
âûðàáîòêà, ðóá 26,86 28,18 29,52 104,91 109,90 104,75

 
Àíàëèç ïîêàçàë, ÷òî ïëàíîâîå çàäàíèå ïî ñíèæåíèþ òðóäîåìêî-

ñòè ïðîäóêöèè â öåëîì ïî ïðåäïðèÿòèþ çíà÷èòåëüíî ïåðåâûïîëíåíî. 
Ïëàíîâîå çàäàíèå ïî ñíèæåíèþ òðóäîåìêîñòè ïðîäóêöèè ê ïðîøëî-
ìó ãîäó ñîñòàâèëî 95,3%, òîãäà èçìåíåíèå ñîñòàâèò 95,3 –100 = –4,7%. 
Ôàêòè÷åñêîå ñíèæåíèå òðóäîåìêîñòè ê óðîâíþ ïðîøëîãî ãîäà 90,97 – 
– 100 = –9,03%. 

Ïëàíîâûé ïðèðîñò ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà (÷àñîâîé âûðà-
áîòêè) çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ òðóäîåìêîñòè ïðîäóêöèè: 

100 4,7 100 4,91%.
0 100 4,7пл
ТЕ

СВ
ТЕ

  
   

  
 

Ôàêòè÷åñêèé ðîñò ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ 
òðóäîåìêîñòè ê óðîâíþ ïðîøëîãî ãîäà: 

9,03 100 9,92%.
100 9,03фСВ


  


 

Ïëàí ïî ñíèæåíèþ òðóäîåìêîñòè ïåðåâûïîëíåí íà 4,33%  
(95,3 – 90,97), â ðåçóëüòàòå ÷åãî ñðåäíå÷àñîâàÿ âûðàáîòêà ïðîäóê-
öèè âîçðîñëà íà 5,01% (9,92 – 4,91). 

Çíàÿ, êàê èçìåíèëàñü ñðåäíå÷àñîâàÿ âûðàáîòêà, ìîæíî îïðåäå-
ëèòü èçìåíåíèå òðóäîåìêîñòè ïðîäóêöèè: 
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%
%

%
100 ;

100
СВ

ТЕ
СВ

 
 

 
      % 4,91 100 4,7%;

100 4,91плТЕ


  


 

% 9,92 100 9,92%.
100 9,92фТЕ


  


 

Èòàê, ìåæäó òðóäîåìêîñòüþ ïðîäóêöèè è óðîâíåì ïðîèçâîäè-
òåëüíîñòè òðóäà ñóùåñòâóåò îáðàòíî ïðîïîðöèîíàëüíàÿ çàâèñè-
ìîñòü. Ïîýòîìó îáùàÿ óäåëüíàÿ òðóäîåìêîñòü ïðîäóêöèè çàâèñèò îò 
òåõ æå ôàêòîðîâ, ÷òî è ñðåäíå÷àñîâàÿ âûðàáîòêà ðàáî÷èõ. 

Â ïðîöåññå ïîñëåäóþùåãî àíàëèçà èçó÷àþò ïîêàçàòåëè óäåëüíîé 
òðóäîåìêîñòè ïî âèäàì ïðîäóêöèè. Èçìåíåíèå ñðåäíåãî óðîâíÿ 
óäåëüíîé òðóäîåìêîñòè ìîæåò ïðîèçîéòè çà ñ÷åò èçìåíåíèÿ åå 
óðîâíÿ ïî îòäåëüíûì âèäàì ïðîäóêöèè (ÒÅi) è ñòðóêòóðû ïðîèçâîä-
ñòâà (ÓÄi). Ïðè óâåëè÷åíèè óäåëüíîãî âåñà áîëåå òðóäîåìêèõ èçäå-
ëèé ñðåäíèé åå óðîâåíü âîçðàñòàåò, è íàîáîðîò: 

ÒÅÑÐ = (ÒÅi 
. ÓÄ i). 

Âëèÿíèå ýòèõ ôàêòîðîâ íà ñðåäíèé óðîâåíü òðóäîåìêîñòè ìîæ-
íî îïðåäåëèòü ìåòîäîì öåïíîé ïîäñòàíîâêè ÷åðåç ñðåäíåâçâåøåí-
íûå âåëè÷èíû: 

( )
;плi плiСР

пл
плi

ВП ТЕ
ТЕ

ВП


 


    

( )
;фi плiСР

уcл
фi

ВП ТЕ
ТЕ

ВП


 


 

( )
.фi фiСР

ф
фi

ВП ТЕ
ТЕ

ВП


 


 

Èçìåíåíèå â óðîâíå òðóäîåìêîñòè íå âñåãäà îöåíèâàåòñÿ îäíî-
çíà÷íî. Òðóäîåìêîñòü ìîæåò âîçðàñòàòü ïðè çíà÷èòåëüíîì óäåëüíîì 
âåñå âíîâü îñâàèâàåìîé ïðîäóêöèè èëè óëó÷øåíèè åå êà÷åñòâà. ×òî-
áû äîáèòüñÿ ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà, íàäåæíîñòè è êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòè ïðîäóêöèè, òðåáóþòñÿ äîïîëíèòåëüíûå çàòðàòû ñðåäñòâ è òðó-
äà. Îäíàêî âûèãðûø îò óâåëè÷åíèÿ îáúåìà ïðîäàæ, áîëåå âûñîêèõ 
öåí, êàê ïðàâèëî, ïåðåêðûâàåò ïðîèãðûø îò ïîâûøåíèÿ òðóäîåì-
êîñòè èçäåëèé. Ïîýòîìó âçàèìîñâÿçü òðóäîåìêîñòè ïðîäóêöèè è åå 
êà÷åñòâà, ñåáåñòîèìîñòè, îáúåìà ïðîäàæ è ïðèáûëè äîëæíà íàõî-
äèòüñÿ â öåíòðå âíèìàíèÿ àíàëèòèêîâ. 

Â çàêëþ÷åíèå àíàëèçà, íàïðèìåð, ïîëåçíî áóäåò îïðåäåëèòü ðå-
çåðâû ñíèæåíèÿ óäåëüíîé òðóäîåìêîñòè ïðîäóêöèè ïî îòäåëüíûì 
èçäåëèÿì è â öåëîì ïî ïðåäïðèÿòèþ (ÓÒÅðåç): 

,ф н д ф
рез в ф

ф н ф

Т Т Т Т
УТЕ ТЕ ТЕ

ВП ВП ВП

 
   


 

ãäå ÒÅâ,ÒÅô — ñîîòâåòñòâåííî âîçìîæíûé è ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü òðóäî-
åìêîñòè ïðîäóêöèè; 

Òô         — ôàêòè÷åñêèå çàòðàòû ðàáî÷åãî âðåìåíè íà âûïóñê ïðî-
äóêöèè; 
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Òí         — çàòðàòû ðàáî÷åãî âðåìåíè, ñâÿçàííûå ñî ñíèæåíèåì òðó-
äîåìêîñòè; 

Òä         — äîïîëíèòåëüíûå çàòðàòû ðàáî÷åãî âðåìåíè, ñâÿçàííûå ñ 
âíåäðåíèåì ìåðîïðèÿòèÿ ïî ñíèæåíèþ òðóäîåìêîñòè 
ïðîäóêöèè; 

ÂÏô      — ôàêòè÷åñêèé îáúåì âàëîâîé ïðîäóêöèè; 
ÂÏí       — îáúåì âàëîâîé ïðîäóêöèè, ïîëó÷åííûé â ñâÿçè ñî ñíèæå-

íèåì òðóäîåìêîñòè. 

4.4.  Анализ фонда заработной платы 

Àíàëèç èñïîëüçîâàíèÿ ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû íà÷èíàþò ñ ðàñ-
÷åòà àáñîëþòíîãî è îòíîñèòåëüíîãî îòêëîíåíèÿ åãî ôàêòè÷åñêîãî 
ðàçìåðà îò ïëàíîâîãî. 

Àáñîëþòíîå îòêëîíåíèå (ÔÇÏà) îïðåäåëÿåòñÿ ñðàâíåíèåì ôàê-
òè÷åñêè èñïîëüçîâàííûõ ñðåäñòâ íà îïëàòó òðóäà (ÔÇÏô) ñ ïëàíî-
âûì ôîíäîì çàðàáîòíîé ïëàòû (ÔÇÏïë) â öåëîì ïî ïðåäïðèÿòèþ, 
ïðîèçâîäñòâåííûì ïîäðàçäåëåíèåì è êàòåãîðèÿì ðàáîòíèêîâ: 

ÔÇÏà = ÔÇÏô – ÔÇÏïë. 

Îäíàêî àáñîëþòíîå îòêëîíåíèå ðàññ÷èòûâàåòñÿ áåç ó÷åòà ñòåïå-
íè âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî ïðîèçâîäñòâó ïðîäóêöèè. Ó÷åñòü ýòîò ôàê-
òîð ïîìîæåò ðàñ÷åò îòíîñèòåëüíîãî îòêëîíåíèÿ ôîíäà çàðàáîòíîé 
ïëàòû (ÔÇÏîò). 

Äëÿ ýòîãî ïåðåìåííàÿ ÷àñòü ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû (ÔÇÏïåð) 
êîððåêòèðóåòñÿ íà êîýôôèöèåíò âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî ïðîèçâîäñò-
âó ïðîäóêöèè (Êïï). Ê ïåðåìåííîé ÷àñòè ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû 
îòíîñÿò çàðàáîòíóþ ïëàòó ðàáî÷èõ ïî ñäåëüíûì ðàñöåíêàì, ïðåìèè 
ðàáî÷èì è óïðàâëåí÷åñêîìó ïåðñîíàëó çà ïðîèçâîäñòâåííûå ðåçóëü-
òàòû, ñóììó îòïóñêíûõ, ñîîòâåòñòâóþùóþ äîëå ïåðåìåííîé çàðà-
áîòíîé ïëàòû, äðóãèå âûïëàòû, îòíîñÿùèåñÿ ê ôîíäó çàðàáîòíîé 
ïëàòû è êîòîðûå èçìåíÿþòñÿ ïðîïîðöèîíàëüíî îáúåìó ïðîèçâîäñò-
âà ïðîäóêöèè. 

Ïîñòîÿííàÿ ÷àñòü îïëàòû òðóäà (ÔÇÏïîñò) íå èçìåíÿåòñÿ ïðè 
óâåëè÷åíèè èëè ñïàäå îáúåìà ïðîèçâîäñòâà — ýòî çàðàáîòíàÿ ïëàòà 
ðàáî÷èõ ïî òàðèôíûì ñòàâêàì, ñëóæàùèõ ïî îêëàäàì, âñå âèäû äî-
ïëàò, îïëàòà òðóäà ðàáîòíèêîâ íåïðîìûøëåííûõ ïðîèçâîäñòâ è ñî-
îòâåòñòâóþùàÿ èì ñóììà îòïóñêíûõ. Îòíîñèòåëüíîå îòêëîíåíèå 
ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû: 

ÔÇÏîò = ÔÇÏô – (ÔÇÏïåð.ïë • Êïï + ÔÇÏ ïîñò.ïë). 

Â ïðîöåññå ïîñëåäóþùåãî àíàëèçà îïðåäåëÿþò ôàêòîðû, âûçâàâ-
øèå àáñîëþòíîå è îòíîñèòåëüíîå îòêëîíåíèÿ ïî ôîíäó çàðàáîòíîé 
ïëàòû. 

Ôàêòîðíàÿ ìîäåëü ïåðåìåííîé ÷àñòè ôîíäà çàðïëàòû ïðåäñòàâ-
ëåíà íà ðèñ. 4.2. 
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Переменная часть 
(ФЗПпер) 

 

Объем  
производства 

продукции (ВПi) 

 
 

Структура 
производства 

(УДi) 

 Прямая оплата 
труда за единицу 
продукции (УЗПi) 

 

Удельная трудоемкость 
продукции (УТЕi) 

 Уровень оплаты 
труда за 1 чел. .ч (ОТi) 

 
Ðèñ.4.2. Ñõåìà ôàêòîðíîé ñèñòåìû  

ïåðåìåííîãî ôîíäà çàðïëàòû 
 
Ñîãëàñíî ýòîé ñõåìå ìîäåëü áóäåò èìåòü ñëåäóþùèé âèä: 

ÇÏïåð = ÂÏi 
. ÓÄi 

. ÓÒÅi 
. ÎÒi. 

Äëÿ ðàñ÷åòà âëèÿíèÿ ýòèõ ôàêòîðîâ íà àáñîëþòíîå è îòíîñè-
òåëüíîå îòêëîíåíèå ïî ôîíäó çàðàáîòíîé ïëàòû íåîáõîäèìû ñëå-
äóþùèå äàííûå. 

1. Ôîíä çàðàáîòíîé ïëàòû: 
à) ïî ïëàíó 

ÔÇÏïåð = ÂÏïëi . ÓÒÅ ïëi 
. ÎÒïëi; 

á) ïî ïëàíó, ïåðåñ÷èòàííîìó íà îáúåì ïðîèçâîäñòâà, ïðè ïëà-
íîâîé ñòðóêòóðå 

ÔÇÏóñë1 = ÔÇÏ ïë 
. Ê ïï; 

â) ïî ïëàíó, ïåðåñ÷èòàííîìó íà ôàêòè÷åñêèé îáúåì ïðîèçâîäñò-
âà ïðîäóêöèè è ôàêòè÷åñêóþ ñòðóêòóðó 

ÔÇÏóñë2 = ÂÏôi . ÓÒÅ ïëi 
. ÎÒïëi; 

ä) ôàêòè÷åñêè ïðè ôàêòè÷åñêîé óäåëüíîé òðóäîåìêîñòè è ïëà-
íîâîì óðîâíå îïëàòû òðóäà 

ÔÇÏóñë3 = ÂÏôi . ÓÒÅ ôi 
. ÎÒïëi; 

å) ôàêòè÷åñêè 

ÔÇÏô = (ÂÏôi . ÓÒÅ ôi 
. ÎÒôi). 

2. Îòêëîíåíèå îò ïëàíà: 
 àáñîëþòíîå 

ÔÇÏà = ÔÇÏô – ÔÇÏïë 

 îòíîñèòåëüíîå 

ÔÇÏîò = ÔÇÏô — (ÔÇÏïåð.ïë 
. Êïë + ÔÇÏïîñò.ïð). 
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Ðàñ÷åò âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå ïåðåìåííîé ÷àñòè ôîí-
äà îïëàòû òðóäà ïðîâîäÿò ïî ñëåäóþùèì ôîðìóëàì. 

 Âëèÿíèå îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè: 

 ÔÇÏóñë1 = ÔÇÏóñë1 –ÔÇÏïë. 

 Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè: 

 ÔÇÏóñë2 = ÔÇÏóñë2 – ÔÇÏóñë1. 

 Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ óäåëüíîé òðóäîåìêîñòè ïðîäóêöèè: 

 ÔÇÏóñë3 = ÔÇÏóñë3 �– ÔÇÏóñë2. 

 Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ îïëàòû òðóäà: 

 ÔÇÏóñë4 = ÔÇÏô – ÔÇÏóñë3. 

Â êîíöå àíàëèçà íåîáõîäèìî ïðîâåñòè ïðîâåðêó ðàñ÷åòîâ: 

 ÔÇÏà = ÔÇÏóñë1 + ÔÇÏóñë2 + ÔÇÏóñë3 + ÔÇÏóñë4, 

 ÔÇÏ0 = ÔÇÏóñë2 + ÔÇÏóñë3 + ÔÇÏóñë4. 

Ôàêòîðíàÿ ìîäåëü ïîñòîÿííîé ÷àñòè ôîíäà îïëàòû òðóäà ïðåä-
ñòàâëåíà íà ðèñ. 4.3. 

 

Фонд повременной 
заработной платы 

(ФЗПпост) 

 

Среднесписочная 
численность (ЧСР) 

 

 

Среднегодовая зарплата 
одного рабочего (ГЗПСР) 

 
 

Количество отработанных 
дней одним рабочим  
в среднем за год (Д) 

 

 

Среднедневная зарплата 
одного рабочего (ДЗПСР) 

 
 

Средняя продолжительность 
смены (t) 

 Среднечасовая зарплата одного 
рабочего (ЧЗПСР) 

 
Ðèñ. 4.3. Äåòåðìèíèðîâàííàÿ ôàêòîðíàÿ ñèñòåìà ôîíäà  

çàðàáîòíîé ïëàòû ðàáî÷èõ-ïîâðåìåíùèêîâ 

 
Ñîãëàñíî ýòîé ñõåìå ìîäåëü áóäåò èìåòü ñëåäóþùèé âèä: 

ÔÇÏïîâð = × . Ä . t . ÇÏ. 
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Àíàëîãè÷íî ìîæíî ïðåäñòàâèòü ôàêòîðíóþ ìîäåëü äëÿ ôîíäà 
çàðàáîòíîé ïëàòû ñëóæàùèõ. 

Â ïðîöåññå àíàëèçà íåîáõîäèìî òàêæå óñòàíîâèòü ýôôåêòèâ-
íîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ôîíäà çàðàáîòíîé ïëàòû. 

Äëÿ ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà ïîëó÷åíèÿ íåîáõîäèìîé 
ïðèáûëè è ðåíòàáåëüíîñòè íåîáõîäèìî, ÷òîáû òåìïû ðîñòà ïðîèç-
âîäèòåëüíîñòè òðóäà îïåðåæàëè òåìï ðîñòà åãî îïëàòû. Åñëè ýòîò 
ïðèíöèï íå ñîáëþäàåòñÿ, òî ïðîèñõîäèò ïåðåðàñõîä ôîíäà çàðàáîò-
íîé ïëàòû, ïîâûøåíèå ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè è óìåíüøåíèå ñóì-
ìû ïðèáûëè. 

Èçìåíåíèå ñðåäíåãî çàðàáîòêà ðàáîòàþùèõ çà ïåðèîä õàðàêòå-
ðèçóåòñÿ åãî èíäåêñîì (JÇÏ): 

.зп
Средняя заработная плата за отчетный период

J
Средняя заработная плата за базисный период

  

Èçìåíåíèå ñðåäíåãîäîâîé âûðàáîòêè îïðåäåëÿåòñÿ àíàëîãè÷íî 
íà îñíîâå èíäåêñà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà (JÑÂ): 

.СВ
Средняя выработка отчетного периода

J
Средняя выработка базисного периода

  

Òåìï ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà äîëæåí îïåðåæàòü òåìï 
ðîñòà ñðåäíåé çàðàáîòíîé ïëàòû. Äëÿ ýòîãî ðàññ÷èòûâàþò êîýôôè-
öèåíò îïåðåæåíèÿ Êîï è àíàëèçèðóþò åãî â äèíàìèêå: 

.СВ
оп

ЗП

J
К

J
  

Çàòåì ïðîâîäÿò ïîäñ÷åò ñóììû ýêîíîìèè/ïåðåðàñõîäà (Ý) ôîíäà 
çàðàáîòíîé ïëàòû â ñâÿçè ñ èçìåíåíèåì ñîîòíîøåíèé ìåæäó òåì-
ïàìè ðîñòà ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà è åãî îïëàòû: 

.СВ ЗП
ф

ЗП

J J
Э ФЗП

J


    

Â óñëîâèÿõ âûñîêîé èíôëÿöèè ïðè àíàëèçå èíäåêñà ðîñòà ñðåäíåé 
çàðàáîòíîé ïëàòû íåîáõîäèìî áàçèñíûé ïîêàçàòåëü ñðåäíåé çàðà-
áîòíîé ïëàòû (ÇÏ0) ñêîððåêòèðîâàòü íà èíäåêñ ðîñòà öåí íà ïîòðå-
áèòåëüñêèå òîâàðû è óñëóãè (Jó): 

1

0
,

СР

ЗП
У

ЗП
J

СЗ J



 

ãäå 1
СРЗП  — ñðåäíÿÿ çàðàáîòíàÿ ïëàòà â îò÷åòíîì ïåðèîäå. 

Â ïðîöåññå àíàëèçà öåëåñîîáðàçíî ðàññ÷èòàòü è ñðàâíèòü â äèíà-
ìèêå èëè ñ ìåæçàâîäñêèìè äàííûìè òàêèå ïîêàçàòåëè, êàê ïðîèç-
âîäñòâî òîâàðíîé ïðîäóêöèè, ñóììà âàëîâîé ïðèáûëè, ñóììà îò÷èñ-
ëåíèé â ôîíä íàêîïëåíèÿ íà 1 ðóá. çàðàáîòíîé ïëàòû. 
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4.5.  Анализ обеспеченности предприятия 
материальными ресурсами  

Íåîáõîäèìûì óñëîâèåì îðãàíèçàöèè ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè 
ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå åãî ìàòåðèàëüíûìè ðåñóðñàìè: ñûðüåì, ìàòå-
ðèàëàìè, òîïëèâîì, ýíåðãèåé, ïîëóôàáðèêàòàìè è ò.ä. 

Ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ âõîäèò â ñåáåñòîèìîñòü ïðî-
äóêöèè ïî ýëåìåíòó «Ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû» è âêëþ÷àåò â ñåáÿ öå-
íó èõ ïðèîáðåòåíèÿ (áåç ó÷åòà ÍÄÑ è àêöèçîâ), íàöåíêè, êîìèññè-
îííûå âîçíàãðàæäåíèÿ, óïëà÷èâàåìûå ñíàáæåí÷åñêèì è âíåøíå-
ýêîíîìè÷åñêèì îðãàíèçàöèÿì, ñòîèìîñòü óñëóã áèðæ, òàìîæåííûõ 
ïîøëèí, ïëàòó çà òðàíñïîðòèðîâêó, õðàíåíèå è äîñòàâêó, îñóùåñòâ-
ëåííûå ñòîðîííèìè îðãàíèçàöèÿìè. 

Óäîâëåòâîðåíèå ïîòðåáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â ìàòåðèàëüíûõ ðå-
ñóðñàõ ìîæåò îáåñïå÷èâàòüñÿ äâóìÿ ïóòÿìè: ýêñòåíñèâíûì è èíòåí-
ñèâíûì (ðèñ. 4.4). Ýêñòåíñèâíûé ïóòü — ýòî óâåëè÷åíèå äîáû÷è è 
ïðîèçâîäñòâà ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ; ýòîò ïóòü ñâÿçàí ñ äîïîëíè-
òåëüíûìè çàòðàòàìè. Êðîìå òîãî, ðîñò îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðè 
ñóùåñòâóþùèõ òåõíîëîãè÷åñêèõ ñèñòåìàõ ïðèâåë ê òîìó, ÷òî òåìïû 
èñòîùåíèÿ ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ è óðîâåíü çàãðÿçíåíèÿ îêðóæàþùåé 
ñðåäû âûøëè çà äîïóñòèìûå ïðåäåëû. Ïîýòîìó ðîñò ïîòðåáíîñòè 
ïðåäïðèÿòèÿ â ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñàõ äîëæåí îñóùåñòâëÿòüñÿ çà 
ñ÷åò áîëåå ýêîíîìíîãî èõ èñïîëüçîâàíèÿ â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà 
ïðîäóêöèè èëè èíòåíñèâíûì ïóòåì. 

Èçûñêàíèå âíóòðèïðîèçâîäñòâåííûõ ðåçåðâîâ ýêîíîìèè ìàòå-
ðèàëüíûõ ðåñóðñîâ ñîñòàâëÿåò ñîäåðæàíèå ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà, 
êîòîðûé ïðîõîäèò â ñëåäóþùèå ýòàïû. 

1. Îöåíêà êà÷åñòâà ïëàíîâ ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêîãî ñíàáæå-
íèÿ è àíàëèç èõ âûïîëíåíèÿ. 

2. Îöåíêà ïîòðåáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ â ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñàõ. 
3. Îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ. 
4. Ôàêòîðíûé àíàëèç îáùåé ìàòåðèàëîåìêîñòè ïðîäóêöèè. 
5. Îöåíêà âëèÿíèÿ ñòîèìîñòè ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ íà îáúåì 

ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè. 
Èñòî÷íèêàìè èíôîðìàöèè äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà îáåñïå÷åííî-

ñòè ìàòåðèàëüíûìè ðåñóðñàìè ÿâëÿþòñÿ: ïëàí ìàòåðèàëüíî-
òåõíè÷åñ-êîãî ñíàáæåíèÿ, çàÿâêè, ñïåöèôèêàöèè, äîãîâîðû íà ïî-
ñòàâêó ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ, ôîðìû ñòàòèñòè÷åñêîé îò÷åòíîñòè î 
íàëè÷èè è èñïîëüçîâàíèè ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ è åãî çàòðàòàõ íà 
ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè, ïëàíîâûå è îò÷åòíûå êàëü-
êóëÿöèè ñåáåñòîèìîñòè âûïóñêàåìûõ èçäåëèé, äàííûå î íîðìàòèâàõ 
è íîðìàõ ðàñõîäîâ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ. 
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Пути улучшения  
обеспеченности матери-
альными ресурсами 

 
 

Экстенсивный  Интенсивный 

 
 

Увеличение 
добычи 
сырьевых 
ресурсов 

 

 
 
 

Увеличение 
производст-
ва матери-
альных 
ресурсов 

 Применение 
инновации- 
онных  

решений в 
управлении 
материаль-

ными  
ресурсами 

 Применение 
прогрес-
сивных 
научно-

обоснован-
ных норм 
расхода 

материаль-
ных  

ресурсов 

 Исполь-
зование 
безот-
ходных
техно-
логий 

 
Ðèñ. 4.4. Îñíîâíûå ïóòè óëó÷øåíèÿ  

îáåñïå÷åííîñòè ìàòåðèàëüíûìè ðåñóðñàìè 

 
Âàæíûì óñëîâèåì áåñïåðåáîéíîé íîðìàëüíîé ðàáîòû ïðåäïðè-

ÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîëíàÿ îáåñïå÷åííîñòü ïîòðåáíîñòè â ìàòåðèàëüíûõ 
ðåñóðñàõ (MPi) èñòî÷íèêàìè ïîêðûòèÿ (Ui): 

MPi = Ui . 

Ðàçëè÷àþò âíóòðåííèå (ñîáñòâåííûå) èñòî÷íèêè è âíåøíèå. 
Ê âíóòðåííèì èñòî÷íèêàì îòíîñÿò ñîêðàùåíèå îòõîäîâ ñûðüÿ, 

èñïîëüçîâàíèå âòîðè÷íîãî ñûðüÿ, ñîáñòâåííîå èçãîòîâëåíèå ìàòå-
ðèàëîâ è ïîëóôàáðèêàòîâ, ýêîíîìèþ ìàòåðèàëîâ â ðåçóëüòàòå âíå-
äðåíèÿ äîñòèæåíèé íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà. 

Ê âíåøíèì èñòî÷íèêàì îòíîñÿò ïîñòóïëåíèå ìàòåðèàëüíûõ ðå-
ñóðñîâ îò ïîñòàâùèêîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêëþ÷åííûìè äîãîâîðàìè. 

Ïîòðåáíîñòü â çàâîçå ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ ñî ñòîðîíû îïðåäåëÿ-
åòñÿ ðàçíîñòüþ ìåæäó îáùåé ïîòðåáíîñòüþ â i-ì âèäå ìàòåðèàëüíûõ 
ðåñóðñîâ è ñóììîé âíóòðåííèõ èñòî÷íèêîâ åå ïîêðûòèÿ. Ñòåïåíü 
îáåñïå÷åííîñòè ïîòðåáíîñòè â ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñàõ äîãîâîðàìè íà 
èõ ïîñòàâêó îöåíèâàþò, èñïîëüçóÿ ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè. 

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ïî ïëàíó: 

. .об пл

Стоимость материальных ресурсов
по заключенным договорам

К
Плановая потребность
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Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ôàêòè÷åñêèé: 

. .об ф

Стоимость фактически поставленных
материальных ресурсов

К
Плановая потребность

  

Àíàëèç äàííûõ êîýôôèöèåíòîâ ïðîâîäèòñÿ ïî êàæäîìó âèäó 
ìàòåðèàëîâ. 

 
Ïðèìåð. 
Ïî äàííûì òàáë. 4.4. ïëàí ïî îáåñïå÷åíèþ ïðåäïðèÿòèÿ ìàòå-

ðèàëüíûìè ðåñóðñàìè ïåðåâûïîëíåí íà 3,2%: 

Êîá.ïë = 
12700 100 100 3,2%.
12300

    

Îäíàêî ñ ó÷åòîì äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ ïðîöåíò ñîñòàâèë  

Êîá.ô = 
12100 100 98,4%.
12300

   

Ýòî ìîæåò áûòü ñâÿçàíî ñ ïîñòàâêàìè ðåñóðñîâ ñâåðõ ïëàíà 
(óâåëè÷åíèÿ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà) è íåäîïîñòàâêàìè âñëåäñòâèå 
íàðóøåíèÿ äîãîâîðíûõ îáÿçàòåëüñòâ. 

 
Òàáëèöà 4.4. Äàííûå î âûïîëíåíèè ïëàíà ìàòåðèàëüíî- 

òåõíè÷åñêîãî ñíàþæåíèÿ ïî îáúåìó, êà÷åñòâó,  
êîìïëåêòíîñòè 

 

Â òîì ÷èñëå 

íå çàñ÷èòûâàþòñÿ èç-çà  
íàðóøåíèÿ äîãîâîðíûõ óñëîâèé 

Âèä  
ïîñòàâëåí-
íûõ ìàòå-
ðèàëüíûõ 
ðåñóðñîâ 

Îáúåì 
ïî-

ñòàâêè 
ïî 

ïëàíó 

Îáúåì 
ïî-

ñòàâêè 
ôàê-
òè÷å-
ñêè 

çàñ÷èòûâà-
þòñÿ  

ñ ó÷åòîì 
âûïîëíåíèÿ 

óñëîâèé 
äîãîâîðà 
ïîñòàâêè 

Ñðîê 
ïî-

ñòàâêè

Êîëè-
÷åñòâî

Îáúåì Íîìåíê
ëàòóðà

Öâåòíîé 
ìåòàëë  1210 1252 1195 10 5 — — 

Òðóáû 
ñòàëüíûå 1320 1320 1300 10 — 10 — 

Èòîãî 12300 12700 12100 140 35 15 10

 
Îïðåäåëèì ñòåïåíü âëèÿíèÿ ïðè÷èí íåäîïîñòàâêè. 
Îáùèé ïðîöåíò íåäîïîñòàâêè 100 – 98,4 = 1,6%, 
â òîì ÷èñëå: 
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 â ñâÿçè ñ íàðóøåíèåì ñðîêîâ ïîñòàâêè 

140 100 1,1%;
12300

   

 â ñâÿçè ñ íàðóøåíèåì êà÷åñòâà ïðîäóêöèè 

35 100 0,3%;
12300

   

 â ñâÿçè ñ íåâûïîëíåíèåì îáúåìîâ ïîñòàâêè ïðîäóêöèè 

15 100 0,1%;
12300

   

 â ñâÿçè íåäîñòàòêè ïî íîìåíêëàòóðå ïîñòàâêè 

35 100 0,1%.
12300

   

Ïðîâåðÿåòñÿ òàêæå êà÷åñòâî ïîëó÷åííûõ îò ïîñòàâùèêîâ ìàòå-
ðèàëîâ, ñîîòâåòñòâèå èõ ñòàíäàðòàì ÒÓ, óñëîâèÿì äîãîâîðà è â ñëó-
÷àÿõ èõ íàðóøåíèÿ ïðåäúÿâëÿþòñÿ ïðåòåíçèè ïîñòàâùèêàì. 

Îñîáîå âíèìàíèå ïðè àíàëèçå óäåëÿåòñÿ âûïîëíåíèþ ïëàíà 
ÌÒÑ ïî ñðîêàì ïîñòàâêè ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ èëè ðèòìè÷íîñòè 
ïîñòàâîê. 

Äëÿ îöåíêè ðèòìè÷íîñòè ïîñòàâîê èñïîëüçóþòñÿ ïîêàçàòåëè: 
 êîýôôèöèåíò íåðàâíîìåðíîñòè ïîñòàâîê ìàòåðèàëîâ 

2

.
( 100)

,i
нер

x f
К

f







 

ãäå x — ïðîöåíò âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïîñòàâêè ïî ïåðèîäàì (äíÿì, äåêà-
äàì, ìåñÿöàì); 

f — ïëàí ïîñòàâêè çà òå æå ïåðèîäû; 

 êîýôôèöèåíò âàðèàöèè 

2( ) ,СР
вар

f
К f

k


  

ãäå  Δ f — îòêëîíåíèå îáúåìà ïîñòàâêè ïî ïåðèîäàì îò ïëàíà;  
      k   — ÷èñëî àíàëèçèðóåìûõ ïåðèîäîâ;  

fÑÐ — ñðåäíèé îáúåì ïîñòàâêè ìàòåðèàëîâ çà ïåðèîä. 

Íåðèòìè÷íàÿ ïîñòàâêà ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ âåäåò ê ïðîñòîÿì 
îáîðóäîâàíèÿ, ïîòåðÿì ðàáî÷åãî âðåìåíè, íåîáõîäèìîñòè ñâåðõ-
óðî÷íûõ ðàáîò. Îïëàòà ïðîñòîåâ íå ïî âèíå ðàáî÷èõ è ñâåðõóðî÷íûõ 
ðàáîò âåäåò ê óâåëè÷åíèþ ñåáåñòîèìîñòè âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè 
è, ñëåäîâàòåëüíî ê ñíèæåíèþ ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ. 

Óñëîâèåì áåñïåðåáîéíîé ðàáîòû ïðåäïðèÿòèÿ ÿâëÿåòñÿ ïîëíàÿ 
îáåñïå÷åííîñòü ìàòåðèàëüíûìè ðåñóðñàìè. Ïîòðåáíîñòü â ìàòåðè-
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àëüíûõ ðåñóðñàõ îïðåäåëÿåòñÿ â ðàçðåçå èõ âèäîâ íà íóæäû îñíîâ-
íîé è íå îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ è íà çàïàñû, íåîáõî-
äèìûå äëÿ íîðìàëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ íà êîíåö ïåðèîäà. 

Ïîòðåáíîñòü â ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñàõ íà îáðàçîâàíèå çàïàñîâ 
îïðåäåëÿåòñÿ â òðåõ îöåíêàõ: 

 â íàòóðàëüíûõ åäèíèöàõ èçìåðåíèÿ, ÷òî íåîáõîäèìî äëÿ óñ-
òàíîâëåíèÿ ïîòðåáíîñòè â ñêëàäñêèõ ïîìåùåíèÿõ; 

 â äåíåæíîé (ñòîèìîñòíîé) îöåíêå äëÿ âûÿâëåíèÿ ïîòðåáíî-
ñòè â îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ è óâÿçêè ñ ôèíàíñîâûì ïëàíîì; 

 â äíÿõ îáåñïå÷åííîñòè — â öåëÿõ ïëàíèðîâàíèÿ è êîíòðîëÿ 
çà âûïîëíåíèåì ãðàôèêà ïîñòàâêè. 

Îáåñïå÷åííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ çàïàñàìè â äíÿõ èñ÷èñëÿåòñÿ ïî 
ôîðìóëå: 

,mi
дн

дi

З
З

Р
  

ãäå Çäí — çàïàñû ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ, äíåé; 
Çmi — çàïàñû i-ãî âèäà ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ â íàòóðàëüíûõ èëè 

ñòîèìîñòíûõ ïîêàçàòåëÿõ; 
Päi — ñðåäíèé äíåâíîé ðàñõîä i-ãî âèäà ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ â 

òåõ æå åäèíèöàõ èçìåðåíèÿ. 

Ñðåäíèé äíåâíîé ðàñõîä êàæäîãî âèäà ìàòåðèàëîâ ðàññ÷èòûâàåòñÿ 
äåëåíèåì ñóììàðíîãî ðàñõîäà i-ãî âèäà ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ çà àíà-
ëèçèðóåìûé ïåðèîä (MÐi) íà ÷èñëî êàëåíäàðíûõ ïåðèîäîâ (Ä): 

.i
gi

МР
P

Д
  

Â ïðîöåññå àíàëèçà ôàêòè÷åñêèå çàïàñû âàæíåéøèõ âèäîâ ñûðüÿ è 
ìàòåðèàëîâ ñîïîñòàâëÿþò ñ íîðìàòèâíûìè è âûÿâëÿþò îòêëîíåíèå. 

Ïðîâåðÿþò òàêæå ñîñòîÿíèå çàïàñîâ ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ íà 
ïðåäìåò âûÿâëåíèÿ èçëèøíèõ è íåíóæíûõ. Èõ ìîæíî óñòàíîâèòü 
ïî äàííûì ñêëàäñêîãî ó÷åòà ïóòåì ñðàâíåíèÿ ïðèõîäà è ðàñõîäà.  
Ê íåõîäîâûì îòíîñÿò ìàòåðèàëû, ïî êîòîðûì íå áûëî ðàñõîäîâ 
äîëüøå îäíîãî ãîäà. 

4.6.  Оценка эффективности использования 
 материальных ресурсов на предприятии 

Â ïðîöåññå ïîòðåáëåíèÿ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ â ïðîèçâîäñòâå 
ïðîèñõîäèò èõ òðàíñôîðìàöèÿ â ìàòåðèàëüíûå çàòðàòû, ïîýòîìó 
óðîâåíü èõ ðàñõîäîâàíèÿ îïðåäåëÿåòñÿ ÷åðåç ïîêàçàòåëè, èñ÷èñëåí-
íûå èñõîäÿ èç ñóììû ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò. 

Äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ èñïîëüçóåòñÿ 
ñèñòåìà îáîáùàþùèõ è ÷àñòíûõ ïîêàçàòåëåé (òàáë. 4.5). 
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Ïðèìåíåíèå îáîáùàþùèõ ïîêàçàòåëåé â àíàëèçå ïîçâîëÿåò ïî-
ëó÷èòü îáùåå ïðåäñòàâëåíèå îá óðîâíå ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâà-
íèÿ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ è ðåçåðâàõ åãî ïîâûøåíèÿ. 

×àñòíûå ïîêàçàòåëè èñïîëüçóþòñÿ äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ýôôåê-
òèâíîñòè ïîòðåáëåíèÿ îòäåëüíûõ ýëåìåíòîâ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ 
(îñíîâíûõ, âñïîìîãàòåëüíûõ ìàòåðèàëîâ, òîïëèâà, ýíåðãèè è ò.ä.), à 
òàêæå äëÿ óñòàíîâëåíèÿ ñíèæåíèÿ ìàòåðèàëîåìêîñòè îòäåëüíûõ 
èçäåëèé (óäåëüíîé ìàòåðèàëîåìêîñòè). 

Â çàâèñèìîñòè îò ñïåöèôèêè ïðîèçâîäñòâà ÷àñòíûìè ïîêàçàòå-
ëÿìè ìîãóò áûòü: ñûðüååìêîñòü — â ïåðåðàáàòûâàþùåé îòðàñëè; 
ìåòàëëîåìêîñòü — â ìàøèíîñòðîåíèè è ìåòàëëîîáðàáàòûâàþùåé 
ïðîìûøëåííîñòè; òîïëèâîåìêîñòü è ýíåðãîåìêîñòü — íà ïðåäïðèÿòèÿõ 
ÒÝÖ; ïîëóôàáðèêàòîåìêîñòü — â ñáîðî÷íûõ ïðîèçâîäñòâàõ è ò.ä. 

Óäåëüíàÿ ìàòåðèàëîåìêîñòü îòäåëüíûõ èçäåëèé ìîæåò áûòü èñ-
÷èñëåíà êàê â ñòîèìîñòíîì, òàê è â óñëîâíî-íàòóðàëüíîì è íàòó-
ðàëüíîì âûðàæåíèè. 

Â ïðîöåññå àíàëèçà ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü ïîêàçàòåëåé ýôôåê-
òèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëîâ ñðàâíèâàþò ñ ïëàíîâûì, èçó-
÷àþò èõ äèíàìèêó è ïðè÷èíû èçìåíåíèÿ. 

Ìàòåðèàëîåìêîñòü, òàê æå êàê è ìàòåðèàëîîòäà÷à, çàâèñèò îò 
îáúåìà òîâàðíîé (âàëîâîé) ïðîäóêöèè è ñóììû ìàòåðèàëüíûõ çà-
òðàò íà åå ïðîèçâîäñòâî. Îáúåì òîâàðíîé (âàëîâîé) ïðîäóêöèè â 
ñòîèìîñòíîì âûðàæåíèè (ÒÏ) ìîæåò èçìåíèòüñÿ çà ñ÷åò êîëè÷åñòâà 
ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè (ÂÏ), åå ñòðóêòóðû (ÓÄ) è óðîâíÿ îòïó-
ñêíûõ öåí (ÖÏ). Ñóììà ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò (ÌÇ) òàêæå çàâèñèò îò 
îáúåìà ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè, åå ñòðóêòóðû, ðàñõîäà ìàòåðèàëà 
íà åäèíèöó ïðîäóêöèè (ÓÐ) è ñòîèìîñòè ìàòåðèàëîâ (ÖÌ). Â èòîãå 
îáùàÿ ìàòåðèàëîåìêîñòü çàâèñèò îò ñòðóêòóðû ïðîèçâåäåííîé ïðî-
äóêöèè, íîðìû ðàñõîäà ìàòåðèàëîâ íà åäèíèöó ïðîäóêöèè, öåí íà 
ìàòåðèàëüíûå ðåñóðñû è îòïóñêíûõ öåí íà ïðîäóêöèþ. 

Ôàêòîðíàÿ ìîäåëü áóäåò èìåòü âèä 

( , , , ) .
( , , )

i i i

i i

МЗ при ВП УД УР ЦМ
МЕ

ТП при ВП УД ЦП
  

Âëèÿíèå ôàêòîðîâ ïåðâîãî ïîðÿäêà íà ìàòåðèàëîîòäà÷ó èëè ìà-
òåðèàëîåìêîñòü ìîæíî îïðåäåëèòü ñïîñîáîì öåïíîé ïîäñòàíîâêè: 

( , , ) ;
( , , )

пл пл плi плi плi
пл

пл пл плi плi

МЗ при ВПобщ УД УР ЦМ
МЕ

ТП при ВПобщ УД УР

  


 
 

1
1

1

( , , )
;

( , , )
усл ф плi плi плi

усл
усл ф плi плi

МЗ при ВПобщ УД УР ЦМ
МЕ

ТП при ВПобщ УД УР
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Материалоотдача/ материалоемкость 

 
Структура производства  

продукции (УД) 
 
 

Частная материалоемкость  
i-х видов продукции 

 
 

Удельная материалоемкость 
i-х видов продукции 

 
 

Отпускные цены  
на продукцию (ЦП) 

 
 

Количество потребленных 
материалов на выпуск  
единицы продукции 

 
 

Цены на сырье  
и материалы (ЦМ) 

 
 
 

Прогрессив-
ность норм 
расхода  

материалов 

 
 
 

Цена  
приобретения 

Инфляционные 
процессы 

Изменение 
норм расхода 

 Рецептура  
сырья 

Рынки  
сырья 

Качество сырья 
и материалов 

 Заготовительные 
расходы 

Качество  
сырья 

Отходы  
и потери сырья  
и материалов 

 Транспортные 
расходы 

Расстояние 
перевозки 

Техника  
и технология 
производства 

 Вид  
транспорта 

 

 

Тарифы  
на услуги 
транспорта 

 

Ðèñ. 4.5. Ñõåìà ôàêòîðíîé ñèñòåìû ìàòåðèàëîåìêîñòè 
 

2
2

2

( , , )
;

( , , )
усл ф плi плi плi

усл
усл ф плi плi

МЗ при ВПобщ УД УР ЦМ
МЕ

ТП при ВПобщ УД УР

  


 
 

3
3

2

( , , )
;

( , , )
усл ф плi плi плi

усл
усл ф плi плi

МЗ при ВПобщ УД УР ЦМ
МЕ

ТП при ВПобщ УД УР
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4
2

( , , )
;

( , , )
ф ф фi фi фi

усл
усл ф фi плi

МЗ при ВПобщ УД УР ЦМ
МЕ

ТП при ВПобщ УД УР

  


 
 

( , , )
;

( , , )
ф ф фi фi фi

ф
ф ф фi плi

МЗ при ВПобщ УД УР ЦМ
МЕ

ТП при ВПобщ УД УР

  


 
 

ÌÅîá = ÌÅô – ÌÅïë; 

ÌÅÂÏ = ÌÅóñë1 – ÌÅïë; 

ÌÅÓÄi = ÌÅóñë2 – ÌÅóñë1; 

ÌÅÓÐ = ÌÅóñë3 – ÌÅóñë2; 

ÌÅÖÌ = ÌÅóñë4 – ÌÅóñë3; 

ÌÅÖÏ = ÌÅô – ÌÅóñë4. 

Äëÿ ðàñ÷åòà íóæíî èìåòü ñëåäóþùèå äàííûå: 
1. Çàòðàòû ìàòåðèàëîâ íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè:  

à) ïî ïëàíó ÌÇïë = (ÂÏïëi .ÓÐïëi . Ìïëi); 
á) ïî ïëàíó, ïåðåñ÷èòàííîìó íà ôàêòè÷åñêèé îáúåì ïðîèçâîä-

ñòâà ïðîäóêöèè ÌÇóñë1 = (ÂÏïëi 
.ÓÐïëi . ÖÌïëi) . Êïï ; 

â) ïî ïëàíîâûì íîðìàì è ïëàíîâûì öåíàì íà ôàêòè÷åñêèé âû-
ïóñê ïðîäóêöèè ÌÇóñë2 = (ÂÏôi . ÓÐïëi . ÖÌïëi); 

ã) ôàêòè÷åñêè ïî ïëàíîâûì öåíàì ÌÇóñë3 = (ÂÏôi 
. ÓÐôi . ÖÌïëi); 

ä) ôàêòè÷åñêè ÌÇô = (ÂÏôi . ÓÐôi . ÖÌôi). 
2. Ñòîèìîñòü òîâàðíîé ïðîäóêöèè: 

à) ïî ïëàíó ÒÏïë = (ÂÏïëi . ÖÏïëi); 
á) ïî ïëàíó, ïåðåñ÷èòàííîìó íà ôàêòè÷åñêèé îáúåì ïðîèçâîä-

ñòâà, ïðè ïëàíîâîé ñòðóêòóðå ÒÏóñë1 = (ÂÏôi . ÖÏïëi) ± ÒÏóäi ; 
â) ôàêòè÷åñêè ïî ïëàíîâûì öåíàì ÒÏóñë2 = (VÂÏôi . ÖÏïëi); 
ã) ôàêòè÷åñêè ÒÏô = (ÂÏôi . ÖÏôi). 
Íà îñíîâàíèè ïðèâåäåííûõ äàííûõ î ìàòåðèàëüíûõ çàòðàòàõ è 

ñòîèìîñòè òîâàðíîé ïðîäóêöèè ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïîêàçàòåëè ìàòåðèà-
ëîåìêîñòè ïðîäóêöèè. Ðàñ÷åòû óäîáíî ñâåñòè â òàáë. 4.6. 

Çàòåì ïåðåõîäÿò ê èçó÷åíèþ ìàòåðèàëîåìêîñòè îòäåëüíûõ âèäîâ 
ïðîäóêöèè è ïðè÷èí èçìåíåíèÿ åå óðîâíÿ. Ìàòåðèàëîåìêîñòü çàâè-
ñèò îò íîðì ðàñõîäà ìàòåðèàëîâ, èõ ñòîèìîñòè è îòïóñêíûõ öåí íà 
ïðîäóêöèþ: 

.i i
i

i

УР ЦМ
МЕ

ЦП


  

Âëèÿíèå ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ íà îáúåì ïðîèçâîäñòâà ïðîäóê-
öèè ðàññ÷èòûâàåòñÿ íà îñíîâå ñëåäóþùåé çàâèñèìîñòè: 

ÂÏ = ÌÇ • ÌÎ   èëè    ÂÏ = ÌÇ/ÌÅ. 
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Òàáëèöà 4.6. Ôàêòîðíûé àíàëèç ìàòåðèàëîåìêîñòè ïðîäóêöèè 
 

Óñëîâèÿ ðàñ÷åòà Ïîêà-
çàòåëü 

Îáúåì 
ïðîèç-

âîäñòâà 

Ñòðóê-
òóðà 

ïðîäóê-
öèè 

Óäåëüíûé
ðàñõîä 
ñûðüÿ 

Öåíà íà 
ìàòå-
ðèàëû

Îòïóñê-
íàÿ öåíà 
íà ïðî-
äóêöèþ

Ïîðÿäîê 
ðàñ÷åòà 

ìàòåðèàëî-
åìêîñòè 

Óðîâåíü 
ìàòåðèàëî-

åìêîñòè 

Ïëàí Ïëàí Ïëàí Ïëàí Ïëàí Ïëàí     

Óñë.1 Ôàêò Ïëàí Ïëàí Ïëàí Ïëàí     

Óñë.2 Ôàêò Ôàêò Ïëàí Ïëàí Ïëàí     

Óñë.3 Ôàêò Ôàêò Ôàêò Ïëàí Ïëàí     

Óñë.4 Ôàêò Ôàêò Ôàêò Ôàêò Ïëàí     

Ôàêò Ôàêò Ôàêò Ôàêò Ôàêò Ôàêò     

 

Äëÿ ðàñ÷åòà âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà îáúåì âûïóñêà ïðîäóêöèè ïî 
ïåðâîé ôîðìóëå ìîæíî ïðèìåíèòü ñïîñîá öåïíûõ ïîäñòàíîâîê, 
àáñîëþòíûõ èëè îòíîñèòåëüíûõ ðàçíèö, èíòåãðàëüíûé ìåòîä, à ïî 
âòîðîé — òîëüêî ñïîñîá öåïíûõ ïîäñòàíîâîê èëè èíòåãðàëüíûé ìåòîä. 

Ðåçóëüòàòû àíàëèçà ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò èñïîëüçóþòñÿ ïðè 
íîðìèðîâàíèè ðàñõîäîâ ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ íà èçãîòîâëåíèå ïðî-
äóêöèè, à òàêæå ïðè îïðåäåëåíèè îáùåé ïîòðåáíîñòè â ìàòåðèàëü-
íûõ ðåñóðñàõ íà âûïîëíåíèå ïðîèçâîäñòâåííîé ïðîãðàììû. 

Àíàëèòè÷åñêèå çàäà÷è ïî îöåíêå ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ 
ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ è îáåñïå÷åííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ñûðüåì è 
ìàòåðèàëàìè ÿâëÿþòñÿ çàäà÷åé ëîãèñòèêè, â ÷àñòíîñòè ïî ñîñòàâëå-
íèþ çàÿâîê, âûáîðó ïîñòàâùèêîâ, óïðàâëåíèþ çàïàñàìè, îïðåäåëå-
íèþ îïòèìàëüíîé ïàðòèè ïîñòàâëÿåìûõ ðåñóðñîâ. 

Íà îñíîâå ïðîâåäåííîãî àíàëèçà â çàêëþ÷åíèå ïðîâîäÿò ïîä-
ñ÷åò ðåçåðâîâ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðè-
àëüíûõ ðåñóðñîâ, íå èñïîëüçóåìûõ â îò÷åòíîì ãîäó. Ýòî ìîæåò áûòü 
ïîâûøåíèå òåõíè÷åñêîãî óðîâíÿ ïðîèçâîäñòâà çà ñ÷åò âíåäðåíèÿ 
íîâûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ òåõíîëîãèé, ìåõàíèçàöèè è àâòîìàòèçàöèè 
ïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîöåññîâ, èçìåíåíèÿ êîíñòðóêöèé è òåõíîëîãè-
÷åñêèõ õàðàêòåðèñòèê èçäåëèé, óëó÷øåíèÿ îðãàíèçàöèè è îáñëóæè-
âàíèÿ ïðîèçâîäñòâà, óëó÷øåíèÿ ÌÒÑ è èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëü-
íûõ ðåñóðñîâ è äð. Ýêîíîìèÿ (Ý) îò äàííûõ ìåðîïðèÿòèé ìîæåò 
áûòü îïðåäåëåíà ïî ôîðìóëå 
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Ý = (Ì1 – Ì0) . ÖÏ . ÂÏm – Ç ìð; 

ãäå Ì1,Ì0 — íîðìà ðàñõîäà ìàòåðèàëà äî è ïîñëå âíåäðåíèÿ ìåðîïðèÿòèÿ; 
ÖÌ    — öåíà ìàòåðèàëà; 
BÏm    — âûïóñê ïðîäóêöèè â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè ñ ìîìåíòà âíå-

äðåíèÿ ìåðîïðèÿòèÿ è äî êîíöà ãîäà; 
Çìð      — çàòðàòû, ñâÿçàííûå ñ âíåäðåíèåì ìåðîïðèÿòèÿ. 

Выводы 

 Â õîäå àíàëèçà îáåñïå÷åííîñòè òðóäîâûìè ðåñóðñàìè ïðîâîäÿò 
ñðàâíåíèå ôàêòè÷åñêîé ÷èñëåííîñòè ïåðñîíàëà ñ ïðåäûäóùèì ïå-
ðèîäîì è ïëàíîâîé ÷èñëåííîñòüþ îò÷åòíîãî ïåðèîäà ïî âñåì êëàñ-
ñèôèêàöèîííûì ãðóïïàì. Â ïðîöåññå àíàëèçå èçó÷àåòñÿ ñîîòíîøå-
íèå ìåæäó ãðóïïàìè è òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ ýòîãî ñîîòíîøåíèÿ; 

 äëÿ îöåíêè ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà ïðèìåíÿåòñÿ ñèñòåìà 
îáîáùàþùèõ, ÷àñòíûõ è âñïîìîãàòåëüíûõ ýëåìåíòîâ; 

 â ïðîöåññå àíàëèçà ôàêòè÷åñêèé óðîâåíü ïîêàçàòåëåé ýôôåêòèâ-
íîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëîâ ñðàâíèâàþò ñ ïëàíîâûì, èçó-
÷àþò èõ äèíàìèêó è ïðè÷èíû èçìåíåíèÿ; 

 ðåçóëüòàòû àíàëèçà ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò èñïîëüçóþòñÿ ïðè íîð-
ìàòèâíîì ðàñõîäîâàíèè ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ íà èçãîòîâëåíèå 
ïðîäóêöèè; 

 ôàêòîðíûé àíàëèç ïîçâîëÿåò îöåíèòü âëèÿíèå ðàçëè÷íûõ ôàêòî-
ðîâ íà ïîêàçàòåëè ìàòåðèàëîåìêîñòè ïðîäóêöèè. 

Вопросы для самоконтроля 

1. Íàçîâèòå çàäà÷è àíàëèçà ïîêàçàòåëåé ïî òðóäó è èñïîëüçîâàíèÿ 
òðóäîâûõ ðåñóðñîâ. 

2. Íàçîâèòå çàäà÷è àíàëèçà èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ. 
3. Êàêèå ïîêàçàòåëè èñïîëüçóþòñÿ äëÿ îöåíêè óðîâíÿ ïðîèçâîäè-

òåëüíîñòè òðóäà? 
4. Êàêèå ôàêòîðû âëèÿþò íà ãîäîâóþ âûðàáîòêó ïðîäóêöèè? 
5. Êàê ïðîâîäèòñÿ îöåíêà äèíàìèêè è âûïîëíåíèÿ ïëàíà ïî óðîâ-

íþ è òðóäîåìêîñòè ïðîäóêöèè? 
6. Êàê îïðåäåëÿåòñÿ ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ôîíäà çàðàáîò-

íîé ïëàòû? 
7. Íàçîâèòå îñíîâíûå ïóòè óëó÷øåíèÿ îáåñïå÷åííîñòè ìàòåðèàëü-

íûìè ðåñóðñàìè. 
8. Ê ÷åìó ïðèâîäèò íåðèòìè÷íàÿ ïîñòàâêà ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ? 
9. Êàê ðàññ÷èòûâàåòñÿ âëèÿíèå ìàòåðèàëüíûõ ðåñóðñîâ íà îáúåì 

ïðîèçâîäñòâà. 
10. Ãäå èñïîëüçóþòñÿ ðåçóëüòàòû àíàëèçà ìàòåðèàëüíûõ çàòðàò? 
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Тесты 

4.1. Ñðåäè íàçâàííûõ íèæå ïîêàçàòåëåé âûäåëèòå òîò, êîòîðûé õà-
ðàêòåðèçóåò èñïîëüçîâàíèå ðàáî÷åãî âðåìåíè: 

1) ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà; 
2) íàëè÷èå ïåðñîíàëà ïðåäïðèÿòèÿ; 
3) îáîðîò ïî ïðèåìó; 
4) àáñîëþòíîå îòêëîíåíèå ïî ÷èñëåííîñòè íåïðîìûøëåííîãî ïåð-

ñîíàëà; 
5) ñðåäíå÷àñîâàÿ âûðàáîòêà; 
6) êîýôôèöèåíò òåêó÷åñòè êàäðîâ; 
7) îáîðîò ïî âûáûòèþ; 
8) ñðåäíåå ÷èñëî äíåé, îòðàáîòàííûõ îäíèì ðàáî÷èì; 
9) êîýôôèöèåíò óêîìïëåêòîâàííîñòè. 
4.2. Ñðåäè ïåðå÷èñëåííûõ íèæå ïîêàçàòåëåé âûäåëèòå òîò, êîòîðûé 

õàðàêòåðèçóåò äâèæåíèå ðàáî÷åé ñèëû: 
1) ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà; 
2) íàëè÷èå ïåðñîíàëà ïðåäïðèÿòèÿ; 
3) îáîðîò ïî ïðèåìó; 
4) àáñîëþòíîå îòêëîíåíèå ïî ÷èñëåííîñòè íåïðîìûøëåííîãî ïåð-

ñîíàëà; 
5) ñðåäíå÷àñîâàÿ âûðàáîòêà; 
6) îòíîñèòåëüíîå îòêëîíåíèå ïî ÷èñëåííîñòè ïðîìûøëåííî-ïðîèç-

âîäñòâåííîãî ïåðñîíàëà; 
7) ñðåäíåå ÷èñëî äíåé, îòðàáîòàííûõ îäíèì ðàáî÷èì; 
8) ïðîäîëæèòåëüíîñòü ðàáî÷åãî äíÿ; 
9) êîýôôèöèåíò óêîìïëåêòîâàííîñòè. 
4.3. Ñðåäè íàçâàííûõ íèæå ïîêàçàòåëåé âûäåëèòå òîò, êîòîðûé õà-

ðàêòåðèçóåò îáåñïå÷åííîñòü ïðåäïðèÿòèÿ ðàáî÷åé ñèëîé: 
1) ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà; 
2) íàëè÷èå ïåðñîíàëà ïðåäïðèÿòèÿ; 
3) îáîðîò ïî ïðèåìó; 
4) ñðåäíå÷àñîâàÿ âûðàáîòêà; 
5) êîýôôèöèåíò òåêó÷åñòè êàäðîâ; 
6) îáîðîò ïî âûáûòèþ; 
7) ñðåäíåå ÷èñëî äíåé, îòðàáîòàííûõ îäíèì ðàáî÷èì; 
8) ïðîäîëæèòåëüíîñòü ðàáî÷åãî äíÿ. 
4.4. Èç ïåðå÷èñëåííûõ íèæå õàðàêòåðèñòèê íàçîâèòå ãëàâíóþ, îò-

ëè÷àþùóþ ïîêàçàòåëü îáúåìà ïðîèçâîäñòâà, èñ÷èñëåííûé ïî íîðìà-
òèâíîé çàðàáîòíîé ïëàòå, îò ïîêàçàòåëÿ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà, èñ÷èñ-
ëåííîãî â íîðìî-÷àñàõ: 

1) îòðàæàþùàÿ òðóäîåìêîñòü; 
2) îòðàæàþùàÿ êîëè÷åñòâî òðóäà; 
3) îòðàæàþùàÿ êà÷åñòâî òðóäà; 
4) îòðàæàþùàÿ ñòðóêòóðó. 
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4.5. Êàêèå ïîêàçàòåëè âû÷èñëÿþò ïðè àíàëèçå íåèñïîëüçîâàííîãî 
âðåìåíè? 

1) óäåëüíûé âåñ ðàáî÷åãî âðåìåíè; 
2) ñðåäíÿÿ ôàêòè÷åñêàÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòü ðàáî÷åãî ïåðèîäà; 
3) ñðåäíåå ôàêòè÷åñêîå ÷èñëî íåÿâîê. 
4.6. Êàêîé ïîêàçàòåëü îòðàæàåò ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ òðó-

äîâûõ ðåñóðñîâ íà ïðåäïðèÿòèè? 
1) ôîíäîåìêîñòü; 
2) ôîíäîîòäà÷à; 
3) ìàòåðèàëîåìêîñòü; 
4) ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà; 
5) çàòðàòû òðóäà íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè. 
4.7. Êàêîé ïîêàçàòåëü ýôôåêòèâíîñòè òðóäà õàðàêòåðèçóåò äàííûå î 

÷èñëå îòðàáîòàííûõ äíåé â ãîäó, ñðåäíåé ïðîäîëæèòåëüíîñòè ðàáî÷åãî 
äíÿ, ñòðóêòóðû ïåðñîíàëà? 

1) èíòåíñèâíîñòü òðóäà; 
2) ýêñòåíñèâíîñòü òðóäà; 
3) êà÷åñòâî òðóäà; 
4) îáúåì ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè; 
5) ÷èñëåííîñòü ïðîìûøëåííî-ïðîèçâîäñòâåííîãî ïåðñîíàëà. 
4.8. Ïðîäóêöèÿ, âûïóñêàâøàÿñÿ ïðåäïðèÿòèåì â ïðåäøåñòâóþùåì 

ïåðèîäå êëàññèôèöèðóåòñÿ êàê: 
1) íîâàÿ; 
2) ñðàâíèìàÿ; 
3) íåñðàâíèìàÿ; 
4) ïðî÷àÿ; 
5) òîâàðíàÿ. 
4.9. Íà êàêîé ïîêàçàòåëü âîçäåéñòâóþò ôàêòîðû èíòåíñèâíîãî ðîñòà 

ïðîèçâîäèòåëüíîñòè òðóäà? 
1) íà îáúåì ïðîèçâåäåííîé ïðîäóêöèè; 
2) ÷èñëåííîñòü ïðîèçâîäñòâåííîãî ïåðñîíàëà; 
3) ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè; 
4) òðóäîåìêîñòü åäèíèöû èçäåëèÿ; 
5) ñðåäíþþ âûðàáîòêó. 
4.10. Íà êàêîé ïîêàçàòåëü îòðèöàòåëüíî âëèÿåò íåâûïîëíåíèå ïëà-

íà ïî îáúåìó ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè? 
1) íà ôîíäîîòäà÷ó; 
2) ôîíäîåìêîñòü; 
3) íåóêîìïëåêòîâàííîñòü ïåðñîíàëà; 
4) ïðîèçâîäèòåëüíîñòü òðóäà; 
5) îáúåì íàëîãîâûõ âûïëàò. 
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ИНФОРМАЦИОННОЕ ОБЕСПЕЧЕНИЕ
ФИНАНСОВОГО АНАЛИЗАГлава 5 

 

 
 
 

 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü, 

àêòèâû, ïàññèâû, ñîáñòâåííûé êàïèòàë, îáÿçàòåëüñòâà, êîëè÷åñòâåííàÿ  
è êà÷åñòâåííàÿ èíôîðìàöèÿ, ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû. 

Èçó÷èâ ãëàâó, âû áóäåòå: 
çíàòü 

 çíà÷åíèå è ðîëü èíôîðìàöèîííîé áàçû äëÿ ïðîâåäåíèÿ ýêîíî-
ìè÷åñêîãî (ôèíàíñîâîãî) àíàëèçà; 

 îñíîâíûå ïîíÿòèÿ «Ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü», «Ôèíàíñîâûå ðå-
çóëüòàòû», «Âíóòðåííèé è âíåøíèé ôèíàíñîâûé àíàëèç»; 

 ñîäåðæàíèå è ñòðóêòóðó ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè; 
 âëèÿíèå ñòðóêòóðû è ðàçìåðà àêòèâîâ è ïàññèâîâ íà ôèíàíñîâûå 

ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
 çíà÷åíèå è ðîëü óâåëè÷åíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà; 

óìåòü 
 ïðîâîäèòü àíàëèç èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè ïî äàííûì ôèíàíñîâîé 

îò÷åòíîñòè; 
 âûÿâëÿòü îñíîâíûå ïðîáëåìû ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè 

ïî äàííûì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè; 
 îïðåäåëÿòü íàïðàâëåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðî-

âàíèÿ ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà; 
 âûÿâëÿòü èñòî÷íèêè óâåëè÷åíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà; 
 âûÿâëÿòü ïðîáëåìû óâåëè÷åíèÿ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè; 

âëàäåòü 
 ìåòîäàìè ïðîâåäåíèÿ èìóùåñòâåííîãî àíàëèçà îðãàíèçàöèè ïî 

äàííûì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè; 
 ìåòîäàìè îöåíêè âëèÿíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ íà ôèíàíñîâûå ðå-

çóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
 ìåòîäàìè îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè ïî äàííûì 

ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. 

5.1. Цель и задачи анализа  
финансового состояния организации 

Â óñëîâèÿõ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé èñêëþ÷èòåëüíî âåëèêà ðîëü 
àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî 
îðãàíèçàöèè ïðèîáðåòàþò ñàìîñòîÿòåëüíîñòü, íåñóò ïîëíóþ îòâåò- 
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ñòâåííîñòü çà ðåçóëüòàòû ñâîåé äåÿòåëüíîñòè ïåðåä ñîâëàäåëüöàìè 
(àêöèîíåðàìè), ðàáîòíèêàìè, ïîñòàâùèêàìè, áàíêîì è êðåäèòîðàìè. 

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè — ýòî ñîâîêóïíîñòü ïîêàçà-
òåëåé, îòðàæàþùèõ åãî ñïîñîáíîñòü ïîãàñèòü ñâîè äîëãîâûå îáÿçà-
òåëüñòâà. Ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü îõâàòûâàåò ïðîöåññû ôîðìèðî-
âàíèÿ, äâèæåíèÿ è îáåñïå÷åíèÿ ñîõðàííîñòè èìóùåñòâà îðãàíèçà-
öèè, êîíòðîëÿ çà åãî èñïîëüçîâàíèåì. 

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè õàðàêòåðèçóåòñÿ îáåñïå÷åí-
íîñòüþ ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè, íåîáõîäèìûìè äëÿ åå íîðìàëüíî-
ãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ, öåëåñîîáðàçíîñòüþ èõ ðàçìåùåíèÿ è ýôôåê-
òèâíîñòüþ èñïîëüçîâàíèÿ, ôèíàíñîâûìè âçàèìîîòíîøåíèÿìè ñ 
äðóãèìè þðèäè÷åñêèìè è ôèçè÷åñêèìè ëèöàìè, ïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòüþ è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòüþ. 

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì âçàèìîäåéñòâèÿ 
âñåõ ýëåìåíòîâ ñèñòåìû ôèíàíñîâûõ îòíîøåíèé îðãàíèçàöèè è ïî-
ýòîìó îïðåäåëÿåòñÿ ñîâîêóïíîñòüþ ïðîèçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííûõ 
ôàêòîðîâ. 

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè îöåíèâàåòñÿ ïî ñîñòîÿíèþ 
íà îò÷åòíóþ äàòó ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè, è â ïåðâóþ 
î÷åðåäü ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà. Ïåðâûì ïðèçíàêîì íå-
óäîâëåòâîðèòåëüíîãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ÿâëÿþòñÿ: íàëè÷èå 
íåïîêðûòîãî óáûòêà (ñòð. 370 áàëàíñà), ÷èñòîãî óáûòêà îò÷åòíîãî è 
ïðåäûäóùåãî ãîäà (ñòð. 400 îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ); óñòîé÷è-
âîå ñíèæåíèå âàëþòû áàëàíñà (ñòð. 600 èëè ñòð. 700); ïðîñðî÷åííàÿ 
êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü; íå ïîãàøåííûå â ñðîê çàéìû è êðåäèòû. 

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ÿâëÿåòñÿ âàæíåéøåé õàðàêòåðèñòèêîé 
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; îíî îïðåäåëÿåò åãî òåõíèêî-ýêîíîìè-
÷åñêèé ïîòåíöèàë è êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòü, à òàêæå ñëóæèò ãàðàí-
òîì ýôôåêòèâíîé ðåàëèçàöèè ýêîíîìè÷åñêèõ èíòåðåñîâ êàê âñåõ 
÷ëåíîâ îðãàíèçàöèè, òàê è åãî ïàðòíåðîâ. Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå 
âûðàæàåòñÿ â ñîîòíîøåíèè ñòðóêòóð åãî àêòèâîâ è ïàññèâîâ, ò.å. 
ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè è èõ èñòî÷íèêîâ. 

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè çàâèñèò îò ðåçóëüòàòîâ åãî 
èíâåñòèöèîííîé, ïðîèçâîäñòâåííîé, êîììåð÷åñêîé è ôèíàíñîâîé 
äåÿòåëüíîñòè. Åñëè ïðîèçâîäñòâåííûå è ôèíàíñîâûå ïëàíû âûïîë-
íÿþòñÿ, òî ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå óëó÷øàåòñÿ. Â ðåçóëüòàòå íåâûïîë-
íåíèÿ ïëàíà ïî ïðîèçâîäñòâó è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ïðîèñõîäèò 
ïîâûøåíèå åå ñåáåñòîèìîñòè, óìåíüøåíèå âûðó÷êè, ñóììû ïðèáûëè 
è, êàê ñëåäñòâèå, óõóäøåíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 

Â ñîâðåìåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ äåÿòåëüíîñòü êàæäîãî 
õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà ÿâëÿåòñÿ ïðåäìåòîì âíèìàíèÿ øèðîêîãî 
êðóãà ó÷àñòíèêîâ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé (îðãàíèçàöèé è ëèö), çàèí-
òåðåñîâàííûõ â ðåçóëüòàòå åãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ. 

Îñíîâíûì èíñòðóìåíòîì äëÿ ýòîãî ñëóæèò ôèíàíñîâûé àíàëèç, 
ïðè ïîìîùè êîòîðîãî ìîæíî îáúåêòèâíî îöåíèòü âíóòðåííèå  
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è âíåøíèå îòíîøåíèÿ àíàëèçèðóåìîãî îáúåêòà: îõàðàêòåðèçîâàòü 
åãî ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, ýôôåêòèâíîñòü è äîõîäíîñòü, ïåðñïåêòèâû 
ðàçâèòèÿ, à çàòåì ïî åãî ðåçóëüòàòàì ïðèíÿòü îáîñíîâàííûå óïðàâ-
ëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ. 

Ñîäåðæàíèå è îñíîâíàÿ öåëü ôèíàíñîâîãî àíàëèçà — îöåíêà 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè è âûÿâëåíèå âîçìîæíîñòåé 
åãî óëó÷øåíèÿ ñ ïîìîùüþ ðàöèîíàëüíîé ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè. 
Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè — ýòî õàðàêòåðèñòèêà åãî ôè-
íàíñîâîé êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè (ò.å. ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, êðåäè-
òîñïîñîáíîñòè), èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è êàïèòàëà, 
âûïîëíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Ðåçóëüòàòîì ïðîâåäåíèÿ ôèíàíñîâîãî 
àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ ïðèíÿòèå ðåøåíèÿ î öåëåñîîáðàçíîñòè ðåàëèçà-
öèè êîíêðåòíûõ ïëàíîâ ïî ïðèîáðåòåíèþ è êðåäèòîâàíèþ, à òàêæå 
çàêëþ÷åíèå êîíòðàêòîâ (ðèñ. 5.1). 

Â òðàäèöèîííîì ïîíèìàíèè ôèíàíñîâûé àíàëèç ïðåäñòàâëÿåò 
ñîáîé ìåòîä îöåíêè è ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
îðãàíèçàöèè íà îñíîâå åãî áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè. Òàêîãî ðîäà 
àíàëèç ìîæåò âûïîëíÿòüñÿ êàê óïðàâëåí÷åñêèì ïåðñîíàëîì äàííîé 
îðãàíèçàöèè, òàê è ëþáûì âíåøíèì àíàëèòèêîì, ïîñêîëüêó â îñ-
íîâíîì áàçèðóåòñÿ íà îáùåäîñòóïíîé èíôîðìàöèè. 

Îäíèì èç ñïîñîáîâ ñíèæåíèÿ ôèíàíñîâûõ è îïåðàöèîííûõ 
ðèñêîâ ñ÷èòàåòñÿ ïîñòîÿííûé êà÷åñòâåííûé àíàëèç ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. Èìåííî ôèíàíñîâûé àíàëèç ïîçâîëÿåò îï-
ðåäåëèòü îïòèìàëüíóþ ñòðóêòóðó è ñîñòàâ àêòèâîâ, âûáîð èñòî÷íèêîâ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ è îïòèìèçèðîâàòü ñòðóêòóðó êàïèòàëà, óïðàâëÿòü 
ôèíàíñîâûìè ïîòîêàìè äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. 

Ïðèíÿòî âûäåëÿòü äâà âèäà ôèíàíñîâîãî àíàëèçà: âíóòðåííèé è 
âíåøíèé. 

Âíóòðåííèé ôèíàíñîâûé àíàëèç — ñîñòàâíàÿ ÷àñòü óïðàâëåíèÿ 
äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè, îáåñïå÷èâàåò ðóêîâîäñòâî èíôîðìà-
öèåé î òåêóùåì ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè. Åãî öåëü ñîñòîèò â îáîñ-
íîâàíèè óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé èíâåñòèöèîííî-ôèíàíñîâîãî 
õàðàêòåðà â ðàìêàõ ðàçðàáîòàííîé è ïðèíÿòîé ñòðàòåãèè ðàçâèòèÿ 
îðãàíèçàöèè. 

Âíóòðåííèé ôèíàíñîâûé àíàëèç ïðîâîäèòñÿ ôèíàíñîâûìè ìåíåä-
æåðàìè îðãàíèçàöèè èëè ñîáñòâåííèêàìè åãî èìóùåñòâà ñ èñïîëüçî-
âàíèåì âñåé ñîâîêóïíîñòè èìåþùèõñÿ èíôîðìàòèâíûõ ïîêàçàòåëåé 
ôèíàíñîâîãî è íåôèíàíñîâîãî õàðàêòåðà. Âíóòðåííèé ôèíàíñîâûé 
àíàëèç ïîçâîëÿåò îöåíèòü: 

 èìóùåñòâåííîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè; 
 îáåñïå÷åííîñòü ôèíàíñèðîâàíèåì òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè îðãà-

íèçàöèè; 
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Ðèñ. 5.1. Ôèíàíñîâûé àíàëèç 
êàê îñíîâà ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷åñêîãî ðåøåíèÿ 

 óðîâåíü ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè; 
 âîçìîæíîñòü ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ è äîëãîñðî÷íûõ îáÿ-

çàòåëüñòâ; 
 ñòåïåíü ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ðèñêà, â ÷àñòíîñòè âîçìîæ-

íîñòü ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä òðåòüèìè ëèöàìè; 

Эффективные управленческие решения  
(бизнес-процессы, финансы, инвестиции) 

Обеспечение  
платежеспособ-
ности, рост  
финансовой  
устойчивости  
и деловой  
активности 

Повышение  
инвестиционной 

привлека- 
тельности  

предприятия 
 

Рост  
балансовой 
стоимости 
предприятия 

(чистых  
активов) 

 

Финансовый анализ 

Внутренний  Внешний   

 Анализ финансовой отчетности 
 Оценка ликвидности и плате-
жеспособности 

 Оценка финансовой устойчи-
вости 

  Оценка деловой активности 
 Анализ эффективности   
привлечения и использования 
капитала 

 Диагностика финансового 
состояния  

 Оценка инвестиционной 
привлекательности 

 Оценка кредитоспособности 
организации 

 Оценка надежности  
организации 
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 äîñòàòî÷íîñòü êàïèòàëà äëÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè è äîëãî-
ñðî÷íûõ èíâåñòèöèé; 

 ïîòðåáíîñòü â äîïîëíèòåëüíûõ èñòî÷íèêàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ; 
 ñïîñîáíîñòü ê íàðàùèâàíèþ êàïèòàëà; 
 ðàöèîíàëüíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ; 
 îáîñíîâàííîñòü ïîëèòèêè ðàñïðåäåëåíèÿ ïðèáûëè; 
 äåëîâóþ àêòèâíîñòü îðãàíèçàöèè; 
 âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà è äð. 
Ðåçóëüòàòû òàêîãî àíàëèçà ìîãóò ïðåäñòàâëÿòü ñîáîé êîììåð÷å-

ñêóþ òàéíó îðãàíèçàöèè. 
Âíåøíèé ôèíàíñîâûé àíàëèç — ñîñòàâíàÿ ÷àñòü óïðàâëåíèÿ ôè-

íàíñàìè, îáåñïå÷èâàåò èíôîðìàöèåé î ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè îð-
ãàíèçàöèè âíåøíèõ ïîëüçîâàòåëåé è ÿâëÿåòñÿ ôîðìîé ïóáëè÷íîé 
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. 

Âíåøíèé ôèíàíñîâûé àíàëèç îñóùåñòâëÿþò íàëîãîâûå îðãàíû, 
àóäèòîðñêèå ôèðìû, áàíêè, ñòðàõîâûå êîìïàíèè, ÿâëÿþùèåñÿ ïî-
ñòîðîííèìè ëèöàìè äëÿ ïðåäïðèÿòèÿ è ïîòîìó íå èìåþùèìè äîñòó-
ïà ê âíóòðåííåé èíôîðìàöèîííîé áàçå ïðåäïðèÿòèÿ, â öåëÿõ èçó÷å-
íèÿ ïðàâèëüíîñòè îòðàæåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè 
îðãàíèçàöèè, åãî ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è êðåäèòîñïîñîáíîñòè. 
Âíåøíèé àíàëèç ìåíåå äåòàëèçèðîâàí è áîëåå ôîðìàëèçîâàí. 

Ïðîâåäåíèå ôèíàíñîâîãî àíàëèçà âêëþ÷àåò ñëåäóþùèå ýòàïû: 
 ñáîð íåîáõîäèìîé èíôîðìàöèè (îáúåì çàâèñèò îò çàäà÷ è âè-

äà ôèíàíñîâîãî àíàëèçà); 
 îáðàáîòêó èíôîðìàöèè (ñîñòàâëåíèå àíàëèòè÷åñêèõ òàáëèö è 

àãðåãèðîâàííûõ ôîðì îò÷åòíîñòè); 
 ðàñ÷åò ïîêàçàòåëåé èçìåíåíèÿ ñòàòåé ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ; 
 ðàñ÷åò ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ ïî îñíîâíûì àñïåêòàì 

ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè (ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü, ïëàòå- 
æåñïîñîáíîñòü, ðåíòàáåëüíîñòü); 

 ñðàâíåíèå çíà÷åíèé ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ ñ íîðìàòè-
âàìè (îáùåïðèçíàííûìè è ñðåäíåîòðàñëåâûìè); 

 àíàëèç èçìåíåíèé ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ (âûÿâëåíèå 
òåíäåíöèé óõóäøåíèÿ èëè óëó÷øåíèÿ); 

 ïîäãîòîâêó çàêëþ÷åíèÿ î ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè îðãàíèçàöèè 
íà îñíîâå èíòåðïðåòàöèè îáðàáîòàííûõ äàííûõ. 

Ñîâðåìåííûé ôèíàíñîâûé àíàëèç èìååò îïðåäåëåííûå îòëè÷èÿ 
îò òðàäèöèîííîãî àíàëèçà ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
îðãàíèçàöèè. Ïðåæäå âñåãî ýòî ñâÿçàíî ñ ðàñòóùèì âëèÿíèåì 
âíåøíåé ñðåäû íà ðàáîòó îðãàíèçàöèé. Â ÷àñòíîñòè, óñèëèëàñü çà-
âèñèìîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ îò 
èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ, íàäåæíîñòè êîíòðàãåíòîâ (ïîñòàâùèêîâ 
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è ïîêóïàòåëåé), óñëîæíÿþùèõñÿ îðãàíèçàöèîííî-ïðàâîâûõ ôîðì 
ôóíêöèîíèðîâàíèÿ. 

Â ðåçóëüòàòå èíñòðóìåíòàðèé ñîâðåìåííîãî ôèíàíñîâîãî àíàëè-
çà ðàñøèðÿåòñÿ çà ñ÷åò íîâûõ ïðèåìîâ è ñïîñîáîâ, ïîçâîëÿþùèõ 
ó÷èòûâàòü ýòè ÿâëåíèÿ. 

Öåëü ïðîâåäåíèÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà — ïîëó÷åíèå èíôîðìà-
öèè, íåîáõîäèìîé äëÿ ïðèíÿòèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé. 

Ãëàâíàÿ çàäà÷à ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè ñâîäèòñÿ 
ê íàðàùèâàíèþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è îáåñïå÷åíèþ óñòîé÷èâîãî 
ïîëîæåíèÿ íà ðûíêå. Äëÿ ýòîãî îíà äîëæíà ïîñòîÿííî ïîääåðæè-
âàòü ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è ðåíòàáåëüíîñòü, à òàêæå îïòèìàëüíóþ 
ñòðóêòóðó àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà. 

Ñ ýòîé öåëüþ íåîáõîäèìî ðåøàòü ñëåäóþùèå çàäà÷è. 
1. Íà îñíîâå óñòàíîâëåíèÿ è èçó÷åíèÿ âçàèìîñâÿçè ìåæäó ðàç-

íûìè ïîêàçàòåëÿìè ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãà-
íèçàöèè îöåíèâàòü âûïîëíåíèå ïëàíà ïî ïîñòóïëåíèþ ôèíàíñîâûõ 
ðåñóðñîâ è èõ èñïîëüçîâàíèþ äëÿ óëó÷øåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ îðãàíèçàöèè. 

2. Ñòðîèòü ìîäåëè îöåíêè è äèàãíîñòèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿ-
íèÿ, ïðîâåñòè ôàêòîðíûé àíàëèç, îïðåäåëèâ âëèÿíèå ðàçëè÷íûõ 
ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 

3. Ïðîãíîçèðîâàòü âîçìîæíûå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû, èñõîäÿ 
èç ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà îðãàíèçàöèè, ïðè ðàçëè÷íûõ âàðè-
àíòàõ èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ. 

4. Ðàçðàáàòûâàòü êîíêðåòíûå ìåðîïðèÿòèÿ, íàïðàâëåííûå íà 
áîëåå ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ è óêðåïëå-
íèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. 

Îñíîâíûå çàäà÷è àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ — îõàðàêòåðè-
çîâàòü ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè íà òåêóùèé ìîìåíò âðå-
ìåíè è äèíàìèêó åãî èçìåíåíèÿ, âûÿâèòü ïðè÷èíû åãî óëó÷øåíèÿ 
èëè óõóäøåíèÿ, ïîäãîòîâèòü ðåêîìåíäàöèè ïî ïîâûøåíèþ ôèíàí-
ñîâîé óñòîé÷èâîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. Ýòè çàäà÷è 
ðåøàþòñÿ ïóòåì èññëåäîâàíèÿ äèíàìèêè àáñîëþòíûõ è îòíîñèòåëü-
íûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé è ðàçáèâàþòñÿ íà ñëåäóþùèå àíàëè-
òè÷åñêèå áëîêè: 

 ñòðóêòóðíûé àíàëèç àêòèâîâ è ïàññèâîâ; 
 àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè; 
 àíàëèç ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè; 
 àíàëèç äåëîâîé àêòèâíîñòè; 
 àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà; 
 àíàëèç è äèàãíîñòèêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 
Îñíîâíûå ïðîáëåìû â ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè îðãàíèçàöèè çà-

êëþ÷àþòñÿ â ñëåäóþùåì. 
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1. Äåôèöèò äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Íèçêàÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. Ýêî-
íîìè÷åñêàÿ ñóòü ïðîáëåìû ñîñòîèò â òîì, ÷òî ó îðãàíèçàöèè â áëè-
æàéøåå âðåìÿ ìîæåò íå îêàçàòüñÿ ñðåäñòâ äëÿ ñâîåâðåìåííîãî ïî-
ãàøåíèÿ òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ. 

Ïîêàçàòåëåì ìîæåò áûòü ñíèæåíèå êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíî-
ñòè. Îá óõóäøåíèè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ñâèäåòåëüñòâóåò ñíèæå-
íèå äàííûõ êîýôôèöèåíòîâ íèæå íîðìàòèâíîãî óðîâíÿ. Èíäèêàòî-
ðàìè òàêæå ìîãóò áûòü ñâåðõíîðìàòèâíàÿ çàäîëæåííîñòü ïåðåä 
áþäæåòîì, ïåðñîíàëîì, êðåäèòîðàìè, ðîñò ïðèâëåêàåìûõ êðåäèòîâ, 
ñîêðàùåíèå ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà. 

2. Íåäîñòàòî÷íîå óäîâëåòâîðåíèå èíòåðåñîâ ñîáñòâåííèêà. Íèç-
êàÿ ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà. Íà ïðàêòèêå ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ñîáñò-
âåííèê ïîëó÷àåò äîõîäû íèæå òðåáóåìîãî óðîâíÿ. Ðåçóëüòàòîì ìî-
ãóò áûòü íåãàòèâíàÿ îöåíêà ðàáîòû ìåíåäæåðîâ ïðåäïðèÿòèÿ, âûõîä 
ñîáñòâåííèêà èç îðãàíèçàöèè. 

Î íåäîñòàòî÷íîé îòäà÷å âëîæåííîãî â îðãàíèçàöèè êàïèòàëà 
ñâèäåòåëüñòâóþò íèçêèå ïîêàçàòåëè ðåíòàáåëüíîñòè. 

3. Ñíèæåíèå ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè èëè íèçêàÿ ôèíàíñîâàÿ 
óñòîé÷èâîñòü. Íà ïðàêòèêå íèçêàÿ ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü îçíà-
÷àåò âîçìîæíûå ïðîáëåìû â ïîãàøåíèè îáÿçàòåëüñòâ â áóäóùåì, 
ò.å. çàâèñèìîñòü îðãàíèçàöèè îò êðåäèòîðîâ, ïîòåðþ ñàìîñòîÿòåëü-
íîñòè. Ïî ñóòè, ïðîáëåìà ñîñòîèò â íåäîñòàòî÷íîì óðîâíå ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. 

Îäèí èç ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè — ïîëó÷àåìàÿ 
ïðèáûëü. Ïîä ðàñïîðÿæåíèåì ðåçóëüòàòàìè äåÿòåëüíîñòè ïîäðàçó-
ìåâàåòñÿ èñïîëüçîâàíèå ïðèáûëè ïî ñëåäóþùèì íàïðàâëåíèÿì: 
ôèíàíñèðîâàíèÿ âíåîáîðîòíûõ è îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ, 
îñóùåñòâëåíèÿ ïëàòåæåé äèâèäåíäîâ, ïîääåðæêè îáúåêòîâ ñîöèàëü-
íîé ñôåðû, ïîãàøåíèÿ îñíîâíîãî äîëãà ïî êðåäèòó. 

Ïðè ïðîâåäåíèè äèàãíîñòèêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçà-
öèè íåîáõîäèìî ïðîàíàëèçèðîâàòü: 

 ïðèáûëü îðãàíèçàöèè; 
 óïðàâëåíèå îáîðîòíûì êàïèòàëîì; 
 èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü; 
 ðàñïðåäåëåíèå è èñïîëüçîâàíèå ïðèáûëè. 
Ñëåäîâàòåëüíî, âîçìîæíîñòü îðãàíèçàöèè ïîääåðæàòü ïðèåì-

ëåìîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îïðåäåëÿåòñÿ îáúåìîì ïîëó÷àåìîé 
ïðèáûëè. 

Îñíîâíûå ñîñòàâëÿþùèå, îò êîòîðûõ çàâèñèò îáúåì ïðèáûëè 
îðãàíèçàöèè, — ýòî öåíû è îáúåìû ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, óðîâåíü 
ïðîèçâîäñòâåííûõ èçäåðæåê è äîõîäû îò ïðî÷èõ âèäîâ äåÿòåëüíî-
ñòè. Ïðè÷èíîé ñíèæåíèÿ îáúåìîâ ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ìîæåò 
áûòü íèçêèé ñïðîñ íà ïðîäóêöèþ îðãàíèçàöèè, ÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò 
î íåäîñòàòî÷íîñòè óñèëèé ìàðêåòèíãîâûõ ñëóæá è íåêîíêóðåíòî-
ñïîñîáíîñòè ïðîäóêöèè. 
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Åñëè ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè ñòàíîâèòñÿ íåóäîâëå-
òâîðèòåëüíûì, ñíèæåíèå çàòðàò òðåáóåò áîëåå ðàäèêàëüíûõ ìåð: 
ñîêðàùåíèÿ ìàñøòàáîâ åå äåÿòåëüíîñòè. 

Äëÿ îöåíêè óðîâíÿ ïîñòîÿííûõ è ïåðåìåííûõ çàòðàò, à òàêæå 
ñîîòíîøåíèÿ öåí íà ïîòðåáëÿåìûå ðåñóðñû è ðåàëèçóåìóþ ïðîäóê-
öèþ ïðîâîäèòñÿ ìàðæèíàëüíûé àíàëèç. 

Ìîæíî âûäåëèòü òðè îñíîâíûå ñîñòàâëÿþùèå, êîòîðûå îòíî-
ñÿòñÿ ê îáëàñòè óïðàâëåíèÿ ðåçóëüòàòàìè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçà-
öèè. Ýòî èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü, óïðàâëåíèå îáîðîòíûì êà-
ïèòàëîì è óïðàâëåíèå ñòðóêòóðîé èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ. 

1. Èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü. Ïðîâåäåíèå ìàñøòàáíîé èíâå-
ñòèöèîííîé ïðîãðàììû ìîæåò ñîïðîâîæäàòüñÿ ñíèæåíèåì ôèíàí-
ñîâûõ ïîêàçàòåëåé. Íà ôèíàíñèðîâàíèå êàïèòàëüíûõ çàòðàò ïîìèìî 
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ èíîãäà èñïîëüçóþòñÿ 
êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû, êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ÷òî ìîæåò 
ïðèâåñòè ê ñíèæåíèþ ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè. 

Çàäà÷à ôèíàíñîâîãî óïðàâëåíèÿ — íå äîïóñòèòü êðèòè÷åñêîãî 
ñîêðàùåíèÿ ïîêàçàòåëåé âî âðåìÿ ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîé ïðî-
ãðàììû, à òàêæå îïðåäåëèòü, ÿâëÿåòñÿ ëè áóäóùèé ïðèðîñò ïðèáû-
ëè äîñòàòî÷íûì äëÿ âîññòàíîâëåíèÿ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé äî 
ïðèåìëåìîãî óðîâíÿ. 

Â ñëó÷àå åñëè ïðè ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîé ïðîãðàììû ôè-
íàíñîâûå ïîêàçàòåëè ñíèçèëèñü äî êðèòè÷åñêîãî óðîâíÿ, ìîæíî 
ðåêîìåíäîâàòü ñîêðàùåíèå èíâåñòèöèé. 

2. Óïðàâëåíèå îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè. Îäíà èç âîçìîæíûõ ïðè-
÷èí ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèé êîìïàíèè çàêëþ÷àåòñÿ â íåðàöèî-
íàëüíîì óïðàâëåíèè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè ïðåäïðèÿòèÿ. 

3. Ñòðóêòóðà èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Îäíîé èç ïðè÷èí 
ñíèæåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ ïðåîáëà-
äàíèå â ñîñòàâå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ êîìïàíèè áîëåå äîðî-
ãèõ ïàññèâîâ êàê ñîáñòâåííûõ, òàê è çàåìíûõ ñðåäñòâ. 

Îöåíêà âëèÿíèÿ ñëîæèâøåéñÿ ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ íà ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îñóùåñòâëÿåòñÿ 
ïðè ïîìîùè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà. 

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè õàðàêòåðèçóåòñÿ ñèñòåìîé 
ïîêàçàòåëåé, îòðàæàþùèõ ñîñòîÿíèå êàïèòàëà â ïðîöåññå åãî êðóãî-
îáîðîòà è ñïîñîáíîñòü ñóáúåêòà õîçÿéñòâîâàíèÿ ôèíàíñèðîâàòü 
ñâîþ äåÿòåëüíîñòü íà ôèêñèðîâàííûé ìîìåíò âðåìåíè. 

Â ïðîöåññå ñíàáæåí÷åñêîé, ïðîèçâîäñòâåííîé, ñáûòîâîé è ôè-
íàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè ïðîèñõîäèò íåïðåðûâíûé êðó-
ãîîáîðîò êàïèòàëà, èçìåíÿþòñÿ ñòðóêòóðà ñðåäñòâ è èñòî÷íèêîâ èõ 
ôîðìèðîâàíèÿ, íàëè÷èå è ïîòðåáíîñòü â ôèíàíñîâûõ ðåñóðñàõ è, 
êàê ñëåäñòâèå, ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, âíåøíèì ïðîÿâëåíèåì êîòî-
ðîãî ÿâëÿåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. 
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Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ìîæåò áûòü óñòîé÷èâûì, íåóñòîé÷èâûì 
(ïðåäêðèçèñíûì) è êðèçèñíûì. Ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè óñïåøíî 
ôóíêöèîíèðîâàòü è ðàçâèâàòüñÿ, ñîõðàíÿòü ðàâíîâåñèå ñâîèõ àêòè-
âîâ è ïàññèâîâ â èçìåíÿþùåéñÿ âíóòðåííåé è âíåøíåé ñðåäå, ïî-
ñòîÿííî ïîääåðæèâàòü ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è èíâåñòèöèîííóþ 
ïðèâëåêàòåëüíîñòü â ãðàíèöàõ äîïóñòèìîãî óðîâíÿ ðèñêà ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î åãî óñòîé÷èâîì ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè, è íàîáîðîò. 

Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè âêëþ÷àåò ïîñëåäî-
âàòåëüíóþ ïðîâåðêó: 

 ïîêàçàòåëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (ëèêâèäíîñòè), ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè, äåëîâîé àêòèâíîñòè; 

 êðåäèòîñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè è ëèêâèäíîñòè åãî áàëàíñà. 
Óñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ïîëîæèòåëüíî âëèÿåò íà 

îáúåìû îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè, ñíàáæåíèå íåîáõîäèìûìè ðåñóðñà-
ìè. Ïîýòîìó ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü êàê ñîñòàâíàÿ ÷àñòü ôèíàí-
ñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè äîëæíà áûòü íà-
ïðàâëåíà íà îáåñïå÷åíèå ïëàíîìåðíîãî ïîñòóïëåíèÿ è ðàñõîäîâà-
íèÿ äåíåæíûõ ðåñóðñîâ, ïîääåðæàíèå ðàñ÷åòíîé äèñöèïëèíû, äîñ-
òèæåíèå ðàöèîíàëüíûõ ïðîïîðöèé ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïè-
òàëà äëÿ íàèáîëåå ýôôåêòèâíîãî åãî èñïîëüçîâàíèÿ. 

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè âî ìíîãîì çàâèñèò îò òîãî, 
êàêèå ñðåäñòâà îíî èìååò â ñâîåì ðàñïîðÿæåíèè è êóäà îíè âëîæåíû. 
Íåîáõîäèìîñòü â ñîáñòâåííîì êàïèòàëå îáóñëîâëåíà òðåáîâàíèåì ñà-
ìîôèíàíñèðîâàíèÿ îðãàíèçàöèè. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë ÿâëÿåòñÿ 
îñíîâîé ñàìîñòîÿòåëüíîñòè è íåçàâèñèìîñòè îðãàíèçàöèè. Îäíàêî 
íóæíî ó÷èòûâàòü, ÷òî ôèíàíñèðîâàíèå äåÿòåëüíîñòè òîëüêî çà ñ÷åò 
ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ íå âñåãäà âûãîäíî äëÿ íåãî, îñîáåííî â òåõ ñëó-
÷àÿõ, åñëè ñïðîñ íà ïðîäóêöèþ îðãàíèçàöèè íîñèò ñåçîííûé õàðàê-
òåð. Òîãäà â îòäåëüíûå ïåðèîäû áóäóò íàêàïëèâàòüñÿ áîëüøèå ñðåä-
ñòâà íà ñ÷åòàõ â áàíêå, à â äðóãèå ïåðèîäû èõ áóäåò íåäîñòàâàòü. 

Êðîìå òîãî, åñëè öåíû íà ôèíàíñîâûå ðåñóðñû íåâûñîêè, à îð-
ãàíèçàöèÿ ìîæåò îáåñïå÷èâàòü áîëåå âûñîêèé óðîâåíü îòäà÷è íà 
âëîæåííûé êàïèòàë, ÷åì ïëàòèò çà êðåäèòíûå óñëóãè, òî, ïðèâëåêàÿ 
çàåìíûå ñðåäñòâà, îíà ìîæåò ïîâûñèòü ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî 
êàïèòàëà. 

Â òî æå âðåìÿ, åñëè ñðåäñòâà îðãàíèçàöèè ñîçäàíû â îñíîâíîì 
çà ñ÷åò êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, åãî ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå 
áóäåò íåóñòîé÷èâûì, òàê êàê ñ êàïèòàëàìè êðàòêîñðî÷íîãî èñïîëü-
çîâàíèÿ íåîáõîäèìà ïîñòîÿííàÿ îïåðàòèâíàÿ ðàáîòà, íàïðàâëåííàÿ 
íà êîíòðîëü çà ñâîåâðåìåííûì âîçâðàòîì èõ è íà ïðèâëå÷åíèå  
â îáîðîò íà íåïðîäîëæèòåëüíîå âðåìÿ äðóãèõ êàïèòàëîâ. Ñëåäîâàòåëü-
íî, îò ñîîòíîøåíèÿ ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà âî ìíîãîì 
çàâèñèò ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå îðãàíèçàöèè. Âûðàáîòêà ãðàìîòíîé 
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ôèíàíñîâîé ñòðàòåãèè ïîìîæåò ìíîãèì îðãàíèçàöèÿì ïîâûñèòü 
ýôôåêòèâíîñòü ñâîåé äåÿòåëüíîñòè. 

Ïðèâëå÷åíèå çàåìíûõ ñðåäñòâ â îáîðîò îðãàíèçàöèè — íîð-
ìàëüíîå ÿâëåíèå. Ýòî ñîäåéñòâóåò âðåìåííîìó óëó÷øåíèþ ôèíàí-
ñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðè óñëîâèè, ÷òî ñðåäñòâà íå çàìîðàæèâàþòñÿ íà 
ïðîäîëæèòåëüíîå âðåìÿ â îáîðîòå è ñâîåâðåìåííî âîçâðàùàþòñÿ. 

Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå ìîæåò âîçíèêíóòü ïðîñðî÷åííàÿ êðåäèòîð-
ñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ÷òî ïðèâåäåò ê âûïëàòå øòðàôîâ, ñàíêöèÿì è 
óõóäøåíèþ ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ. 

Ñëåäîâàòåëüíî, ðàçóìíûå ðàçìåðû ïðèâëå÷åííîãî çàåìíîãî êà-
ïèòàëà ñïîñîáíû óëó÷øèòü ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå, à ÷ðåçìåðíûå — 
óõóäøèòü åãî. 

Ïðè àíàëèçå êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñëåäóåò ó÷èòûâàòü, 
÷òî îíà ÿâëÿåòñÿ îäíîâðåìåííî èñòî÷íèêîì ïîêðûòèÿ äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè. Ïîýòîìó â ïðîöåññå àíàëèçà íåîáõîäèìî ñðàâíèòü 
ñóììû êðåäèòîðñêîé è äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Åñëè âòîðàÿ 
ïðåâûøàåò ïåðâóþ, òî ïðîèñõîäèò èììîáèëèçàöèÿ ñîáñòâåííîãî 
êàïèòàëà â äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü. 

Òàêèì îáðàçîì, àíàëèç ñòðóêòóðû ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ 
ñðåäñòâ íåîáõîäèì äëÿ îöåíêè ðàöèîíàëüíîñòè ôîðìèðîâàíèÿ äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè è åãî ðûíî÷íîé óñòîé÷èâîñòè. Ýòîò ìîìåíò 
î÷åíü âàæåí, âî-ïåðâûõ, äëÿ âíåøíèõ ïîòðåáèòåëåé èíôîðìàöèè 
(áàíêîâ, ïîñòàâùèêîâ) ïðè èçó÷åíèè ñòåïåíè ôèíàíñîâîãî ðèñêà è, 
âî-âòîðûõ, äëÿ ñàìîé îðãàíèçàöèè ïðè îïðåäåëåíèè ïåðñïåêòèâíîãî 
âàðèàíòà îðãàíèçàöèè ôèíàíñîâ è âûðàáîòêå ôèíàíñîâîé ñòðàòåãèè. 

5.2. Анализ информационных источников  
финансирования имущественного потенциала организации 

Â îáåñïå÷åíèè äåéñòâåííîñòè îðãàíèçàöèè îïðåäåëÿþùóþ ðîëü 
èãðàþò ñîñòàâ, ñîäåðæàíèå è êà÷åñòâî èíôîðìàöèè, èñïîëüçóåìîé â 
ôèíàíñîâîì àíàëèçå. Äëÿ ýòîãî èñïîëüçóåòñÿ íå òîëüêî ýêîíîìè÷å-
ñêàÿ, íî è òåõíè÷åñêàÿ, òåõíîëîãè÷åñêàÿ è äðóãèå âèäû èíôîðìà-
öèè. Âñå èñòî÷íèêè èíôîðìàöèîííûõ äàííûõ äåëÿòñÿ íà ïëàíîâûå, 
ó÷åòíûå è âíåó÷åòíûå. 

Íà ðèñ. 5.2 ñõåìàòè÷åñêè ïîêàçàíû ðàçíûå âèäû èíôîðìàöèè 
äëÿ ëèö, èíòåðåñóþùèõñÿ äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè. Êàê âèäíî, 
èíôîðìàöèÿ ìîæåò áûòü êîëè÷åñòâåííîé è êà÷åñòâåííîé. Êîëè÷å-
ñòâåííàÿ èíôîðìàöèÿ âûðàæàåòñÿ â ÷èñëàõ. Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò â 
ïåðâóþ î÷åðåäü ïðåäñòàâëÿåò êîëè÷åñòâåííóþ èíôîðìàöèþ, âûðà-
æåííóþ â äåíåæíûõ åäèíèöàõ. 

Ïðèìåðàìè êà÷åñòâåííîé èíôîðìàöèè ìîãóò áûòü âèçóàëüíûå 
âïå÷àòëåíèÿ, ðàçãîâîðû, òåëåâèçèîííûå ïðîãðàììû è ãàçåòíûå ñî-
îáùåíèÿ. 
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Ðèñ. 5.2. Âèäû èíôîðìàöèè 

Ê ïëàíîâûì èñòî÷íèêàì îòíîñÿòñÿ âñå òèïû ïëàíîâ, êîòîðûå 
ðàçðàáàòûâàþòñÿ íà îðãàíèçàöèè (îïåðàòèâíûå, òåêóùèå, ïðîãíîçíûå), 
à òàêæå íîðìàòèâíûå ìàòåðèàëû, ñìåòû, ïðîåêòíûå çàäàíèÿ è ò.ï. 

Ó÷åòíàÿ ôóíêöèÿ — âàæíåéøàÿ ôóíêöèÿ â ñèñòåìå óïðàâëåíèÿ; 
îíà âêëþ÷àåò ñèñòåìàòè÷åñêèé ñáîð è îáîáùåíèå èíôîðìàöèîííûõ 
äàííûõ äëÿ óïðàâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâîì è êîíòðîëåì çà õîäîì âû-
ïîëíåíèÿ ïëàíîâ. Ôèíàíñîâûé àíàëèç ïîçâîëÿåò îñìûñëèòü òàêóþ 
èíôîðìàöèþ è èñïîëüçîâàòü åå äëÿ îïòèìèçàöèè óïðàâëåíèÿ äåÿ-
òåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèåé. 

Èñòî÷íèêàìè èíôîðìàöèè ó÷åòíîãî õàðàêòåðà ÿâëÿþòñÿ âñå 
äàííûå, êîòîðûå ñîäåðæàò äîêóìåíòû áóõãàëòåðñêîãî, ñòàòèñòè÷å-
ñêîãî è îïåðàòèâíîãî ó÷åòà, à òàêæå âñå âèäû îò÷åòíîñòè, ïåðâè÷-
íàÿ ó÷åòíàÿ äîêóìåíòàöèÿ. 

Âíåó÷åòíûå èñòî÷íèêè èíôîðìàöèè âêëþ÷àþò äîêóìåíòû, ðåãó-
ëèðóþùèå ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííóþ äåÿòåëüíîñòü, à òàêæå äàííûå, 
êîòîðûå íå îòíîñÿòñÿ ê äîêóìåíòàëüíûì. Âíåó÷åòíûìè èñòî÷íèêà-
ìè ÿâëÿþòñÿ: 

 çàêîíîäàòåëüíûå äîêóìåíòû ôåäåðàëüíîãî óðîâíÿ. Â ÷àñòíî-
ñòè, ôåäåðàëüíûå çàêîíû, óêàçû Ïðåçèäåíòà ÐÔ, ïîñòàíîâëå-
íèÿ Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ; 

 ïðèêàçû âûøåñòîÿùèõ îðãàíîâ óïðàâëåíèÿ; 
 õîçÿéñòâåííî-ïðàâîâûå äîêóìåíòû, ñîçäàííûå â ïðîöåññå 

äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, è ò.ï. 

Информация 

Качественная 
 

Количественная 

Плановая  
 информация 

Учетная  
информация 

Внеучетная  
информация 

Финансовый учет Управленческий учет 
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Îðãàíèçàöèÿ äëÿ ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè èëè óñëóã èñïîëüçóåò 
ìàòåðèàëüíûå è òðóäîâûå ðåñóðñû, óñëóãè ðàçëè÷íûõ ñëóæá, çäàíèå 
è îáîðóäîâàíèå. Èõ íåîáõîäèìî ôèíàíñèðîâàòü, ò.å. îïëà÷èâàòü. 
Èíôîðìàöèÿ î ðàçìåðàõ ýòèõ ðåñóðñîâ, ñïîñîáàõ è èñòî÷íèêàõ èõ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ è äîñòèãíóòûõ ðåçóëüòàòàõ íåîáõîäèìà êàê óïðàâ-
ëåí÷åñêîìó ïåðñîíàëó äëÿ ýôôåêòèâíîé ðàáîòû, òàê è âíåøíèì 
ëèöàì äëÿ îöåíêè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò — 
ýòî ñèñòåìà, îáåñïå÷èâàþùàÿ òàêîé èíôîðìàöèåé. 

Íåîáõîäèìàÿ èíôîðìàöèÿ îá èñòî÷íèêàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ ôè-
íàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, à òàêæå ðåçóëüòà-
òàõ èõ èñïîëüçîâàíèÿ ìîæåò áûòü ñèñòåìàòèçèðîâàíà â îïåðàòèâíîì,  
ôèíàíñîâîì è óïðàâëåí÷åñêîì ó÷åòå. 

Â ñèñòåìå óïðàâëåí÷åñêîãî ó÷åòà ïîäãîòàâëèâàåòñÿ èíôîðìàöèÿ 
äëÿ ðóêîâîäèòåëåé âíóòðè îðãàíèçàöèè â öåëÿõ ïîìî÷ü èì ïðèíÿòü 
ïðàâèëüíûå ðåøåíèÿ ïî ðóêîâîäñòâó äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè. 
Óïðàâëåí÷åñêèé ó÷åò õàðàêòåðèçóþò ðàçëè÷íûå ïîêàçàòåëè — íàòó-
ðàëüíûå, òðóäîâûå, äåíåæíûå. 

Òàê êàê èíôîðìàöèÿ, ïîäãîòîâëåííàÿ áóõãàëòåðàìè-àíàëèòèêàìè, 
äîëæíà ðàññìàòðèâàòüñÿ â ñâåòå åå êîíå÷íîãî âëèÿíèÿ íà ïðèíÿòèå 
ðåøåíèé, òî íåîáõîäèìûì óñëîâèåì äëÿ àäåêâàòíîãî âîñïðèÿòèÿ 
óïðàâëåí÷åñêîãî ó÷åòà ÿâëÿåòñÿ ïîíèìàíèå ïðîöåññà ïðèíÿòèÿ ðå-
øåíèÿ. Ïðîöåññ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ, èëè ïëàíèðîâàíèÿ, ñîñòîèò èç 
ïÿòè ýòàïîâ: 

1) îïðåäåëåíèÿ öåëåé è çàäà÷; 
2) ïîèñêà àëüòåðíàòèâíûõ âàðèàíòîâ; 
3) âûáîðà îïòèìàëüíîãî êóðñà äåéñòâèé èç àëüòåðíàòèâíûõ âà-

ðèàíòîâ; 
4) îñóùåñòâëåíèÿ ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ; 
5) ñðàâíåíèÿ ôàêòè÷åñêèõ è ïëàíèðóåìûõ ðåçóëüòàòîâ è ïðèíÿ-

òèå ìåð â ñëó÷àå èõ ðàñõîæäåíèÿ. 
Ðåçóëüòàòàìè óïðàâëåí÷åñêîãî ó÷åòà ÿâëÿþòñÿ: 
 ó÷åò íàêëàäíûõ ðàñõîäîâ; 
 êàëüêóëÿöèÿ ñåáåñòîèìîñòè; 
 àíàëèç áåçóáûòî÷íîñòè; 
 ñîñòàâëåíèå ñìåò; 
 êîíòðîëü è àíàëèç ñåáåñòîèìîñòè ïî îòêëîíåíèÿì. 
Â ñèñòåìå ôèíàíñîâîãî ó÷åòà ïîäãîòàâëèâàåòñÿ èíôîðìàöèÿ äëÿ 

âíåøíèõ ïîëüçîâàòåëåé î ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè îðãàíèçàöèè íà 
òåêóùèé ìîìåíò âðåìåíè. Ôèíàíñîâàÿ èíôîðìàöèÿ îòðàæàåòñÿ â 
äåíåæíûõ èçìåðèòåëÿõ. Òàêèì îáðàçîì, ïî äàííûì ôèíàíñîâîãî 
ó÷åòà îïðåäåëÿþòñÿ: 

 ñåáåñòîèìîñòü ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè; 
 ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ; 
 ïðèáûëü (óáûòêè) ïðåäïðèÿòèÿ. 
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Ïîèñê àëüòåðíàòèâíûõ äåéñòâèé äëÿ äîñòèæåíèÿ ïîñòàâëåííûõ 
öåëåé çàêëþ÷àåòñÿ â íåîáõîäèìîñòè äëÿ óïðàâëåí÷åñêîãî ïåðñîíàëà 
îðãàíèçàöèè ïîñòîÿííî ïîëó÷àòü èíôîðìàöèþ î âîçìîæíûõ ïîëî-
æèòåëüíûõ è îòðèöàòåëüíûõ äëÿ îðãàíèçàöèè òåíäåíöèÿõ â ðàçâè-
òèè ýêîíîìè÷åñêîé îáñòàíîâêè. Íà ïðàêòèêå ïðèíÿòèå ðåøåíèé — 
ýòî ñðàâíèòåëüíàÿ îöåíêà êîíêóðèðóþùèõ àëüòåðíàòèâíûõ ñïîñî-
áîâ äåéñòâèé è âûáîð âàðèàíòà, êîòîðûé â íàèáîëüøåé ñòåïåíè 
îòâå÷àåò öåëÿì îðãàíèçàöèè. 

Âûáðàííûå ðåøåíèÿ ÿâëÿþòñÿ îòïðàâíîé òî÷êîé äëÿ ñîñòàâëå-
íèÿ ôèíàíñîâîãî ïëàíà, â êîòîðîì êîíöåíòðèðîâàííî âûðàæåíû 
íàìåðåíèÿ îðãàíèçàöèè è îæèäàåìûå ðåçóëüòàòû. 

Ñðàâíåíèå ôàêòè÷åñêèõ è ïëàíèðóåìûõ ðåçóëüòàòîâ èëè îöåíêà 
ðåçóëüòàòîâ áóäóùåé äåÿòåëüíîñòè íåîáõîäèìû äëÿ òîãî, ÷òîáû èç-
íà÷àëüíûå íàìåðåíèÿ àäìèíèñòðàöèè áûëè îñóùåñòâëåíû. 

Åæåäíåâíî äëÿ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè íåîáõîäèì çíà÷è-
òåëüíûé îáúåì îïåðàòèâíîé èíôîðìàöèè: î åæåäíåâíûõ çàòðàòàõ 
è ðåçóëüòàòàõ, çàäîëæåííîñòè çàêàç÷èêîâ è ïîñòàâùèêàì, ñðîêàõ 
èõ óïëàòû è î ñóììå äåíåã íà ñ÷åòå â áàíêå. Îïåðàòèâíàÿ èíôîð-
ìàöèÿ îáåñïå÷èâàåò èñõîäíûìè äàííûìè ôèíàíñîâûé è óïðàâ-
ëåí÷åñêèé ó÷åò. Âûñøèé óïðàâëåí÷åñêèé ïåðñîíàë ïîëüçóåòñÿ 
êðàòêèìè îáçîðàìè è äðóãîé èíôîðìàöèåé äëÿ âûïîëíåíèÿ ñâîèõ 
óïðàâëåí÷åñêèõ îáÿçàííîñòåé. Ó÷åòíàÿ èíôîðìàöèÿ, ñïåöèàëüíî 
ïîäãîòîâëåííàÿ â ïîìîùü ìåíåäæåðàì, íàçûâàåòñÿ óïðàâëåí÷åñêîé 
ó÷åòíîé èíôîðìàöèåé. Îíà èñïîëüçóåòñÿ â ïðîöåññå ïëàíèðîâàíèÿ, 
èñïîëíåíèÿ è êîíòðîëÿ. 

Âåäóùàÿ ðîëü â èíôîðìàöèîííîì îáåñïå÷åíèè àíàëèçà ïðèíàä-
ëåæèò áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó. Ñâîåâðåìåííûé è ïîëíûé àíàëèç äàí-
íûõ, êîòîðûå èìåþòñÿ â îò÷åòíûõ äîêóìåíòàõ è îò÷åòíîñòè, îáåñ-
ïå÷èâàåò ïðèíÿòèå íåîáõîäèìûõ ìåð, íàïðàâëåííûõ íà âûïîëíåíèå 
ïëàíà. 

Òðàäèöèîííî èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè äëÿ ïðîâåäåíèÿ ôèíàíñî-
âîãî àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ ñòàíäàðòíûå ôîðìû áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè. 

5.3. Элементы финансовой отчетности организации  

Äàííûå ôèíàíñîâîãî ó÷åòà ïðåäíàçíà÷àþòñÿ äëÿ óïðàâëåí÷åñêîãî 
ïåðñîíàëà è âíåøíèõ ïîëüçîâàòåëåé, âêëþ÷àÿ àêöèîíåðîâ, áàíêèðîâ 
è äðóãèõ êðåäèòîðîâ, ãîñóäàðñòâåííûõ îðãàíèçàöèé è ò.ï. Âëàäåëüöû 
àêöèé, âëîæèâøèå êàïèòàë, äîëæíû èìåòü èíôîðìàöèþ î ñîñòîÿíèè 
äåë â îðãàíèçàöèè. Òà æå èíôîðìàöèÿ ìîæåò çàèíòåðåñîâàòü è ïðåä-
ïîëàãàåìûõ ïîêóïàòåëåé àêöèé. Åñëè îðãàíèçàöèÿ çàõî÷åò âçÿòü ññó-
äó, áàíê ïîòðåáóåò èíôîðìàöèþ î åå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. 

Ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü ñëóæèò îñíîâíûì èñòî÷íèêîì èíôîðìà-
öèè î äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè êàê äëÿ ðóêîâîäñòâà ñàìîé îðãàíè-
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çàöèè, òàê è äëÿ ñòîðîííèõ ïîëüçîâàòåëåé. Íà îñíîâå ïîëó÷åííûõ 
äàííûõ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè îñóùåñòâëÿåòñÿ ôèíàíñîâûé, òåõíèêî-
ýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç è ïðèíèìàþòñÿ óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ. 

Ôèíàíñîâûå îò÷åòû ïî ñâîåìó íàçíà÷åíèþ ÿâëÿþòñÿ èñòî÷íè-
êîì èíôîðìàöèè, ïîýòîìó îíè äîëæíû áûòü ñîñòàâëåíû ïî ôîðìàì 
è â åäèíèöàõ, îáåñïå÷èâàþùèõ âîçìîæíîñòü ñðàâíåíèÿ ñ ïîêàçàòå-
ëÿìè äðóãèõ îðãàíèçàöèé èëè òîé æå îðãàíèçàöèè çà îïðåäåëåííûé 
ïåðèîä. Äëÿ âñåõ îðãàíèçàöèé äåéñòâóþò åäèíûå ôîðìû áóõãàëòåð-
ñêîé îò÷åòíîñòè; ýòè ôîðìû è ïðàâèëà èõ çàïîëíåíèÿ óòâåðæäàþò-
ñÿ çàêîíîäàòåëüíî. Îò÷åòíûì ôîðìàì ïðèñóùà êàê ëîãè÷åñêàÿ, òàê 
è èíôîðìàöèîííàÿ âçàèìîñâÿçü. Â ñîâîêóïíîñòè îò÷åòíûå ôîðìû 
ïîëíîñòüþ ñ ðàçíûõ ñòîðîí îòðàæàþò äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè è 
ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû çà îò÷åòíûé ïåðèîä. 

Ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü — ýòî åäèíàÿ ñèñòåìà äàííûõ îá èìóùå-
ñòâåííîì è ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè îðãàíèçàöèè è î ôèíàíñîâûõ 
ðåçóëüòàòàõ åå äåÿòåëüíîñòè çà îò÷åòíûé ïåðèîä (ìåñÿö, êâàðòàë, 
ãîä). Áóõãàëòåðñêàÿ ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü ñîñòàâëÿåòñÿ ïî äàííûì 
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà íàðàñòàþùèì èòîãîì ñ íà÷àëà îò÷åòíîãî ãîäà 
(ðèñ. 5.3). 

Çàêîíîäàòåëüñòâîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ðåãëàìåíòèðîâàí ñî-
ñòàâ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè. 

Â ñîîòâåòñòâèè ñ äåéñòâóþùèì çàêîíîäàòåëüñòâîì ôèíàíñîâàÿ 
îò÷åòíîñòü ÿâëÿåòñÿ îòêðûòûì èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè, åå ñîñòàâ 
è ôîðìû ïðåäñòàâëåíèÿ óíèôèöèðîâàíû. 

Êàæäàÿ ôîðìà îò÷åòíîñòè ñîäåðæèò îïðåäåëåííóþ èíôîðìàöèþ, 
êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò ðåøàòü êîíêðåòíûå çàäà÷è ôèíàíñîâîãî àíàëèçà. 
Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ äàåò ïðåäñòàâëåíèå îá îáùåé õàðàêòåðèñòèêå 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè, îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ 
äàåò ïðåäñòàâëåíèå î ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ îðãàíèçàöèè, îò÷åò î 
äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ õàðàêòåðèçóåò äåíåæíûå ïîòîêè îðãà-
íèçàöèè, åå ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ îðãàíèçàöèÿ èìååò ïðàâî ñàìîñòîÿòåëüíî 
îïðåäåëÿòü ñòåïåíü äåòàëèçàöèè è àãðåãèðîâàíèÿ ñòàòåé ôîðì îò-
÷åòíîñòè â çàâèñèìîñòè îò èõ ñóùåñòâåííîñòè è êîëè÷åñòâà ãðàô. 

Äîñòîâåðíîñòü áóõãàëòåðñêîé (ôèíàíñîâîé) èíôîðìàöèè îáåñ-
ïå÷èâàåòñÿ ñèñòåìàìè âíóòðåííåãî êîíòðîëÿ è àóäèòîðñêèìè 
ïðîâåðêàìè. 

Ïåðèîäè÷åñêàÿ áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü ñîñòîèò èç áóõãàëòåð-
ñêîãî áàëàíñà è îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, åñëè èíîå íå óñòà-
íîâëåíî çàêîíîäàòåëüñòâîì èëè ó÷ðåäèòåëÿìè ïðåäïðèÿòèÿ. 

Èíôîðìàöèÿ, êîòîðóþ ñîäåðæèò ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü îðãàíè-
çàöèè, â ñîîòâåòñòâèè ñ îñíîâíûìè êðèòåðèÿìè îáúåäèíÿåòñÿ â îá-
ùèå ýêîíîìè÷åñêèå êàòåãîðèè — ýëåìåíòû ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. 
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Ðèñ. 5.3. Ñòàíäàðòíûå ôîðìû ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè 

Ýëåìåíòàìè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ÿâëÿþòñÿ: 
 àêòèâû; 
 êàïèòàë; 
 îáÿçàòåëüñòâà; 
 äîõîäû; 
 ðàñõîäû. 
Àíàëèç ñòðóêòóðû è äèíàìèêè àêòèâîâ. Àêòèâû — ýòî ðåñóðñû îð-

ãàíèçàöèè, èìåþùèå ñòîèìîñòíóþ îöåíêó, êîòîðûå êîíòðîëèðóåòñÿ 
îðãàíèçàöèåé â ðåçóëüòàòå ñâåðøèâøèõñÿ õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé 
è ñîáûòèé, îáåñïå÷èâàþùèå âûïîëíåíèå ôèíàíñîâî-ïðîèçâîä-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè è ïîëó÷åíèå ýêîíîìè÷åñêîé âûãîäû â áóäó-
ùåì (ðèñ. 5.4). 

Формы бухгалтерской 
(финансовой) отчетности 

Бухгалтерский 
баланс (ф. №1) 

Отчет о прибылях 
и убытках  

Приложение к бухгалтерскому балансу  
и отчету о прибылях и убытках 

Отчет  
об измене-

ниях  
капитала  

Отчет  
о движении 
денежных 
средств 

 

Приложение 
к бухгалтер-
скому балансу 
и отчету  

о прибылях  
и убытках 

Отчет  
о целевом 
использова-
нии получен-
ных средств 

 

Пояснительная  
записка

Аудиторское  
заключение
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Ðèñ. 5.4. Âèäû àêòèâîâ îðãàíèçàöèè 

Àêòèâû, âîâëåêàåìûå â õîçÿéñòâåííûå ïðîöåññû, ïðèíîñÿò ýêî-
íîìè÷åñêóþ âûãîäó îðãàíèçàöèÿì ðàçíûìè ñïîñîáàìè: êàæäûé â 
îòäåëüíîñòè èëè èñïîëüçóåìûå â ñîâîêóïíîñòè ñ äðóãèìè àêòèâàìè 
äëÿ ïðîèçâîäñòâà êîíå÷íîé òîâàðíîé ïðîäóêöèè è åå ïîñëåäóþùåé 
ïðîäàæè â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ ïðèáûëè. Äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïîëó÷àå-
ìûå îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè, ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé îñîáûé âèä àêòè-
âîâ, íàçíà÷åíèå êîòîðûõ ñîñòîèò â îáåñïå÷åíèè ïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòè è ëèêâèäíîñòè îðãàíèçàöèè, ò.å. äëÿ ïîãàøåíèÿ äåíåæíûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ ïîëíîñòüþ è â ñðîê. 

Îñíîâíîé ïðèçíàê, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì àêòèâû ïîäðàçäå-
ëÿþòñÿ íà âíåîáîðîòíûå è îáîðîòíûå — ñðîê îáðàùåíèÿ. Âíåîáî-
ðîòíûå àêòèâû îòðàæàþò äîëãîñðî÷íûå âëîæåíèÿ ñðåäñòâ íà ñðîê 

 
 

Внеоборотные 

 
 

Оборотные  
 

Нематериальные активы 

Доходные вложения  
в материальные ценности 

Основные средства 

Незавершенное строительство 

Долгосрочные  
финансовые вложения 

Отложенные налоговые активы  
и прочие внеоборотные активы 

Активы организации 

Запасы 

Дебиторская задолженность 

Краткосрочные  
финансовые вложения 

Денежные средства 

Прочие оборотные активы 
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áîëåå îäíîãî ãîäà, à îáîðîòíûå àêòèâû îòðàæàþò êðàòêîñðî÷íûå 
âëîæåíèÿ íà ñðîê ìåíåå îäíîãî ãîäà. 

Ïðè àíàëèçå â ïåðâóþ î÷åðåäü èçó÷àþò èçìåíåíèå èõ ñîñòàâà, 
ñòðóêòóðû ñ èñïîëüçîâàíèåì ãîðèçîíòàëüíîãî è âåðòèêàëüíîãî 
àíàëèçà. 

Ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå îðãàíèçàöèè, åå ëèêâèäíîñòü è ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòü íåïîñðåäñòâåííî çàâèñÿò îò òîãî, íàñêîëüêî áûñòðî 
ñðåäñòâà, âëîæåííûå â àêòèâû, ïðåâðàùàþòñÿ â äåíüãè. 

Âëîæåíèå ñðåäñòâ âî âíåîáîðîòíûå àêòèâû ôîðìèðóåò îñíîâíîé 
êàïèòàë îðãàíèçàöèè, â ñâÿçè ñ ÷åì ïðîèñõîäèò îòâëå÷åíèå ôèíàí-
ñîâûõ ñðåäñòâ íà äîëãîñðî÷íûé ïåðèîä âðåìåíè. 

Îáîðîòíûå àêòèâû ôîðìèðóþòñÿ çà ñ÷åò îáîðîòíîãî êàïèòàëà 
îðãàíèçàöèè. Ñîñòàâ îáîðîòíûõ àêòèâîâ êðàéíå íåîäíîðîäåí. Ôè-
íàíñîâûìè èñòî÷íèêàìè îáîðîòíûõ àêòèâîâ ÿâëÿþòñÿ êàê ñîáñòâåí-
íûé îáîðîòíûé êàïèòàë, òàê è ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà (îáÿçàòåëüñò-
âà), â ÷àñòíîñòè êðåäèòû, çàéìû, êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü è ò.ï. 

Àêòèâ áàëàíñà ñîäåðæèò ñâåäåíèÿ î ðàçìåùåíèè êàïèòàëà, íà-
õîäÿùåãîñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèè, ò.å. î âëîæåíèè åãî â 
êîíêðåòíîå èìóùåñòâî è ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè, â ðàñõîäû ïðåä-
ïðèÿòèÿ íà ïðîèçâîäñòâî è ðåàëèçàöèþ ïðîäóêöèè, îá îñòàòêàõ ñâî-
áîäíîé äåíåæíîé íàëè÷íîñòè. 

Îò âëîæåíèé â îñíîâíûå è îáîðîòíûå ñðåäñòâà, íàõîäÿùèåñÿ â 
ñôåðå ïðîèçâîäñòâà è îáðàùåíèÿ, èõ ñîîòíîøåíèÿ âî ìíîãîì çàâè-
ñÿò ðåçóëüòàòû ïðîèçâîäñòâåííîé è ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãà-
íèçàöèè, ñëåäîâàòåëüíî, è åå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå. Ïîýòîìó â 
ñðåäñòâà, âëîæåííûå â îáîðîòíûå àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ, ïîñòîÿííî 
íàõîäÿòñÿ â îáîðîòå, îáåñïå÷èâàåò ôèíàíñèðîâàíèå áèçíåñ-ïðîöåññîâ, 
öåëüþ êîòîðûõ ÿâëÿåòñÿ ïîëó÷åíèå ïðèáûëè (ðèñ. 5.5). 

 

 

Ðèñ. 5.5. Ñõåìà êðóãîîáîðîòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ 

Запасы  
(материальные  

ресурсы) 

Незавершенное  
производство 

Товарный  
кредит 

Реализация  
готовой  

продукции 

Готовая  
продукция 

Дебиторская  
задолженность 

 
Деньги 
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Óâåëè÷åíèå äåíåæíûõ ïðèòîêîâ è ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà ìî-
æåò áûòü èñïîëüçîâàíî íà óâåëè÷åíèå êîììåð÷åñêîãî îáîðîòà. 

Â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ãîäà îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ñîâåðøèòü íå-
ñêîëüêî òàêèõ îáîðîòîâ. Ñëåäîâàòåëüíî, åå äåíåæíûå ïîòîêè íåïî-
ñðåäñòâåííî çàâèñÿò îò óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè ñðåäñòâ. 

Êðîìå áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà äëÿ àíàëèçà àêòèâîâ èñïîëüçóþò-
ñÿ è äðóãèå èñòî÷íèêè äàííûõ, â ÷àñòíîñòè «Ïðèëîæåíèå ê áóõãàë-
òåðñêîìó áàëàíñó è îò÷åòó î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ», êîòîðûå ïîçâî-
ëÿþò äåòàëèçèðîâàòü îöåíêó èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè. 

Ïðè àíàëèçå âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî: 
1) âûñîêèé óäåëüíûé âåñ íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ è âûñîêàÿ 

äîëÿ èõ ïðèðîñòà â ñîñòàâå âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ ñâèäåòåëüñòâóþò 
îá èííîâàöèîííîì õàðàêòåðå ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè; 

2) ðîñò ñóììû è äîëè îñíîâíûõ ñðåäñòâ ñâèäåòåëüñòâóåò îá óêðå-
ïëåíèè ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêîé áàçû îðãàíèçàöèè, íî ïîêàçûâàåò, 
÷òî çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü ïðèâëå÷åííûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ âëîæåíà 
â ìåíåå ëèêâèäíûå àêòèâû, ÷òî ñíèæàåò ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíè-
çàöèè, ïðèâîäèò ê çàìåäëåíèþ îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ. Óìåíüøå-
íèå ñóììû è äîëè îñíîâíûõ ñðåäñòâ ìîæåò áûòü ñëåäñòâèåì ðåàëè-
çàöèè ÷àñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ èëè èõ àìîðòèçàöèè; 

3) íàëè÷èå íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, 
÷òî îðãàíèçàöèÿ îñóùåñòâëÿåò êàïèòàëüíîå ñòðîèòåëüñòâî. Óâåëè÷å-
íèå äîëè íåçàâåðøåííîãî ñòðîèòåëüñòâà ïðè îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ 
ìîæåò íåãàòèâíî ñêàçàòüñÿ íà ðåçóëüòàòèâíîñòè ôèíàíñîâîé è õîçÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Ñîêðàùåíèå äîëè íåçàâåðøåí-
íîãî ñòðîèòåëüñòâà ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü î çàâåðøåíèè îïðåäå-
ëåííîãî ýòàïà ñòðîèòåëüñòâà è ïåðåâîäå íåçàâåðøåííûõ êàïèòàëüíûõ 
âëîæåíèé íà áàëàíñ; 

4) âûñîêèé óäåëüíûé âåñ äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé óêà-
çûâàåò íà èíâåñòèöèîííóþ íàïðàâëåííîñòü àêòèâîâ îðãàíèçàöèè. 
Ïîñêîëüêó ïðè äîëãîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèÿõ ïðåäïîëàãàåòñÿ 
îòâëå÷åíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ èç îáîðîòà íà äëèòåëüíîå âðåìÿ, ÷òî 
ñîïðÿæåíî ñî çíà÷èòåëüíûì ðèñêîì, òî òåìï èõ ðîñòà íàäî ñîïîñ-
òàâëÿòü ñ òåìïîì ðîñòà äîõîäîâ îðãàíèçàöèè; 

5) îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû — ÷àñòü îòëîæåííîãî íàëîãà íà 
ïðèáûëü, êîòîðàÿ äîëæíà ïðèâåñòè ê óìåíüøåíèþ íàëîãà íà ïðè-
áûëü, ïîäëåæàùåãî óïëàòå â áþäæåò â ñëåäóþùåì çà îò÷åòíûì èëè 
ïîñëåäóþùèõ îò÷åòíûõ ïåðèîäàõ. Îòëîæåííûé íàëîãîâûé àêòèâ óâå-
ëè÷èâàåò óñëîâíûé ðàñõîä ïî íàëîãó íà ïðèáûëü â îò÷åòíîì ïåðèîäå. 
Ïîýòîìó îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû ìîæíî ðàññìàòðèâàòü êàê 
ñïåöèôè÷åñêèé âèä äîëãîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. 

Àíàëèç îáîðîòíûõ àêòèâîâ âêëþ÷àåò â ñåáÿ îöåíêó èõ ñòðóêòóðû 
ïî òàêèì ãðóïïàì, êàê çàïàñû, äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, äåíåæ-
íûå ñðåäñòâà è êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ. 
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Ðîñò ñóììû è äîëè îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñâèäåòåëüñòâóåò î ðîñòå ìî-
áèëüíîñòè èìóùåñòâà èëè î ðàñøèðåíèè õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
îðãàíèçàöèè. Ïðè ýòîì âàæíî óñòàíîâèòü, çà ñ÷åò êàêèõ âèäîâ îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ ïðîèçîøëî èçìåíåíèå ñòðóêòóðû òåêóùèõ àêòèâîâ. 

Êðîìå òîãî, ïðè àíàëèçå îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñëåäóåò èìåòü ââè-
äó, ÷òî èõ ðîñò èëè ñíèæåíèå ìîæåò áûòü îáóñëîâëåí êàê èçìåíå-
íèåì îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà, èíôëÿöèåé; òàê è çàìåäëåíèåì èõ îáî-
ðîòà, ÷òî âûçûâàåò ïîòðåáíîñòü â óâåëè÷åíèè èõ ìàññû. 

Àíàëèç ñòðóêòóðû è äèíàìèêè ïàññèâîâ. Ïàññèâû îðãàíèçàöèè — 
ýòî ñîáñòâåííûå è çàåìíûå ñðåäñòâà, ïîçâîëÿþùèå îáåñïå÷èòü íîð-
ìàëüíîå ïðîòåêàíèå åå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè (ðèñ. 5.6). 

Àíàëèç ñòðóêòóðû ïàññèâîâ îðãàíèçàöèè, â ñîñòàâ êîòîðûõ âõî-
äÿò ñîáñòâåííûå è çàåìíûå ñðåäñòâà, ïîçâîëÿåò âûÿâèòü ôàêòîðû, 
âëèÿþùèå íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè. 

Ïîêàçàòåëü «ïàññèâ» — ýòî ñîñòàâ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñîâûõ 
ñðåäñòâ, êîòîðûìè ðàñïîëàãàåò îðãàíèçàöèÿ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ñâî-
åé äåÿòåëüíîñòè. 

Ìåæäó ñòàòüÿìè àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà ñóùåñòâóåò òåñíàÿ 
âçàèìîñâÿçü. Êàæäàÿ ñòàòüÿ àêòèâà áàëàíñà èìååò ñâîè èñòî÷íèêè 
ôèíàíñèðîâàíèÿ. Èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ äîëãîñðî÷íûõ àê-
òèâîâ, êàê ïðàâèëî, ÿâëÿþòñÿ ñîáñòâåííûé êàïèòàë è äîëãîñðî÷íûå 
çàåìíûå ñðåäñòâà. 

Òåêóùèå àêòèâû îáðàçóþòñÿ çà ñ÷åò êàê ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, 
òàê è êðàòêîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ. Æåëàòåëüíî, ÷òîáû îíè áûëè 
ñôîðìèðîâàíû èç ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà. 

Âçàèìîñâÿçü àêòèâîâ è ïàññèâîâ îðãàíèçàöèè ïðèâåäåíà íà ðèñ. 5.7. 
Ïðè àíàëèçå ñòðóêòóðû ïàññèâîâ ðåàëèçóþòñÿ ñëåäóþùèå öåëè: 
1) îïðåäåëÿåòñÿ ñîîòíîøåíèå ìåæäó çàåìíûìè è ñîáñòâåííûìè 

èñòî÷íèêàìè ñðåäñòâ ôèíàíñèðîâàíèÿ îðãàíèçàöèè; 
2) âûäåëÿåòñÿ îáåñïå÷åííîñòü çàïàñîâ è çàòðàò îðãàíèçàöèè 

ñîáñòâåííûìè ñðåäñòâàìè, à òàêæå ñ ó÷åòîì äîëãîñðî÷íîãî è êðàò-
êîñðî÷íîãî êðåäèòîâ. Ýòîò àíàëèç äàåò íàèáîëåå ïîëíîå ïðåäñòàâ-
ëåíèå îá îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ ñîáñòâåííûìè èñòî÷íèêàìè ôè-
íàíñèðîâàíèÿ; 

3) ðàññìàòðèâàþòñÿ ïðè÷èíû îáðàçîâàíèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè (çàâèñÿùèå è íå çàâèñÿùèå îò ïðåäïðèÿòèÿ), åå óäåëüíûé 
âåñ, äèíàìèêà, ñòðóêòóðà, äîëÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè; 

4) îöåíèâàåòñÿ èìóùåñòâåííîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè ïî íå-
ñêîëüêèì íàïðàâëåíèÿì: 

 ñóììà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, íàõîäÿùèõñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îð-
ãàíèçàöèè; 

 äîëÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ â àêòèâàõ. 
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Ñõåìà ôèíàíñèðîâàíèÿ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè è âçàèìîñâÿçü ìå-
æäó ðàçäåëàìè àêòèâà è ïàññèâà áàëàíñà ïðåäñòàâëåíû íà ðèñ. 5.8. 

 

 

Ðèñ. 5.6. Âèäû ïàññèâîâ îðãàíèçàöèè 

 
 
 
Собственный ка-

питал 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Заемные  
источники  

финансирования 

Уставный капитал

Добавочный  
капитал 

Резервный капитал 

Нераспределенная  
прибыль 

Состав пассивов организации

Долгосрочные  
займы и кредиты   

Прочие долгосрочные  
обязательства 

Краткосрочные  
займы и кредиты   

Кредиторская  
задолженность 

Задолженность перед  
учредителям по выплате до-

ходов 

Доходы будущих периодов 

Резервы  
предстоящих расходов 

Прочие  
краткосрочные обязательства 

Ис-
точ-
ники 
дол-
гос-
роч-
ного 
фи-
нан-
сиро-
вания

Ис-
точ-
ники 
крат-
кос-
роч-
ного 
фи-
нан-
сиро-
вания
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Ðèñ. 5.7. Âçàèìîñâÿçü àêòèâîâ è ïàññèâîâ îðãàíèçàöèè 

 

 

Ðèñ. 5.8. Ñõåìà ôèíàíñèðîâàíèÿ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè 

Ñâåäåíèÿ, êîòîðûå ïðèâîäÿòñÿ â ïàññèâå áàëàíñà, ïîçâîëÿþò 
îïðåäåëèòü, êàêèå èçìåíåíèÿ ïðîèçîøëè â ñòðóêòóðå ñîáñòâåííîãî 
è çàåìíîãî êàïèòàëà, ñêîëüêî ïðèâëå÷åíî â îáîðîò ïðåäïðèÿòèÿ 
äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ. Äðóãèìè ñëîâàìè, 
ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî ïàññèâ áàëàíñà ïîêàçûâàåò, îòêóäà âçÿëèñü 
ñðåäñòâà, êîìó îáÿçàíî çà íèõ ïðåäïðèÿòèå. 

Взаимосвязь активов и пассивов баланса

Актив 
(имущество  организации) 

Пассив 
(источники финансирования) 

Внеоборотные 
(постоянные) активы 

Оборотные  
(текущие) активы 

Капитал и резервы

Долгосрочные обязательства

Краткосрочные обязательства

Бухгалтерский баланс 

Активы  
(имущества организации) 

Внеоборотные активы  
(раздел I) 

Оборотные активы 
(раздел II) 

Пассивы 
(источники формирования  

активов)

Капитал и резервы  
(раздел III) 

Долгосрочные обязательства 
(раздел IV) 

Краткосрочные обязательства 
(раздел V) 
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Ñîáñòâåííûé êàïèòàë è çàåìíûå èñòî÷íèêè ñðåäñòâ ôîðìèðóþò 
ñîâîêóïíûé êàïèòàë, êîòîðûé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îáùóþ ñòîèìîñòü 
ñðåäñòâ â äåíåæíîé, íàòóðàëüíîé è íåìàòåðèàëüíîé ôîðìàõ, èíâå-
ñòèðîâàííûõ â ôîðìèðîâàíèå àêòèâîâ îðãàíèçàöèè, è ÿâëÿåòñÿ îä-
íèì èç òðåõ îñíîâíûõ âèäîâ ðåñóðñîâ: ìàòåðèàëüíûõ, òðóäîâûõ è 
ôèíàíñîâûõ. 

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë — ýòî âëîæåíèÿ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ ñîá-
ñòâåííèêîâ è íàêîïëåííàÿ ïðèáûëü çà âðåìÿ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçà-
öèè. Ñîñòîÿíèå êàïèòàëà îòðàæàåò ïàññèâ áàëàíñà îðãàíèçàöèè. Îñ-
íîâíûå ñîñòàâëÿþùèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðèâåäåíû íà ðèñ. 5.9. 

 

 

Ðèñ. 5.9. Ñòðóêòóðà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 

Ðàçìåð è äèíàìèêà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà — âàæíåéøàÿ õàðàê-
òåðèñòèêà ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè, åãî íàäåæíîñòè. Ðîñò ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà óâåëè÷èâàåò ñòîèìîñòü îðãàíèçàöèè è åãî èíâåñòè-
öèîííóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü, ñâèäåòåëüñòâóåò î ðîñòå åå ôèíàíñî-
âîé óñòîé÷èâîñòè. 

Â ñîñòàâ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè âêëþ÷àþòñÿ: 
 óñòàâíûé êàïèòàë — ñîñòîèò èç íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àê-

öèé, ïðèîáðåòåííûõ àêöèîíåðàìè, è îïðåäåëÿåò ìèíèìàëüíûé 
ðàçìåð èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè, ãàðàíòèðóþùèé èíòåðåñ åå 
êðåäèòîðîâ; 

 äîáàâî÷íûé êàïèòàë — îòðàæàåò ðåçóëüòàò ïåðåîöåíêè èìóùåñò-
âà îðãàíèçàöèè; ýìèññèîííûé äîõîä, ïîëó÷åííûé â ðåçóëüòàòå 
ðåàëèçàöèè ñîáñòâåííûõ àêöèé ïî öåíå âûøå èõ íîìèíàëüíîé 

Собственный  
капитал организации 

Инвестированный 
капитал 

Оценочный  
капитал 

Накопленный  
капитал 

Вложение  
собственниками 
финансовых 
средств 

Переоценка  
имущества  
организации; 

размещение акции  
по цене сверх номи-
нальной стоимости 

Нераспределенная 
прибыль 
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ñòîèìîñòè; êóðñîâûå ðàçíèöû êàê ðåçóëüòàò ïîãàøåíèÿ çàäîë-
æåííîñòè ó÷àñòíèêàì (ó÷ðåäèòåëÿì) ïî âçíîñàì â óñòàâíûé êà-
ïèòàë èíîñòðàííîé âàëþòîé; 

 ðåçåðâíûé êàïèòàë — ñîçäàåòñÿ çà ñ÷åò ÷èñòîé ïðèáûëè â ñî-
îòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì èëè óñòàâîì îðãàíèçàöèè è 
ïðåäíàçíà÷åí äëÿ ïîêðûòèÿ óáûòêîâ, ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ 
ïî îáëèãàöèÿì, âûïëàòû äèâèäåíäîâ ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì 
àêöèÿì â ñëó÷àå íåäîñòàòêà èëè îòñóòñòâèÿ ïðèáûëè; 

 íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü — ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ôèíàíñîâûé 
ðåñóðñ, íàêîïëåííûé ïóòåì ðåèíâåñòèðîâàíèÿ ÷àñòè ÷èñòîé 
ïðèáûëè, ïîëó÷åííîé çà âåñü ïåðèîä äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, 
îñòàþùåéñÿ ïîñëå åå ðàñïðåäåëåíèÿ ñîáñòâåííèêàìè, è ÿâëÿåòñÿ 
óñòîé÷èâûì èñòî÷íèêîì ðîñòà âíåîáîðîòíûõ è îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ. 

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì ðîñòà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ÿâëÿåòñÿ ïðè-
áûëü, êàê ÷èñòûé ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Ïî çàâåðøåíèè îò÷åòíîãî ãîäà ñîáñòâåííèêè îðãàíèçàöèè ïðè-
íèìàþò ðåøåíèå î ðàñïðåäåëåíèè ïîëó÷åííîé ïðèáûëè. ×àñòü ïðè-
áûëè ìîæåò áûòü íàïðàâëåíà íà ðàçíîãî ðîäà âûïëàòû (äèâèäåíäû, 
âîçíàãðàæäåíèÿ, áëàãîòâîðèòåëüíûå öåëè è ò.ï.), à ÷àñòü ïðèñîåäè-
íåíà ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó (êàïèòàëèçàöèÿ). 

Êàïèòàëèçàöèÿ ïðèáûëè ñîçäàåò óñëîâèÿ äëÿ ðîñòà âëîæåíèé â 
àêòèâû îðãàíèçàöèè, óâåëè÷åíèå ìàñøòàáîâ êîììåð÷åñêîãî îáîðîòà 
è ïðè ýôôåêòèâíîì èñïîëüçîâàíèè àêòèâîâ ïðèíåñåò áî́ëüøóþ ïðè-
áûëü îðãàíèçàöèè â áóäóùåì. 

Óâåëè÷åíèå äîëè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ëþáîãî èç âîç-
ìîæíûõ èñòî÷íèêîâ ïðèâîäèò ê ïîâûøåíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâî-
ñòè îðãàíèçàöèè. Íàëè÷èå íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ìîæíî ðàñ-
ñìàòðèâàòü êàê èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè îð-
ãàíèçàöèè è ñíèæåíèÿ êðàòêîñðî÷íîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. 

Â öåëÿõ ïîâûøåíèÿ àíàëèòè÷åñêîé îáðàáîòêè îò÷åòíîé èíôîð-
ìàöèè ôîðìà «Îò÷åòà îá èçìåíåíèÿõ êàïèòàëà» âêëþ÷àåò ñâåäåíèÿ 
î ôàêòîðàõ óâåëè÷åíèÿ è óìåíüøåíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò: 

 äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà àêöèé; 
 óìåíüøåíèÿ íîìèíàëà è êîëè÷åñòâà àêöèé; 
 óâåëè÷åíèÿ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè àêöèé; 
 ðåîðãàíèçàöèè þðèäè÷åñêîãî ëèöà (ñëèÿíèÿ èëè ïðèñîåäèíå-

íèÿ îðãàíèçàöèé); 
 ðàçäåëåíèÿ è ôîðìèðîâàíèÿ íîâûõ þðèäè÷åñêèõ ëèö; 
 ïåðåîöåíêè îñíîâíûõ ôîíäîâ; 
 óâåëè÷åíèÿ äîõîäîâ, êîòîðûå îòíîñÿòñÿ íåïîñðåäñòâåííî íà 

óâåëè÷åíèå êàïèòàëà; 
 ñíèæåíèÿ ðàñõîäîâ, êîòîðûå îòíîñÿòñÿ íåïîñðåäñòâåííî íà 

óìåíüøåíèå êàïèòàëà. 
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Îáÿçàòåëüñòâà îðãàíèçàöèè ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé âîçíèêøóþ ðà-
íåå çàäîëæåííîñòü ïåðåä ôèçè÷åñêèìè è þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè, 
ïîãàøåíèå êîòîðîé ïðèâåäåò ê óìåíüøåíèþ àêòèâîâ. 

Íàëè÷èå îáÿçàòåëüñòâ — ýòî êîíêðåòíûé äîëã, êîòîðûé íåîáõî-
äèìî áóäåò ïîãàñèòü, ëèáî îáÿçàííîñòü äåéñòâîâàòü (íàïðèìåð, îò-
ãðóçèòü ðàíåå îïëà÷åííóþ ïîêóïàòåëåì ïðîäóêöèþ). Òî åñòü ïîãà-
øåíèå îáÿçàòåëüñòâ îçíà÷àåò ëèáî ïåðåäà÷ó îðãàíèçàöèåé äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ èëè èíûõ àêòèâîâ â ñóììå, ðàâíîé ýòîìó îáÿçàòåëüñòâó, 
ëèáî çàìåíó îäíîãî îáÿçàòåëüñòâà äðóãèì, ëèáî âêëþ÷åíèå îáÿçà-
òåëüñòâà â êàïèòàë îðãàíèçàöèè â îáìåí äîëè â óñòàâíîì êàïèòàëå 
(ðèñ. 5.10). 

 

 

Ðèñ. 5.10. Âèäû îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè 

Àíàëèç çàåìíûõ ñðåäñòâ íà÷èíàåòñÿ ñ îöåíêè èõ äèíàìèêè è 
âíóòðåííåé ñòðóêòóðû. Îñîáîå âíèìàíèå óäåëÿåòñÿ àíàëèçó äâèæå-
íèÿ äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ, êðåäèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè. Ïðè ýòîì âûÿâëÿþòñÿ òåíäåíöèè èçìåíåíèÿ 
îáúåìà êðåäèòîâ è çàéìîâ, íå ïîãàøåííûõ â ñðîê, ÷òî ñâèäåòåëüñò-
âóåò î íàëè÷èè â îðãàíèçàöèè ñåðüåçíûõ ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèé. 
Â öåëîì óâåëè÷åíèå äîëè çàåìíîãî êàïèòàëà, ñ îäíîé ñòîðîíû, ñâè-
äåòåëüñòâóåò îá óñèëåíèè ôèíàíñîâîé íåóñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè 
è ïîâûøåíèè â ñâÿçè ñ ýòèì ôèíàíñîâûõ ðèñêîâ, à ñ äðóãîé — 
ñëóæèò âàæíûì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè 
îðãàíèçàöèè. 

Óâåëè÷åíèå â ñîñòàâå ïàññèâîâ îðãàíèçàöèè äîëãîñðî÷íûõ çà-
åìíûõ ñðåäñòâ ñâèäåòåëüñòâóåò î ðîñòå ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà 
îðãàíèçàöèè. Ñðåäñòâà, ïðèâëåêàåìûå îðãàíèçàöèåé íà äîëãîñðî÷-
íîé îñíîâå, íàïðàâëÿþò íà ôîðìèðîâàíèå âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ,  

Обязательства организации 

Обслуживание  
кредитов и займов 
юридических  

и физических лиц 

Задолженность 
учредителям  
по выплате  
дивидендов 

Кредиторская 
задолженность 

 

Проценты   
по облигациям 

 

Отложенные  
налоговые  
и прочие  

обязательства 

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 136

â òî âðåìÿ êàê êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû ÿâëÿþòñÿ èñòî÷íèêîì ôîð-
ìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. 

Î÷åâèäíî, ÷òî äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà íå òîëüêî ðàñøèðÿ-
þò âîçìîæíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, íî è ÿâëÿþòñÿ ìåíåå ðèñêîâàííûìè 
äëÿ íåãî, ÷åì êðàòêîñðî÷íûå. Âñëåäñòâèå ýòîãî òðåáóåòñÿ, ÷òîáû 
òåìï ðîñòà äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ áûë âûøå òåìïà ðîñòà âñåãî 
çàåìíîãî êàïèòàëà: Òäî ≥ Òçê. Äàííîå íåðàâåíñòâî, ñâèäåòåëüñòâóþ-
ùåå î òîì, ÷òî óäåëüíûé âåñ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ â ñòðóêòó-
ðå çàåìíîãî êàïèòàëà íå óâåëè÷èâàåòñÿ, ñ ïîçèöèè ñîõðàíåíèÿ è 
ïîâûøåíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ïðåäïðèÿòèÿ áîëåå ïðåäïî÷-
òèòåëüíî, ÷åì ïðîòèâîïîëîæíîå. 

Îñîáîå âíèìàíèå â ïðîöåññå àíàëèçà äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ 
óäåëÿåòñÿ îòëîæåííûì íàëîãîâûì îáÿçàòåëüñòâàì, ïîä êîòîðûìè 
ïîíèìàåòñÿ òà ÷àñòü îòëîæåííîãî íàëîãà íà ïðèáûëü, êîòîðàÿ 
äîëæíà ïðèâåñòè ê óâåëè÷åíèþ íàëîãà íà ïðèáûëü, ïîäëåæàùåãî 
óïëàòå â áþäæåò â ñëåäóþùåì çà îò÷åòíûì èëè ïîñëåäóþùèõ îò-
÷åòíûõ ïåðèîäàõ. Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëüñòâà óìåíüøàþò 
óñëîâíûé ðàñõîä ïî íàëîãó íà ïðèáûëü â îò÷åòíîì ïåðèîäå. 

Äîõîäû îðãàíèçàöèè ÿâëÿþòñÿ óâåëè÷åíèåì ýêîíîìè÷åñêèõ âû-
ãîä, êîòîðîå ïðîÿâëÿåòñÿ ëèáî â ðîñòå àêòèâîâ, ëèáî â óìåíüøåíèè 
îáÿçàòåëüñòâ, ëèáî îäíîâðåìåííî â òîì è äðóãîì. Äîõîäû ïðèâîäÿò 
ê ðîñòó ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè. 

Àíàëèç äîõîäîâ îò îñíîâíîé è ïðî÷èõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè è çà-
òðàò íà íèõ ïðîâîäèòñÿ ñ èñïîëüçîâàíèåì îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è 
óáûòêàõ, ïîêàçàòåëåé ïðèáûëüíîñòè, ðàçìåðà íàêîïëåííîãî êàïè-
òàëà. Ïðè÷èíîé óâåëè÷åíèÿ çàòðàò ìîãóò áûòü âûñîêèå öåíû íà 
ñûðüå, ìàòåðèàëû, ýíåðãèþ, êîìïëåêòóþùèå, óñëóãè, óñòàíîâëåí-
íûå ïîñòàâùèêàìè. 

Ðàñõîäû, âîçíèêàþùèå â õîäå îñóùåñòâëåíèÿ õîçÿéñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, ÿâëÿþòñÿ óìåíüøåíèåì ýêîíîìè÷åñêèõ 
âûãîä â ðåçóëüòàòå âûáûòèÿ àêòèâîâ (äåíåæíûõ ñðåäñòâ, èíîãî 
èìóùåñòâà) è (èëè) âîçíèêíîâåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, ïðèâîäÿùèõ ê 
óìåíüøåíèþ êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, çà èñêëþ÷åíèåì óìåíüøåíèÿ 
âêëàäîâ ó÷ðåäèòåëåé. 

Êàæäûé äîêóìåíò ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè äîëæåí ñîäåðæàòü 
ñëåäóþùèå äàííûå: íàèìåíîâàíèå äîêóìåíòà, îò÷åòíóþ äàòó èëè 
îò÷åòíûé ïåðèîä, çà êîòîðûé ñîñòàâëåíà áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü; 
íàèìåíîâàíèå îðãàíèçàöèè, âêëþ÷àÿ óêàçàíèå íà åå îðãàíèçàöèîí-
íî-ïðàâîâóþ ôîðìó; ôîðìàò ïðåäñòàâëåíèÿ ÷èñëîâûõ ïîêàçàòåëåé 
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. 

Ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü ñîñòàâëÿåòñÿ íà ðóññêîì ÿçûêå â âàëþòå 
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èñõîäÿ èç ïðàâèë, óñòàíîâëåííûõ íîðìà-
òèâíûìè àêòàìè ñèñòåìû íîðìàòèâíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ áóõãàëòåð-
ñêîãî ó÷åòà â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. 
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5.4. Краткое содержание форм финансовой отчетности 

Îñíîâíîé äîêóìåíò ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè — áóõãàëòåðñêèé áà-
ëàíñ îðãàíèçàöèè. Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ — ýòî îò÷åòíûé äîêóìåíò, 
ïðåäñòàâëÿþùèé ñîáîé ïåðå÷åíü ðåñóðñîâ ïðåäïðèÿòèÿ (àêòèâû) è 
èñòî÷íèêîâ èõ âîçíèêíîâåíèÿ (ïàññèâû). Èíôîðìàöèîííûå äàííûå 
ïðåäñòàâëÿþòñÿ â ñòîèìîñòíîé îöåíêå íà êîíêðåòíóþ îò÷åòíóþ äà-
òó. Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ñëóæèò ãëàâíûì èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè 
îá èìóùåñòâåííîì è ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè îðãàíèçàöèè äëÿ âñåõ 
çàèíòåðåñîâàííûõ ïîëüçîâàòåëåé. Íàëè÷èå ó îðãàíèçàöèè ñàìîñòîÿ-
òåëüíîãî áàëàíñà ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ïðèçíàêîâ þðèäè÷åñêîãî ëèöà. 

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðèêàçîì Ìèíôèíà Ðîññèè îò 02.07.10 ¹ 66í 
«Î ôîðìàõ áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè îðãàíèçàöèè» â ðåäàêöèè îò 
05.10.11 ¹ 124í, îò 17.08.2012 ¹ 113í áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, êàê è 
äðóãèå ôîðìû ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, äîëæåí îòðàæàòü èíôîðìà-
öèþ î ñîñòîÿíèè àêòèâîâ è ïàññèâîâ êàê ìèíèìóì çà äâà ïîñëåäî-
âàòåëüíûõ ãîäà. Ïî äàííûì áàëàíñà ìîæíî ñóäèòü î ñîîòíîøåíèè 
âíåîáîðîòíûõ è îáîðîòíûõ àêòèâîâ, ÷òî äàåò ïðåäñòàâëåíèå î ìàíåâ-
ðåííîñòè êàïèòàëà, âëîæåííûå àêòèâû îðãàíèçàöèè (ðèñ. 5.9). 

Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò ÿâëÿåòñÿ ãëàâíûì èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè 
ïðè ôèíàíñîâîì àíàëèçå äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Áåç äàííûõ 
áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà è ñîäåðæàíèÿ îò÷åòíîñòè òðóäíî ïîäîáðàòü 
äëÿ àíàëèçà íåîáõîäèìûå ìàòåðèàëû. ×òîáû îáåñïå÷èòü àíàëèç êà-
÷åñòâåííîé èíôîðìàöèè, ñäåëàòü åå áîëåå îïåðàòèâíîé, òî÷íîé è â 
íåîáõîäèìîé ñòåïåíè äåòàëèçèðîâàííîé, äîñòóïíîé è ïîíÿòíîé, 
âñÿ ñèñòåìà áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ïîñòîÿííî ñîâåðøåíñòâóåòñÿ. 

Îñíîâíàÿ öåëü áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà — ïîñòîÿííîå îòðàæåíèå â 
ó÷åòå âñåõ õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé êîíêðåòíîé îðãàíèçàöèè è âûäà÷à 
â îïðåäåëåííûå ïåðèîäû íåîáõîäèìîé èíôîðìàöèè ïîëüçîâàòåëÿì. 
Çàâåðøàþùèì ýòàïîì áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà çà îò÷åòíûé ïåðèîä ÿâëÿ-
åòñÿ ñîñòàâëåíèå ðÿäà îò÷åòîâ, ôîðìèðóþùèõ îò÷åòíîñòü îðãàíèçàöèè. 

Ïî äàííûì áàëàíñà îïðåäåëÿþò, ñóìååò ëè êîìïàíèÿ â áëè-
æàéøåå âðåìÿ âûïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä àêöèîíåðàìè, 
èíâåñòîðàìè, êðåäèòîðàìè, ïîêóïàòåëÿìè èëè åé óãðîæàþò ôèíàí-
ñîâûå çàòðóäíåíèÿ. Íà îñíîâàíèè áàëàíñà îïðåäåëÿþò êîíå÷íûé 
ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò, êîòîðûé îòðàæàåòñÿ â âèäå ÷èñòîé ïðèáûëè 
èëè óáûòêà â ïàññèâå áàëàíñà. Îí ïîçâîëÿåò ñóäèòü î ñïîñîáíîñòè 
óïðàâëåí÷åñêîãî ïåðñîíàëà ñîõðàíèòü è ïðèóìíîæèòü ââåðåííûå 
åìó ìàòåðèàëüíûå è äåíåæíûå ðåñóðñû. 

Íà îñíîâå áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ñòðîèòñÿ îïåðàòèâíîå ôè-
íàíñîâîå ïëàíèðîâàíèå ëþáîé îðãàíèçàöèè, îñóùåñòâëÿåòñÿ êîí-
òðîëü çà äâèæåíèåì äåíåæíûõ ïîòîêîâ. Äàííûå áóõãàëòåðñêîãî 
áàëàíñà èñïîëüçóþòñÿ íå òîëüêî íàëîãîâûìè ñëóæáàìè, êðåäèò-
íûìè ó÷ðåæäåíèÿìè, íî è îðãàíàìè ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ. 
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Ñîäåðæàíèå ñòàòåé àêòèâà è ïàññèâà áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà 
ïðèâåäåíî â òàáë. 5.1. 

 
Òàáëèöà 5.1. Ñîäåðæàíèå ñòàòåé àêòèâà è ïàññèâà áóõãàëòåðñêîãî 

áàëàíñà 
 

Ñòàòüÿ Êîä 
ïîêàçà- 
òåëÿ 

Ñîäåðæàíèå 

ÀÊÒÈÂÛ 

Ðàçäåë I «Âíåîáîðîòíûå àêòèâû» 

Íåìàòåðèàëüíûå 
àêòèâû 

110 Îáúåêòû, íå èìåþùèå ìàòåðèàëüíî-âå-
ùåñòâåííîé ôîðìû: ïðàâà íà èçîáðåòå-
íèå, êîìïüþòåðíûå ïðîãðàììû è áàçû 
äàííûõ, òîâàðíûé çíàê èëè çíàê îáñëó-
æèâàíèÿ è ò.ä. 

Îñíîâíûå  
ñðåäñòâà 

150 Ìàòåðèàëüíûå îáúåêòû, ïðåäíàçíà÷åííûå 
äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ â ïðîèçâîäñòâåííûõ 
ëèáî óïðàâëåí÷åñêèõ öåëÿõ äëÿ ïîëó÷åíèÿ 
äîõîäà èëè èíîãî ïîëåçíîãî ðåçóëüòàòà 

Íåçàâåðøåííîå 
ñòðîèòåëüñòâî 

190 Çàòðàòû íà íåçàêîí÷åííîå êàïèòàëüíîå 
ñòðîèòåëüñòâî 

Äîõîäíûå âëîæå-
íèÿ â ìàòåðèàëü-
íûå öåííîñòè 

160 Ìàòåðèàëüíûå îáúåêòû, ïðèîáðåòåííûå 
äëÿ ñäà÷è â ëèçèíã èëè â ïðîêàò 

Äîëãîñðî÷íûå 
ôèíàíñîâûå âëî-
æåíèÿ 

170 Èíâåñòèöèè ñðîêîì áîëåå îäíîãî ãîäà â 
óñòàâíûå êàïèòàëû äðóãèõ îðãàíèçàöèé; â 
ñîâìåñòíóþ äåÿòåëüíîñòü; â öåííûå áó-
ìàãè; äîëãîñðî÷íûå çàéìû þðèäè÷åñêèì 
è ôèçè÷åñêèì ëèöàì; äåáèòîðñêàÿ çà-
äîëæåííîñòü, ïîëó÷åííàÿ ïî äîãîâîðó 
óñòóïêè ïðàâà òðåáîâàíèÿ 

Îòëîæåííûå  
íàëîãîâûå  
àêòèâû 

180 Ðàñ÷åòíàÿ âåëè÷èíà, ñôîðìèðîâàííàÿ êàê 
ïðîèçâåäåíèå ñòàâêè íàëîãà íà ïðèáûëü 
íà ñóììó âû÷èòàåìûõ âðåìåííûõ ðàçíèö, 
êîòîðûå îáðàçóþòñÿ, åñëè â áóõãàëòåðñêîì 
ó÷åòå ðàñõîäû ïðèçíàþòñÿ ðàíüøå, à äî-
õîäû ïîçæå, ÷åì â íàëîãîâîì ó÷åòå 

Ïðî÷èå âíåîáî-
ðîòíûå àêòèâû 

190 Ïîêàçàòåëè, íå íàøåäøèå îòðàæåíèå â 
âûøåïðèâåäåííûõ ñòàòüÿõ 

Èòîãî ïî  
ðàçäåëó I 

100 Ñóììà ñòðîê 110, 150, 190, 160, 170, 180, 
190 
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Ïðîäîëæåíèå òàáë. 5.1 

Ñòàòüÿ Êîä 
ïîêàçà- 
òåëÿ 

Ñîäåðæàíèå 

Ðàçäåë II «Îáîðîòíûå àêòèâû» 

Çàïàñû 210 Òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè, èñ-
ïîëüçóåìûå äëÿ ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè, 
ðàáîò, óñëóã; ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ äëÿ ïðî-
äàæè; íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî; ãî-
òîâàÿ ïðîäóêöèÿ äëÿ ïåðåïðîäàæè. 

Íàëîã íà äîáàâ-
ëåííóþ ñòîè-
ìîñòü ïî ïðèîá-
ðåòåííûì öåííî-
ñòÿì 

220 Íàëîã íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, êîòî-
ðûé ïðè âûïîëíåíèè îïðåäåëåííûõ óñ-
ëîâèé íàëîãîâîãî çàêîíîäàòåëüñòâà áóäåò 
âïîñëåäñòâèè ïðèíÿò ê âû÷åòó èç ñóììû 
ÍÄÑ, íà÷èñëÿåìîãî ê óïëàòå 

Äåáèòîðñêàÿ  
çàäîëæåííîñòü 
(ïëàòåæè ïî êî-
òîðîé îæèäàþòñÿ 
áîëåå ÷åì ÷åðåç 
12 ìåñÿöåâ ïîñëå 
îò÷åòíîé äàòû) 

230 Ñðåäñòâà, îòâëå÷åííûå â ðàñ÷åòû ñ ïîêó-
ïàòåëÿìè â ñâÿçè ñ ïðåäîñòàâëåíèåì îò-
ñðî÷êè ïëàòåæà çà ïðîäàííóþ èì ïðî-
äóêöèþ, òîâàðû, îêàçàííûå óñëóãè, âû-
ïîëíåííûå ðàáîòû, à òàêæå àâàíñû ïî-
ñòàâùèêàì, ïîäðÿä÷èêàì â ñ÷åò áóäóùåãî 
ïîñòóïëåíèÿ ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ, îêàçà-
íèÿ óñëóã, âûïîëíåíèÿ ðàáîò 

Äåáèòîðñêàÿ çà-
äîëæåííîñòü 
(ïëàòåæè ïî êî-
òîðîé îæèäàþòñÿ 
â òå÷åíèå 12 ìå-
ñÿöåâ ïîñëå îò-
÷åòíîé äàòû) 

230  

Êðàòêîñðî÷íûå 
ôèíàíñîâûå âëî-
æåíèÿ 

240 Ôèíàíñîâûå èíâåñòèöèè ñðîêîì ìåíåå 
îäíîãî ãîäà, êðàòêîñðî÷íûå çàéìû þðè-
äè÷åñêèì è ôèçè÷åñêèì ëèöàì 

Äåíåæíûå 
ñðåäñòâ 

250 Äåíåæíûå ñðåäñòâà â ðîññèéñêîé è èíî-
ñòðàííîé âàëþòå â êàññå, íà ñ÷åòàõ êðå-
äèòíûõ îðãàíèçàöèè 

Ïðî÷èå îáîðîò-
íûå àêòèâû 

260 Ïîêàçàòåëè, íå íàøåäøèå îòðàæåíèÿ â 
âûøå ïðèâåäåííûõ ñòàòüÿõ ðàçäåëà «Îáî-
ðîòíûå àêòèâû» 

Èòîãî ïî 
ðàçäåëó II 

200 Ñóììà ñòðîê 210, 220, 230, 230, 240, 250, 
260 

ÁÀËÀÍÑ 600 Ñóììà ñòðîê 100, 600 
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Ïðîäîëæåíèå òàáë. 5.1 

Ñòàòüÿ Êîä 
ïîêàçà- 
òåëÿ 

Ñîäåðæàíèå 

ÏÀÑÑÈÂÛ 

Ðàçäåë III «Êàïèòàë è ðåçåðâû» 

Óñòàâíûé 

êàïèòàë 

310 Âåëè÷èíà óñòàâíîãî êàïèòàëà îðãàíèçà-
öèè, ñîçäàííîãî â ñîîòâåòñòâèè ñ ó÷ðåäè-
òåëüíûìè äîêóìåíòàìè; â ãîñóäàðñòâåí-
íûõ è ìóíèöèïàëüíûõ óíèòàðíûõ ïðåä-
ïðèÿòèÿõ — âåëè÷èíà óñòàâíîãî ôîíäà 

Ñîáñòâåííûå 
àêöèè, âûêóï-
ëåííûå ó àêöèî-
íåðîâ 

320 Ôàêòè÷åñêèå çàòðàòû îðãàíèçàöèè ïî 
âûêóïó ñîáñòâåííûõ àêöèé ó àêöèîíåðîâ 

Äîáàâî÷íûé êà-
ïèòàë 

350 Ýìèññèîííûé äîõîä, ïîëó÷åííûé çà ñ÷åò 
ðàçìåùåíèÿ àêöèé ñâåðõ èõ íîìèíàëüíîé 
ñòîèìîñòè (çà ìèíóñîì ñâÿçàííûõ ñ ýòèì 
ðàñõîäîâ); äîõîä îò ïåðåîöåíêè àêòèâîâ 
îðãàíèçàöèè; ïîëîæèòåëüíàÿ êóðñîâàÿ 
ðàçíèöà, îáðàçîâàííàÿ èç-çà âçíîñîâ ó÷à-
ñòíèêîâ â óñòàâíûé êàïèòàë â èíîñòðàí-
íîé âàëþòå 

Ðåçåðâíûé  
êàïèòàë 

360 Îò÷èñëåíèÿ îò ÷èñòîé ïðèáûëè, îáðàçî-
âàííûå â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñò-
âîì è (èëè) óñòàâîì îðãàíèçàöèè äëÿ 
öåëåé âíóòðåííåãî ñòðàõîâàíèÿ äëÿ ïî-
êðûòèÿ âîçìîæíûõ â áóäóùåì óáûòêîâ, 
ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî îáëèãàöèÿì, 
âûïëàòû äèâèäåíäîâ ïî ïðèâèëåãèðîâàí-
íûì àêöèÿì â ñëó÷àå íåäîñòàòêà èëè 
îòñóòñòâèÿ ïðèáûëè 

Íåðàñïðåäåëåííàÿ 
ïðèáûëü (íåïî-
êðûòûé óáûòîê) 

370 Ðàçìåð íåðàñïðåäåëåííîé (íàêîïëåííîé) 
ïðèáûëè (íåïîêðûòîãî óáûòêà) îðãàíè-
çàöèè çà ïðåäûäóùèé è îò÷åòíûé ïåðèîä

Èòîãî ïî 

ðàçäåëó III 

300 Ñóììà ñòðîê 310, 350, 360, 370 (ïðè íà-
ëè÷èè íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè) çà 
ìèíóñîì ñòðîê 320, 370 (ïðè íàëè÷èè 
íåïîêðûòîãî óáûòêà) 

Ðàçäåë IV «Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» 

Çàéìû 
è êðåäèòû 

410 Çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòàì è çàéìàì, 
ïîäëåæàùèì ïîãàøåíèþ áîëåå ÷åì ÷åðåç 
12 ìåñÿöåâ, âêëþ÷àÿ ïðîöåíòû, ïîäëå-
æàùèå óïëàòå íà îò÷åòíóþ äàòó 
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Ïðîäîëæåíèå òàáë. 5.1 

Ñòàòüÿ Êîä 
ïîêàçà- 
òåëÿ 

Ñîäåðæàíèå 

Îòëîæåííûå  
íàëîãîâûå îáÿçà-
òåëüñòâà 

420 Ðàñ÷åòíàÿ âåëè÷èíà, ñôîðìèðîâàííàÿ 
êàê ïðîèçâåäåíèå ñòàâêè íàëîãà íà ïðè-
áûëü íà ñóììó íàëîãîîáëàãàåìûõ âðå-
ìåííûõ ðàçíèö, êîòîðûå îáðàçóþòñÿ, 
åñëè â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå ðàñõîäû ïðè-
çíàþòñÿ ïîçæå, à äîõîäû- ðàíüøå, ÷åì â 
íàëîãîâîì ó÷åòå 

Ïðî÷èå äîëãî-
ñðî÷íûå îáÿçà-
òåëüñòâà 

450 Ïîêàçàòåëè, íå íàøåäøèå îòðàæåíèÿ â 
âûøå ïðèâåäåííûõ ñòàòüÿõ ðàçäåëà «Äîë-
ãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» 

Èòîãî ïî 

ðàçäåëó IV 

400 Ñóììà ñòðîê 410, 420, 450 

Ðàçäåë IV «Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» 

Çàåìíûå 
ñðåäñòâà 

510 Ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà â âèäå äîëãîâîãî 
îáÿçàòåëüñòâà 

Êðåäèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü 

520 Çàäîëæåííîñòü ïîñòàâùèêàì, ïîäðÿä÷è-
êàì çà ïîñòàâëåííûå ñûðüå, ìàòåðèàëû, 
òîâàðû, îêàçàííûå óñëóãè, âûïîëíåííûå 
ðàáîòû; çàäîëæåííîñòü ðàáîòíèêàì ïî 
îïëàòå òðóäà; ïîäîò÷åòíûì ëèöàì; ïîêó-
ïàòåëÿì, âíåñøèì àâàíñû â ñ÷åò áóäóùåé 
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè; íàëîãîâûì îðãà-
íàì, ãîñóäàðñòâåííûì è íåãîñóäàðñòâåí-
íûì ñïåöèàëüíûì ôîíäàì ïî óïëàòå íà-
ëîãîâ, ñáîðîâ, âçíîñîâ è èíûõ îò÷èñëåíèé

Çàäîëæåííîñòü 
ó÷àñòíèêàì  
(ó÷ðåäèòåëÿì) ïî 
âûïëàòå äîõîäîâ 

520 Çàäîëæåííîñòü ïåðåä ñîáñòâåííèêàìè 
(àêöèîíåðàìè, ó÷àñòíèêàìè) ïî íà÷èñ-
ëåííûì, íî íåâûïëà÷åííûì äèâèäåíäàì, 
äîõîäàì 

Äîõîäû áóäóùèõ 
ïåðèîäîâ 

530 Ïîëó÷åííûå ñðåäñòâà, êîòîðûå áóäóò 
ïðèçíàíû â êà÷åñòâå äîõîäîâ â áóäóùèõ 
îò÷åòíûõ ïåðèîäàõ; Áåçâîçìåçäíî ïîëó-
÷åííîå èìóùåñòâî; öåëåâîå ôèíàíñèðî-
âàíèå è ïîñòóïëåíèÿ â ïîëüçó êîììåð÷å-
ñêîé îðãàíèçàöèé, êîòîðûå íå ìîãóò 
áûòü ïðèçíàíû îðãàíèçàöèåé â êà÷åñòâå 
ïðî÷èõ äîõîäîâ; ñóììû ïðåäñòîÿùèõ 
ïîñòóïëåíèé çàäîëæåííîñòè ïî íåäîñòà-
÷àì öåííîñòåé, âûÿâëåííûì çà ïðîøëûå 
îò÷åòíûå ïåðèîäû (äî îò÷åòíîãî ãîäà), 
ïðèçíàííûå âèíîâíûìè ëèöàìè èëè 
ïðèñóæäåííûå ê âçûñêàíèþ ñóäîì 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 5.1 

Ñòàòüÿ Êîä 
ïîêàçà- 
òåëÿ 

Ñîäåðæàíèå 

Ðåçåðâû ïðåä-
ñòîÿùèõ ðàñõîäîâ 
è ïëàòåæåé 

550 Ñðåäñòâà, çàðåçåðâèðîâàííûå â öåëÿõ 
ðàâíîìåðíîãî âêëþ÷åíèÿ ïðåäñòîÿùèõ 
çàòðàò â ïðîèçâîäñòâåííûå è íåïðîèç-
âîäñòâåííûå ðàñõîäû; íà âûïëàòó îòïóñ-
êîâ ðàáîòíèêàì; 

  åæåãîäíîãî âîçíàãðàæäåíèÿ çà âûñëóãó 
ëåò; ïî èòîãàì ðàáîòû çà ãîä; íà ðåìîíò 
îñíîâíûõ ñðåäñòâ; ïðîèçâîäñòâåííûå 
çàòðàòû ïî ïîäãîòîâèòåëüíûì ðàáîòàì â 
ñâÿçè ñ ñåçîííûì õàðàêòåðîì ïðîèçâîä-
ñòâà; ïðåäñòîÿùèå çàòðàòû íà ðåêóëüòè-
âàöèè çåìåëü è îñóùåñòâëåíèå èíûõ 
ïðèðîäîîõðàííûõ ìåðîïðèÿòèé; ïðåä-
ñòîÿùèå çàòðàòû ïî ðåìîíòó ïðåäìåòîâ, 
ïðåäíàçíà÷åííûõ äëÿ ñäà÷è â àðåíäó ïî 
äîãîâîðó ïðîêàòà; ãàðàíòèéíûé ðåìîíò è 
ãàðàíòèéíîå îáñëóæèâàíèå; ïîêðûòèå 
èíûõ ïðèâåäåííûõ çàòðàò è äðóãèå öåëè 

Ïðî÷èå êðàòêî-
ñðî÷íûå îáÿçà-
òåëüñòâà 

550 Ïîêàçàòåëè, íå íàøåäøèå îòðàæåíèÿ â 
âûøåïðèâåäåííûõ ñòàòüÿõ ðàçäåëà «êðàò-
êîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà» 

Èòîãî ïî  
ðàçäåëó V 

500 Ñóììà ñòðîê 510, 520, 520, 530, 550, 550 

ÁÀËÀÍÑ 700 Ñóììà ñòðîê 300, 400, 500 

 
Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ïðåäñòàâëÿåò ïîëíûå, ñòðóêòóðèðîâàííûå 

è âçàèìîñâÿçàííûå äàííûå îá àêòèâàõ è ïàññèâàõ îðãàíèçàöèè ïî 
ñîñòîÿíèþ íà îò÷åòíóþ äàòó. Îáúåì è ñòðóêòóðà àêòèâîâ (èìóùåñò-
âà) îðãàíèçàöèè ïîêàçûâàþò åå èìóùåñòâåííîå ïîëîæåíèå. Îáúåì 
è ñòðóêòóðà ïàññèâîâ, à èìåííî, ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è îáÿçà-
òåëüñòâ, õàðàêòåðèçóþò ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå îðãàíèçàöèè. Äàííûå 
áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ÿâëÿþòñÿ îñíîâîé äëÿ ïðîâåäåíèÿ ôèíàíñî-
âîãî àíàëèçà äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ âêëþ÷àåò ÷èñëîâûå ïîêàçàòåëè â äåíåæ-
íîì èçìåðåíèè â íåòòî-îöåíêå, ò.å. çà âû÷åòîì ðåãóëèðóþùèõ âåëè-
÷èí, êîòîðûå ðàñêðûâàþòñÿ â ïîÿñíåíèÿõ ê áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíî-
ñòè. Íàïðèìåð, îñíîâíûå ñðåäñòâà ïîêàçûâàþòñÿ ïî îñòàòî÷íîé 
ñòîèìîñòè (èç áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè âû÷èòàåòñÿ ñóììà íà÷èñëåí-
íîé àìîðòèçàöèè), ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè ïîêàçû-
âàþòñÿ çà âû÷åòîì ñîçäàííûõ ðåçåðâîâ ïîä îáåñïå÷åíèå âëîæåíèé â 
öåííûå áóìàãè. 
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×òîáû èñïîëüçîâàòü áàëàíñ äëÿ ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ôèíàíñîâî-
ãî ñîñòîÿíèÿ êîìïàíèè, ðåêîìåíäóåòñÿ ïðåîáðàçîâàòü åãî ôîðìó â 
àãðåãèðîâàííûé âèä. 

Ïîä àãðåãèðîâàíèåì áàëàíñà ïîíèìàåòñÿ îáúåäèíåíèå îäíîðîäíûõ 
ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ åãî ñòàòåé. Ïðè ýòîì ñòàòüè àêòèâà 
áàëàíñà ïåðåãðóïïèðîâûâàþòñÿ ïî ñòåïåíè èõ ëèêâèäíîñòè. Êðàòêî-
ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåãðóïïèðîâûâàþòñÿ ïî ñðîêó ïîãàøåíèÿ. 

Ñîäåðæàíèå ñòàòåé äîõîäîâ, ðàñõîäîâ è ïðèáûëè â «Îò÷åòå î 
ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ» ïðåäñòàâëåíî â òàáë. 5.2. 

 
Òàáëèöà 5.2. Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, òûñ. ðóá. 
 

Ñòàòüÿ Êîä Ñîäåðæàíèå 

Äîõîäû è ðàñõîäû ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè 

Âûðó÷êà — íåòòî îò 
ïðîäàæè òîâàðîâ, 
ïðîäóêöèè, ðàáîò, 
óñëóã (çà ìèíóñîì 
ÍÄÑ, àêöèçîâ è 
àíàëîãè÷íûõ îáÿçà-
òåëüíûõ ïëàòåæåé) 

110 Äîõîäû îò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëü-
íîñòè (óñòàâíûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè), ïî-
ëó÷àåìûå íà ðåãóëÿðíîé îñíîâå àðåíäíûå 
ïëàòåæè, ðîÿëòè, äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â óñ-
òàâíûõ êàïèòàëàõ äðóãèõ îðãàíèçàöèé 

Ñåáåñòîèìîñòü ïðî-
äàííûõ òîâàðîâ, 
ïðîäóêöèè, ðàáîò, 
óñëóã 

120 Ðàñõîäû íà èçãîòîâëåíèå ïðîäóêöèè, âû-
ïîëíåíèå ðàáîò è îêàçàíèå óñëóã (ñòîè-
ìîñòü èçðàñõîäîâàííîãî ñûðüÿ, ìàòåðèà-
ëîâ, çàðàáîòíàÿ ïëàòà ïðîèçâîäñòâåííîãî 
ïåðñîíàëà, ñîöèàëüíûå îò÷èñëåíèÿ è äð.) 

Âàëîâàÿ ïðèáûëü 100 Ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò (ñòð.110 — ñòð.120) 

Êîììåð÷åñêèå 
ðàñõîäû 

210 Ðàñõîäû íà ðåêëàìó, õðàíåíèå è ïåðåâîçêó 
òîâàðîâ è ãîòîâîé ïðîäóêöèè, èçäåðæêè 
îáðàùåíèÿ (â òîðãîâûõ îðãàíèçàöèÿõ) 

Óïðàâëåí÷åñêèå 
ðàñõîäû 

220 Îáùåõîçÿéñòâåííûå ðàñõîäû: çàðàáîòíàÿ 
ïëàòà àäìèíèñòðàòèâíî-óïðàâëåí÷åñêîãî 
ïåðñîíàëà, ñîöèàëüíûå îò÷èñëåíèÿ, ðàñõî-
äû íà èõ êîìàíäèðîâêè, àðåíäà îôèñà, 
àìîðòèçàöèÿ îôèñíûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, 
ñòîèìîñòü ëèöåíçèé è ò.ä. 

Ïðèáûëü (óáûòîê) 
îò ïðîäàæ 

200 Ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò 
(ñòð. 100 — ñòð. 210 — ñòð. 220) 

Ïðî÷èå äîõîäû è ðàñõîäû 

Ïðîöåíòû ê ïîëó-
÷åíèþ 

320 Ïðîöåíòû ïî ïðåäîñòàâëåííûì çàéìàì, 
äåïîçèòíûì âêëàäàì, äîõîäû ïî ãîñóäàðñò-
âåííûì è êîðïîðàòèâíûì öåííûì áóìàãàì
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Ïðîäîëæåíèå òàáë. 5.2 

Ñòàòüÿ Êîä Ñîäåðæàíèå 

Ïðîöåíòû ê óïëàòå 330 Ïðîöåíòû, âûïëà÷åííûå ïî ïîëó÷åííûì 
êðåäèòàì è çàéìàì, ðàçìåùåííûì îáëè-
ãàöèÿì 

Äîõîäû îò ó÷àñòèÿ 
â äðóãèõ îðãàíèçà-
öèÿõ 

340 Äîõîäû (äèâèäåíäû) îò ó÷àñòèÿ â óñòàâíûõ 
êàïèòàëàõ äðóãèõ îðãàíèçàöèé 

Ïðî÷èå äîõîäû 340 Ïðèáûëü, ïîëó÷åííàÿ â ðåçóëüòàòå ñîâìåñò-
íîé äåÿòåëüíîñòè; ïîñòóïëåíèÿ îò ïðîäàæ 
îñíîâíûõ ñðåäñòâ è èíûõ àêòèâîâ; ïðîöåí-
òû, ïîëó÷åííûå çà ïðåäîñòàâëåíèå â ïîëüçî-
âàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ; ïðî-
öåíòû, çà èñïîëüçîâàíèå áàíêîì äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ; Øòðàôû, ïåíè, íåóñòîéêè, ïîñòó-
ïèâøèå çà íàðóøåíèå óñëîâèé äîãîâîðîâ; 
àêòèâû, ïîëó÷åííûå áåçâîçìåçäíî, â òîì 
÷èñëå ïî äîãîâîðó äàðåíèÿ; ïîñòóïëåíèÿ â 
âîçìåùåíèå óáûòêîâ; ïðèáûëü ïðîøëûõ ëåò, 
âûÿâëåííàÿ â îò÷åòíîì ãîäó; ñóììû, ïîñòó-
ïèâøèå â ïîãàøåíèå êðåäèòîðñêîé è äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ïî êîòîðûì èñòåê 
ñðîê äàâíîñòè; êóðñîâûå âàëþòíûå ðàçíèöû; 
äîîöåíêà àêòèâîâ è äð. 

Ïðî÷èå ðàñõîäû 350 Ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñ ïðåäîñòàâëåíèåì çà 
ïëàòó âî âðåìåííîå ïîëüçîâàíèå àêòèâîâ 
ïðåäïðèÿòèÿ, ïðàâ, âîçíèêàþùèõ èç ïà-
òåíòîâ íà èçîáðåòåíèÿ è äðóãèõ âèäîâ èí-
òåëëåêòóàëüíîé ñîáñòâåííîñòè; 
ðàñõîäû, ïî ñîâìåñòíîé äåÿòåëüíîñòè; 
ðàñõîäû îò ïðîäàæ, âûáûòèÿ è ñïèñàíèÿ 
îñíîâíûõ ñðåäñòâ è èíûõ àêòèâîâ; 
øòðàôû, ïåíè, íåóñòîéêè çà íàðóøåíèå 
óñëîâèé äîãîâîðîâ; îöåíî÷íûå ðåçåðâû. 
íàëîãè íà èìóùåñòâî; âîçìåùåíèå ïðè÷è-
íåííûõ ïðåäïðèÿòèåì óáûòêîâ; 
óáûòêè ïðîøëûõ ëåò, ïðèçíàííûå â îò÷åò-
íîì ãîäó; ñóììû äåáèòîðñêîé çàäîëæåííî-
ñòè, ïî êîòîðûì èñòåê ñðîê äàâíîñòè, äðó-
ãèõ äîëãîâ, íåðåàëüíûõ äëÿ âçûñêàíèÿ; 
êóðñîâûå âàëþòíûå ðàçíèöû; 
âîçíèêíîâåíèå ÷ðåçâû÷àéíûõ îáñòîÿòåëüñòâ 
(ñòèõèéíîãî áåäñòâèÿ, ïîæàðà, àâàðèè è ò.ï.); 
ðàñõîäû íà áëàãîòâîðèòåëüíûå öåëè è äð. 
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Ïðîäîëæåíèå òàáë. 5.2 

Ñòàòüÿ Êîä Ñîäåðæàíèå 

Ïðèáûëü (óáûòîê) 
äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 

300 Ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò (ñòð. 200 + ñòð. 320 + 
+ ñòð. 340 + ñòð. 340 — ñòð. 330 — ñòð. 350) 

Èçìåíåíèå îòëî-
æåííûõ íàëîãîâûõ 
àêòèâîâ 

450 Ðàñ÷åòíàÿ âåëè÷èíà, ñôîðìèðîâàííàÿ êàê 
ðàçíèöà ìåæäó äåáåòîâûì è êðåäèòîâûì 
îáîðîòàìè ïî ñ÷åòó 09 «Îòëîæåííûå íàëî-
ãîâûå àêòèâû» 

Èçìåíåíèÿ îòëî-
æåííûõ íàëîãîâûõ 
îáÿçàòåëüñòâ 

430 Ðàñ÷åòíàÿ âåëè÷èíà, ñôîðìèðîâàííàÿ êàê 
ðàçíèöà ìåæäó äåáåòîâûì è êðåäèòîâûì 
îáîðîòàìè ïî ñ÷åòó 07 «Îòëîæåííûå íàëî-
ãîâûå îáÿçàòåëüñòâà» 

Òåêóùèé íàëîã íà 
ïðèáûëü 

410 Íàëîã íà ïðèáûëü, îïðåäåëÿåìûé èñõîäÿ 
èç âåëè÷èíû óñëîâíîãî ðàñõîäà (óñëîâíîãî 
äîõîäà), ñêîððåêòèðîâàííîé íà ñóììû 
ïîñòîÿííîãî íàëîãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà, 
îòëîæåííîãî íàëîãîâîãî àêòèâà, îòëîæåí-
íîãî íàëîãîâîãî îáÿçàòåëüñòâà 

×èñòàÿ ïðèáûëü 
(óáûòîê) îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà 

400 Ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò 
(ñòð. 300 + ñòð. 450 — ñòð. 430 — ñòð. 410) 

 

Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ ñâÿçóþ-
ùèì çâåíîì ìåæäó ó÷åòîì è ïðèíÿòèåì óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé. 

Â ïðîöåññå àíàëèçà ó÷åòíàÿ èíôîðìàöèÿ ïðîõîäèò àíàëèòè÷å-
ñêóþ îáðàáîòêó: ïðîâîäèòñÿ ñðàâíåíèå äîñòèãíóòûõ ôèíàíñîâûõ 
ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè ñ äàííûìè çà ïðîøëûå ïåðèîäû âðåìåíè, 
ñ ïîêàçàòåëÿìè äðóãèõ ïðåäïðèÿòèé, îïðåäåëÿåòñÿ âëèÿíèå ðàçíî-
îáðàçíûõ ôàêòîðîâ íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå êîìïàíèè, âûÿâëÿþò-
ñÿ íåäîñòàòêè, îøèáêè, íåèñïîëüçîâàííûå âîçìîæíîñòè, ïåðñïåê-
òèâû è ò.ä. Íà îñíîâå ðåçóëüòàòîâ àíàëèçà ðàçðàáàòûâàþòñÿ è îáîñ-
íîâûâàþòñÿ óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ. 

Íà îñíîâå áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ïðîâîäèòñÿ ïðåäâàðèòåëüíàÿ 
îöåíêà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè îäíèì èç ñëåäóþùèõ 
ñïîñîáîâ: 

1) íåïîñðåäñòâåííî ïî áàëàíñó áåç ïðåäâàðèòåëüíîãî èçìåíåíèÿ 
ñîñòàâà áàëàíñîâûõ ñòàòåé; 

2) ïî óïëîòíåííîìó ñðàâíèòåëüíîìó àíàëèòè÷åñêîìó áàëàíñó 
ïóòåì àãðåãèðîâàíèÿ íåêîòîðûõ îäíîðîäíûõ ïî ñîñòàâó áàëàíñîâûõ 
ñòàòåé; 

3) ïî äîïîëíèòåëüíîé î÷èñòêå áàëàíñà ñ ïîñëåäóþùèì àãðåãè-
ðîâàíèåì ñòàòåé â íåîáõîäèìûõ àíàëèòè÷åñêèõ ðàçðåçàõ. 
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Òàêèì îáðàçîì, ïðåäâàðèòåëüíûé àíàëèç áàëàíñà ÿâëÿåòñÿ íà-
÷àëüíûì ýòàïîì àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, öåëü 
êîòîðîãî — îöåíêà èìóùåñòâåííîãî ñîñòîÿíèÿ è äèíàìèêè ðàçâè-
òèÿ îðãàíèçàöèè. Îäèí èç âàæíåéøèõ ïðèåìîâ àíàëèçà ñîñòîèò â 
èçó÷åíèè àáñîëþòíûõ âåëè÷èí, ïðåäñòàâëåííûõ â áàëàíñå. 

Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè âî ìíîãîì çàâèñèò îò åãî 
èìóùåñòâåííîãî ïîëîæåíèÿ. 

Êðèòåðèÿìè êà÷åñòâåííûõ èçìåíåíèé â èìóùåñòâåííîì ïîëî-
æåíèè îðãàíèçàöèè è ñòåïåíè èõ ïðîãðåññèâíîñòè ñëóæàò òàêèå 
ïîêàçàòåëè, êàê: 

 ñóììà õîçÿéñòâåííûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè; 
 äîëÿ àêòèâíîé ÷àñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ; 
 êîýôôèöèåíò èçíîñà; 
 óäåëüíûé âåñ áûñòðîðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ; 
 äîëÿ àðåíäîâàííûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ; 
 óäåëüíûé âåñ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è äð. 
Ñõåìà àíàëèçà è îöåíêè èìóùåñòâåííîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçà-

öèè ïðèâåäåíà íà ðèñ. 5.11. 
Ðàññìîòðèì èõ ýêîíîìè÷åñêóþ èíòåðïðåòàöèþ. 
Ñóììà õîçÿéñòâåííûõ ñðåäñòâ, íàõîäÿùèõñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãà-

íèçàöèè, äàåò îáîáùåííóþ ñòîèìîñòíóþ îöåíêó àêòèâîâ, ÷èñëÿùèõ-
ñÿ íà áàëàíñå. Ýòî ó÷åòíàÿ îöåíêà, íå ñîâïàäàþùàÿ ñ ñóììàðíîé 
ðûíî÷íîé îöåíêîé åãî àêòèâîâ. Ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ ñâèäåòåëüñò-
âóåò î íàðàùèâàíèè èìóùåñòâåííîãî ïîòåíöèàëà îðãàíèçàöèè. 

Äîëÿ àêòèâíîé ÷àñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ. Ïîä àêòèâíîé ÷àñòüþ 
îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïîíèìàþò ìàøèíû, îáîðóäîâàíèå è òðàíñïîðò-
íûå ñðåäñòâà. Ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ â äèíàìèêå îáû÷íî ðàñöåíèâà-
åòñÿ êàê áëàãîïðèÿòíàÿ òåíäåíöèÿ. 

Êîýôôèöèåíò èçíîñà. Ïîêàçàòåëü õàðàêòåðèçóåò äîëþ ñòîèìîñòè 
îñíîâíûõ ñðåäñòâ, îñòàâøóþñÿ ê ñïèñàíèþ íà çàòðàòû â ïîñëåäóþ-
ùèõ ïåðèîäàõ. 

Óäåëüíûé âåñ áûñòðîðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ ñóùåñòâåííî âëèÿåò íà 
óðîâåíü ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ. ×åì áîëüøå èõ óäåëüíûé âåñ, òåì 
âûøå ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è êðåäèòîñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè. 

Äîëÿ àðåíäîâàííûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ òàêæå îêàçûâàåò âëèÿíèå íà 
ðåçóëüòàòèâíûå ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Ñíèæåíèå 
äîëè àðåíäîâàííûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïðè íåèçìåííîì îáúåìå âû-
ïóñêà ïðîäóêöèè ñâèäåòåëüñòâóåò î âîçìîæíîñòè îðãàíèçàöèè èíâå-
ñòèðîâàòü êàïèòàë íà ñîçäàíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ. 

Ñíèæåíèå èëè óâåëè÷åíèå óäåëüíîãî âåñà äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè ñóùåñòâåííî âëèÿåò íà óðîâåíü ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ è ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. 
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Ðèñ. 5.11. Ñõåìà àíàëèçà è îöåíêè  
èìóùåñòâåííîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè 

Îñíîâíûìè çàäà÷àìè àíàëèçà èìóùåñòâåííîãî ïîòåíöèàëà îð-
ãàíèçàöèè ÿâëÿþòñÿ: 

 îïðåäåëåíèå òåêóùåãî èìóùåñòâåííîãî ïîòåíöèàëà îðãàíèçàöèè; 
 âûÿâëåíèå è îöåíêà èçìåíåíèé èìóùåñòâåííîãî ïîòåíöèàëà 

â ïðîñòðàíñòâåííî-âðåìåííîì ðàçðåçå; 
 âûÿâëåíèå è îöåíêà îñíîâíûõ ôàêòîðîâ, âûçûâàþùèõ èçìå-

íåíèÿ èìóùåñòâåííîãî ïîòåíöèàëà; 
 ïîñòðîåíèå ïðîãíîçà èçìåíåíèÿ èìóùåñòâåííîãî ïîòåíöèàëà 

îðãàíèçàöèè; 
 îöåíêà ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó àêòèâàìè è ïàññèâàìè îðãàíèçàöèè; 
 îöåíêà ðàöèîíàëüíîñòè ðàçìåùåíèÿ è ýôôåêòèâíîñòè èñ-

ïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ; 
 îöåíêà ñîáëþäåíèÿ ôèíàíñîâîé, ðàñ÷åòíîé è êðåäèòíîé äèñ-

öèïëèíû. 
Àíàëèç áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà — ýòî çíàíèå ñîäåðæàíèÿ êàæäîé 

åãî ñòàòüè, ñïîñîáà åå îöåíêè, ðîëè è äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, 

Анализ имущественного состояния организации

Построение аналитического баланса  
и оценка его структуры 

Анализ динамики  
изменения валюты баланса 

Анализ состава, структуры  
и динамики активов 

Анализ состава, структуры 
и динамики пассивов 

Внеоборотных 
активов 

Оборотных 
активов 

Собственного 
капитала 

Заемного  
капитала 

Анализ качества имущественного потенциала организации 
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ñâÿçè ñ äðóãèìè ñòàòüÿìè, õàðàêòåðèñòèêè ýòèõ èçìåíåíèé äëÿ ýêî-
íîìèêè ïðåäïðèÿòèÿ. 

Àíàëèç áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà äàåò âîçìîæíîñòü: 
 ïîëó÷èòü çíà÷èòåëüíûé îáúåì èíôîðìàöèè î ïðåäïðèÿòèè; 
 îïðåäåëèòü ñòåïåíü îáåñïå÷åííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ñîáñòâåí-

íûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè; 
 óñòàíîâèòü, çà ñ÷åò êàêèõ ñòàòåé èçìåíèëàñü âåëè÷èíà îáî-

ðîòíûõ ñðåäñòâ; 
 îöåíèòü îáùåå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå ïðåäïðèÿòèÿ äàæå áåç 

ðàñ÷åòîâ àíàëèòè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé. 
Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ÿâëÿåòñÿ ðåàëüíûì ñðåäñòâîì êîììóíèêà-

öèè, áëàãîäàðÿ êîòîðîìó: 
 ðóêîâîäèòåëè ïðåäïðèÿòèÿ ïîëó÷àþò ïðåäñòàâëåíèå î ìåñòå 

ñâîåãî ïðåäïðèÿòèÿ â ðÿäó àíàëîãè÷íûõ ïðåäïðèÿòèé, ôèíàí-
ñîâûõ ðåçóëüòàòàõ âûáðàííîãî ñòðàòåãè÷åñêîãî êóðñà, ñðàâíè-
òåëüíûõ õàðàêòåðèñòèêàõ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóð-
ñîâ è ïðèíÿòèÿ ðåøåíèé ïî ðàçëè÷íûì âîïðîñàì óïðàâëåíèÿ 
ïðåäïðèÿòèåì; 

 àóäèòîðû ïîëó÷àþò èíôîðìàöèþ äëÿ âûáîðà îáîñíîâàííîãî 
ðåøåíèÿ â ïðîöåññå àóäèòà, ïëàíèðîâàíèÿ ñâîåé ïðîâåðêè, 
âûÿâëåíèÿ ñëàáûõ ìåñò â ñèñòåìå ó÷åòà è çîí âîçìîæíûõ 
ïðåäíàìåðåííûõ è íåïðåäíàìåðåííûõ îøèáîê âî âíåøíåé 
îò÷åòíîñòè êëèåíòà; 

 àíàëèòèêè îïðåäåëÿþò íàïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà. 
Çíà÷åíèå áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà íàñòîëüêî ñóùåñòâåííî, ÷òî 

àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íåðåäêî íàçûâàþò àíàëèçîì áàëàíñà. 
Îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ àíàëèçà äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ — 

àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íà êðàòêîñðî÷íóþ ïåðñïåêòèâó è 
àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íà äîëãîñðî÷íóþ ïåðñïåêòèâó. 

1. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íà êðàòêîñðî÷íóþ ïåðñïåêòè-
âó çàêëþ÷àåòñÿ â ðàñ÷åòå ïîêàçàòåëåé îöåíêè óäîâëåòâîðèòåëüíîñòè 
ñòðóêòóðû áàëàíñà (êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè, îáåñïå÷åííîñòè 
ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè è ñïîñîáíîñòè âîññòàíîâëå-
íèÿ (óòðàòû) ïëàòåæåñïîñîáíîñòè). 

Òàêèì îáðàçîì, ÷åì çíà÷èòåëüíåå ðàçìåð äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà 
ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå, òåì ñ áîëüøåé âåðîÿòíîñòüþ ìîæíî óòâåðæäàòü, 
÷òî ïðåäïðèÿòèå ðàñïîëàãàåò äîñòàòî÷íûìè ñðåäñòâàìè äëÿ òåêóùèõ 
ðàñ÷åòîâ è ïëàòåæåé. Âìåñòå ñ òåì íàëè÷èå íåçíà÷èòåëüíûõ îñòàò-
êîâ íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå âîâñå íå îçíà÷àåò, ÷òî ïðåäïðèÿòèå íåïëà-
òåæåñïîñîáíî: ñðåäñòâà ìîãóò ïîñòóïèòü íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò â òå÷å-
íèå áëèæàéøèõ äíåé, òåì áîëåå ÷òî íåêîòîðûå âèäû àêòèâîâ ïðè 
íåîáõîäèìîñòè ëåãêî ïðåâðàùàþòñÿ â äåíåæíóþ íàëè÷íîñòü, è ò.ï. 

2. Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íà äîëãîñðî÷íóþ ïåðñïåêòèâó 
èññëåäóåò ñòðóêòóðó èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ, ñòåïåíü çàâèñèìîñòè ïðåä-
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ïðèÿòèÿ îò âíåøíèõ èíâåñòîðîâ è êðåäèòîðîâ. Åäèíûõ íîðìàòèâîâ 
ñîîòíîøåíèÿ ñîáñòâåííîãî è ïðèâëå÷åííîãî êàïèòàëà íå ñóùåñòâóåò. 
Òåì íå ìåíåå ðàñïðîñòðàíåíî ìíåíèå, ÷òî äîëÿ ñîáñòâåííîãî êàïè-
òàëà äîëæíà áûòü äîñòàòî÷íî âûñîêîé — íå ìåíåå 50%. Óñëîâíîñòü 
ýòîãî ëèìèòà î÷åâèäíà. 

Íàïðèìåð, âûñîêîðåíòàáåëüíîå ïðåäïðèÿòèå èëè ïðåäïðèÿòèå, 
èìåþùåå âûñîêóþ îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ìîæåò ïî-
çâîëèòü ñåáå îòíîñèòåëüíî âûñîêèé óðîâåíü çàåìíîãî êàïèòàëà. 

Àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íåïîñðåäñòâåííî ïî áàëàíñó — 
äîâîëüíî òðóäîåìêèé ïðîöåññ, ïîñêîëüêó ñëèøêîì áîëüøîå êîëè-
÷åñòâî ðàñ÷åòíûõ ïîêàçàòåëåé íå ïîçâîëÿåò âûäåëèòü ãëàâíóþ òåí-
äåíöèþ â ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè õîçÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà. 

Ñòðóêòóðó è äèíàìèêó ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ îï-
ðåäåëÿþò ïðè ïîìîùè ãîðèçîíòàëüíîãî è âåðòèêàëüíîãî àíàëèçà 
áàëàíñà. 

Îáÿçàòåëüíûå ïîêàçàòåëè àíàëèòè÷åñêîãî áàëàíñà ñëåäóþùèå: 
àáñîëþòíûå âåëè÷èíû ïî ñòàòüÿì èñõîäíîãî îò÷åòíîãî áàëàíñà íà 
íà÷àëî è êîíåö ïåðèîäà; óäåëüíûå âåñà ñòàòåé áàëàíñà â âàëþòå áà-
ëàíñà íà íà÷àëî è êîíåö ïåðèîäà; èçìåíåíèÿ â àáñîëþòíûõ âåëè÷è-
íàõ; èçìåíåíèÿ â óäåëüíûõ âåñàõ; èçìåíåíèÿ â ïðîöåíòàõ ê âåëè÷è-
íàì íà íà÷àëî ïåðèîäà (òåìï ïðèðîñòà ñòàòåé áàëàíñà); èçìåíåíèÿ 
â ïðîöåíòàõ ê èçìåíåíèÿì âàëþòû áàëàíñà (òåìïû ïðèðîñòà ñòðóê-
òóðíûõ èçìåíåíèé — ïîêàçàòåëü äèíàìèêè ñòðóêòóðíûõ èçìåíåíèé). 

Â õîäå ãîðèçîíòàëüíîãî àíàëèçà îïðåäåëÿþòñÿ àáñîëþòíûå è 
îòíîñèòåëüíûå èçìåíåíèÿ âåëè÷èí ðàçëè÷íûõ ñòàòåé áàëàíñà çà 
îïðåäåëåííûé ïåðèîä, à â õîäå âåðòèêàëüíîãî àíàëèçà âû÷èñëÿåòñÿ 
óäåëüíûé âåñ. Âñå ïîêàçàòåëè ñðàâíèòåëüíîãî àíàëèòè÷åñêîãî áà-
ëàíñà ìîæíî ðàçáèòü íà òðè ãðóïïû: 

1) ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðû áàëàíñà; 
2) ïîêàçàòåëè äèíàìèêè áàëàíñà; 
3) ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðíîé äèíàìèêè áàëàíñà. 
Äëÿ îñìûñëåíèÿ îáùåé êàðòèíû èçìåíåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñî-

ñòîÿíèÿ âåñüìà âàæíû ïîêàçàòåëè ñòðóêòóðíîé äèíàìèêè áàëàíñà. 
Ñîïîñòàâëÿÿ ñòðóêòóðû èçìåíåíèé â àêòèâå è ïàññèâå, ìîæíî ñäå-
ëàòü âûâîä î òîì, ÷åðåç êàêèå èñòî÷íèêè â îñíîâíîì ïîëó÷åí ïðè-
òîê íîâûõ ñðåäñòâ è â êàêèå àêòèâû ýòè íîâûå ñðåäñòâà â îñíîâíîì 
âëîæåíû. 

Íåïîñðåäñòâåííî ñ ïîìîùüþ àíàëèçà áàëàíñà ìîæíî ïîëó÷èòü 
ðÿä âàæíåéøèõ õàðàêòåðèñòèê ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. 
Ê íèì îòíîñÿòñÿ: 

1) îáùàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ, ðàâíàÿ âàëþòå áà-
ëàíñà çà ìèíóñîì óáûòêîâ; 

2) ñòîèìîñòü èììîáèëèçîâàííûõ (âíåîáîðîòíûõ) ñðåäñòâ (àêòè-
âîâ), èëè íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà, ðàâíàÿ èòîãó ðàçäåëà I àêòèâà 
áàëàíñà; 
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3) ñòîèìîñòü ìîáèëüíûõ (îáîðîòíûõ) ñðåäñòâ, ðàâíàÿ èòîãó ðàç-
äåëà II àêòèâà áàëàíñà; 

4) ñòîèìîñòü ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ðàâíàÿ ñóììå 
ñòð. 210 è 220 ðàçäåëà II àêòèâà áàëàíñà; 

5) êîëè÷åñòâî ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, ðàâíîå èòîãó ðàçäåëà III 
ïàññèâà áàëàíñà; 

6) êîëè÷åñòâî çàåìíûõ ñðåäñòâ, ðàâíîå ñóììå èòîãîâ ðàçäåëîâ IV 
è V; 

7) êîëè÷åñòâî ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â îáîðîòå, ðàâíîå ðàçíèöå 
èòîãîâ ðàçäåëà III ïàññèâà è ðàçäåëà I àêòèâà áàëàíñà. 

Àíàëèçèðóÿ áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, íåîáõîäèìî îáðàòèòü âíèìà-
íèå íà èçìåíåíèå óäåëüíîãî âåñà ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòà-
ëà, ñòîèìîñòè èìóùåñòâà, íà ñîîòíîøåíèå òåìïîâ ðîñòà ñîáñòâåí-
íîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà, íà ñîîòíîøåíèå òåìïîâ ðîñòà äåáèòîð-
ñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Ïðè ñòàáèëüíîì ôèíàíñîâîì 
ñîñòîÿíèè ó ïðåäïðèÿòèÿ äîëæíà óâåëè÷èâàòüñÿ â äèíàìèêå äîëÿ 
ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà, òåìï ðîñòà ñîáñòâåííîãî êàïè-
òàëà äîëæåí áûòü âûøå òåìïà ðîñòà çàåìíîãî êàïèòàëà, à òåìïû 
ðîñòà äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè äîëæíû óðàâíî-
âåøèâàòü äðóã äðóãà. 

Ãîðèçîíòàëüíûé áàëàíñ ñòðîèòñÿ ïî ñëåäóþùåìó ïðèíöèïó. 
Êàæäàÿ ñòàòüÿ áàëàíñà ïðèíèìàåòñÿ çà 100% â áàçèñíîì ïåðèîäå 
(ýòî ìîæåò áûòü ïðåäûäóùèé ãîä èëè êàêîé-ëèáî èç ñðàâíèâàåìûõ 
ïðåäûäóùèõ ãîäîâ), à äàííûå îò÷åòíîãî (ñðàâíèâàåìîãî) ïåðèîäà 
ðàññ÷èòûâàþòñÿ â ïðîöåíòíîì îòíîøåíèè ê áàçèñíîìó. Òàêèì îá-
ðàçîì, àáñîëþòíûå áàëàíñîâûå ïîêàçàòåëè äîïîëíÿþòñÿ îòíîñè-
òåëüíûìè òåìïàìè ðîñòà (ñíèæåíèÿ). Â òàêîì àíàëèçå, êàê ïðàâèëî, 
áåðóòñÿ áàçèñíûå òåìïû ðîñòà çà ðÿä ëåò, ÷òî ïîçâîëÿåò íå òîëüêî 
àíàëèçèðîâàòü èçìåíåíèå îòäåëüíûõ ñòàòåé áàëàíñà, íî è ïðîãíîçè-
ðîâàòü èõ çíà÷åíèå. 

Óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ â çíà÷è-
òåëüíîé ìåðå çàâèñèò îò ðàçìåðà è ñòðóêòóðû àêòèâîâ. Àêòèâû äè-
íàìè÷íû ïî ñâîåé ïðèðîäå, èõ ñòðóêòóðà è âåëè÷èíà ïðåòåðïåâàþò 
ïîñòîÿííûå èçìåíåíèÿ. Âûâîäû î êà÷åñòâåííûõ èçìåíåíèÿõ â 
èìóùåñòâåííîì ïîëîæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ äåëàþò íà îñíîâå ðàçëè÷-
íûõ êðèòåðèåâ, â êà÷åñòâå êîòîðûõ ìîãóò âûñòóïàòü äîëÿ ìàòåðèàëü-
íûõ àêòèâîâ â îáùåé ñóììå âíåîáîðîòíûõ ñðåäñòâ, äîëÿ àêòèâíîé 
÷àñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ, äîëÿ áûñòðîðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ, äîëÿ ãîä-
íîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ, õàðàêòåðèñòèêà âîçâðàòíîãî ñîñòàâà è äð. 

Â ïðèëîæåíèÿõ 1,2 ïðèâåäåíû ãîðèçîíòàëüíûé è âåðòèêàëüíûé 
àíàëèç áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ÎÀÎ «Âåãà». Äàííûå áàëàíñà áûëè èñ-
ïîëüçîâàíû ïðè àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ýòîãî ïðåäïðèÿòèÿ. 

 
Ïðèìåð. Ïðîâåñòè èìóùåñòâåííûé àíàëèç ÎÀÎ «Âåãà» ïî äàí-

íûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà (ïðèëîæåíèÿ 1,2). 
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Îáùàÿ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ, âêëþ÷àÿ äåíüãè è 
ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ, âîçðîñëà íà 22,9% è ñîñòàâèëà â 2014 ã.  
70450,0 òûñ. ðóá. Ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà íàáëþäàëàñü ïî èòîãàì 
è ïåðâîãî, è âòîðîãî ðàçäåëîâ áàëàíñà. Âìåñòå ñ òåì áîëåå áûñòðûìè 
òåìïàìè óâåëè÷èëèñü âíåîáîðîòíûå àêòèâû, ñóììà êîòîðûõ â 2014 ã. 
ñîñòàâèëà 37820,0 òûñ. ðóá. Ïðèðîñò ñîñòàâèë 8430,0 òûñ. ðóá., èëè 
28,6%. Íàèáîëåå ñóùåñòâåííî óâåëè÷èëîñü íåçàâåðøåííîå ñòðîè-
òåëüñòâî, ïðèðîñò ñîñòàâèë 5200,0 òûñ. ðóá., èëè 66,6%. Ýòî ñâèäå-
òåëüñòâóåò î òîì, ÷òî îðãàíèçàöèÿ ðàçâèâàåòñÿ, ðàññ÷èòûâàÿ íà 
îêóïàåìîñòü êàïèòàëüíûõ çàòðàò â áóäóùåì, ïðè÷åì èìååò äëÿ 
ýòîãî äîñòàòî÷íî ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â âèäå íàêîïëåííîé ïðèáûëè 
îò÷åòíîãî ãîäà. 

Èñòî÷íèêàìè ôîðìèðîâàíèÿ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ äîëæíû 
áûòü ñîáñòâåííûé êàïèòàë, äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû. Ïðè-
íèìàÿ ðåøåíèå îá óâåëè÷åíèè âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ, îðãàíèçàöèÿ 
äîëæíà óâÿçàòü åãî ñ ôèíàíñîâûìè âîçìîæíîñòÿìè. 

Îáîðîòíûå àêòèâû òàêæå óâåëè÷èëèñü (4730,0 òûñ. ðóá.), íî íå-
ñêîëüêî ìåíüøèìè òåìïàìè (17,0%). Èç ýòîãî ìîæíî ñäåëàòü âû-
âîä, ÷òî ñòðóêòóðà àêòèâîâ íåñêîëüêî óõóäøèëàñü, òàê êàê ïðî-
èçîøëî ñíèæåíèå óäåëüíîãî âåñà îáîðîòíûõ àêòèâîâ íà 2,4%. Âëî-
æåíèå ñðåäñòâ â âíåîáîðîòíûå àêòèâû ôîðìèðóåò îñíîâíîé êàïèòàë 
îðãàíèçàöèè, ò.å. ïðîèñõîäèò îòâëå÷åíèå ñðåäñòâ èç îáîðîòà. 

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü, ÷òî çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä íàèáîëåå 
ñóùåñòâåííî óâåëè÷èëèñü àáñîëþòíî ëèêâèäíûå àêòèâû — äåíåæ-
íûå ñðåäñòâà. Ïðèðîñò ñîñòàâèë 860,0 òûñ. ðóá., èëè 47,0%. Íà 20% 
óâåëè÷èëèñü êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ. 

Óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ, â ÷àñòíîñòè îñ-
íîâíûõ ñðåäñòâ, ÿâëÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíûì ìîìåíòîì, ïîñêîëüêó 
ïîçâîëèò óâåëè÷èòü îáúåì âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè. 

Çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü âûðîñëà 
íà 15,9% ïðè ðîñòå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè íà 6,8% 
(òàáë. 5.3). Òàêàÿ ñèòóàöèÿ ãîâîðèò ëèáî î íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè 
äåáèòîðîâ, ëèáî îðãàíèçàöèÿ çàêëþ÷àåò äîãîâîðà î òîâàðíîì êðåäè-
òå ìåíåå áëàãîïðèÿòíûõ äëÿ ñåáÿ óñëîâèÿõ. 

Îïåðåæåíèå òåìïà ðîñòà çàïàñîâ íà òåìï ðîñòà âûðó÷êè òàêæå 
ïîêàçûâàåò î ñíèæåíèè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ìàòåðèàëü-
íûõ öåííîñòåé, ëèáî î ïîâûøåíèè öåí íà íèõ. 

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ óâåëè÷èëñÿ çíà÷èòåëüíî — 
íà 27,6%, èëè íà 8480 òûñ. ðóá. Íàèáîëåå ñóùåñòâåííóþ äîëþ âíå-
ñëà íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü, ðîñò êîòîðîé ñîñòàâèë 29,8%, ÷òî 
ñâèäåòåëüñòâóåò îá ýôôåêòèâíîñòè íå òîëüêî äåÿòåëüíîñòè îðãàíè-
çàöèè, íî è äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè ñîáñòâåííèêîâ. Â öåëîì óâåëè-
÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïîçâîëÿåò ñíèçèòü ôèíàíñîâóþ çàâè-
ñèìîñòü îðãàíèçàöèè îò âíåøíèõ êðåäèòîðîâ. 
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Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ñíèçè-
ëèñü íà 1160,0 òûñ. ðóá., èëè íà 36,8%. Ýòî òàêæå ñâèäåòåëüñòâóåò î 
ñíèæåíèè ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè îðãàíèçàöèè. Òî åñòü îðãàíèçà-
öèÿ óâåëè÷èâàåò ôèíàíñèðîâàíèå àêòèâîâ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûìè 
ñðåäñòâàìè. 

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà âûðîñëè íà 400,0 òûñ. ðóá., èëè íà 
4,0%, à êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü óâåëè÷èëàñü íà 3500 òûñ. ðóá., 
èëè íà 19,9%. Åñëè ñðàâíèòü òåìï ðîñòà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííî-
ñòè ñ òåìïîì ðîñòà âûðó÷êè, òî ïîëó÷àåòñÿ, ÷òî ïðåäïðèÿòèå íåðà-
öèîíàëüíî ïîëüçóåòñÿ ñâîèìè ðåñóðñàìè. 

Àíàëèç ïîêàçàòåëåé ñòðóêòóðíîé äèíàìèêè âûÿâèë ñëåäóþùóþ 
òåíäåíöèþ: ïðèðîñò èìóùåñòâà áûë îáåñïå÷åí çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ 
âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ, íà 28,6%, òîãäà êàê îáîðîòíûå àêòèâû óâå-
ëè÷èëèñü âñåãî íà 17,0%. 

Êëþ÷åâîé ïîêàçàòåëü ïåðâîãî ýòàïà àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ — ñîïîñòàâëåíèå òåìïîâ ðîñòà îáúåìà ïðîäàæ 
ñ òåìïàìè ðîñòà îáúåìà ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ. Åñëè ïåðâûé ïîêàçà-
òåëü âûøå âòîðîãî, òî ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ïðåäïðèÿòèå ïðà-
âèëüíî, ðàöèîíàëüíî èñïîëüçóåò àêòèâû. 

Â 2013 ã. òåìï ðîñòà ïðîäàæ ñîñòàâëÿë 6,7%, à àêòèâîâ — 22,9%, 
÷òî ñâèäåòåëüñòâóåò î íåðàöèîíàëüíîì èñïîëüçîâàíèè àêòèâîâ. 

Âåðòèêàëüíûé àíàëèç áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ïîçâîëèò ðàññìîòðåòü 
èçìåíåíèå ñòðóêòóðû àêòèâîâ è ïàññèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ (ñì. òàáë. 5.3). 

 
Òàáëèöà 5.3. Âåðòèêàëüíûé àíàëèç áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ÎÀÎ 

«Âåãà» 
 

ÀÊÒÈÂ Êîä 
ñòðîêè

Íà 
01.01.13 

% Íà 
01.01.14 

% 

Âíåîáîðîòíûå àêòèâû 100 29390 51,3 37820 53,7 

Îáîðîòíûå àêòèâû 200 27900 48,7 32630 46,3 

ÁÀËÀÍÑ 600 57290,0 100 70450,0 100 

ÏÀÑÑÈÂ      

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë 300 30700 53,7 39180 55,6 

Äîëãîñðî÷íûå îáÿçà-
òåëüñòâà 

400 3160 5,6 3770 5,3 

Êðàòêîñðî÷íûå çàéìû 
è êðåäèòû 

510 4000 7,0 6400 9,1 

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü 

520 17600 30,7 21100 30,0 

ÁÀËÀÍÑ 700 57290,0 100 70450,0 100 
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Àíàëèç äàííûõ òàáë. 5.3 ïîêàçûâàåò ñëåäóþùåå: 
 çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä äîëÿ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ óâåëè-

÷èëàñü íà 2,4%. Äîëÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñíèçèëàñü; 
 äîëÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà óâåëè÷èëàñü íà 1,9%, â îñíîâíîì 

çà ñ÷åò íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè, ÷òî ïîêàçûâàåò ïîâûøåíèå 
ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè è óëó÷øåíèè äèâè-
äåíäíîé ïîëèòèêè; 

 çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä óâåëè÷èëèñü è îáÿçàòåëüñòâà îðãàíè-
çàöèè. Îäíàêî äîëÿ äîëãîñðî÷íûõ çàéìîâ è êðåäèòîâ ñíèçèëà íà 
0,3%. Äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ çàéìîâ è êðåäèòîâ óâåëè÷èëàñü íà 
2,1%, à äîëÿ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñíèçèëàñü íà 0,6%. 

Òàêèì îáðàçîì, â àêòèâå áàëàíñà îòðàæàþòñÿ, ñ îäíîé ñòîðîíû, 
ïðîèçâîäñòâåííûé ïîòåíöèàë, îáåñïå÷èâàþùèé âîçìîæíîñòü îñóùå-
ñòâëåíèÿ îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ, à ñ äðóãîé — àêòèâû, 
ñîçäàþùèå óñëîâèÿ äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñî-
âîé äåÿòåëüíîñòè. Ýòè âèäû äåÿòåëüíîñòè òåñíî âçàèìîñâÿçàíû. 

Ïðè÷èíû óâåëè÷åíèÿ èëè óìåíüøåíèÿ èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ 
óñòàíàâëèâàþò, èçó÷àÿ èçìåíåíèÿ â ñîñòàâå èñòî÷íèêîâ åãî îáðàçî-
âàíèÿ. Ïîñòóïëåíèå, ïðèîáðåòåíèå, ñîçäàíèå èìóùåñòâà ïðåäïðè-
ÿòèé ìîãóò îñóùåñòâëÿòüñÿ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ, 
õàðàêòåðèñòèêà ñîîòíîøåíèÿ êîòîðûõ ðàñêðûâàåò ñóùåñòâî ôèíàí-
ñîâîãî ïîëîæåíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. 

Â öåëîì íà îñíîâå àíàëèçà áàëàíñà ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå 
âûâîäû. Â 2014 ã. óâåëè÷èëîñü èìóùåñòâî (àêòèâû) îðãàíèçàöèè â 
îñíîâíîì çà ñ÷åò åå èììîáèëüíîé ÷àñòè — âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ. 
Çíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëèñü íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû. Ïîñêîëüêó 
îáúåì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè âûðîñ íà 14,8% (ïðèëîæåíèå 3), à 
çàïàñû íà 12,2% (ïðèëîæåíèå 1), ýòî îçíà÷àåò, ÷òî îðãàíèçàöèÿ ðà-
öèîíàëüíî ïîëüçóþòñÿ ñâîèìè ìàòåðèàëüíûìè è ôèíàíñîâûìè ðå-
ñóðñàìè äëÿ ïîâûøåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è êîíêóðåíòîñïîñîá-
íîñòè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã). 

Òàêèì îáðàçîì, íà îñíîâå âåðòèêàëüíîãî àíàëèçà áàëàíñà îñó-
ùåñòâëÿåòñÿ àíàëèç ñòðóêòóðû èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè. Ñòðóêòóðà 
ñòîèìîñòè èìóùåñòâà äàåò îáùåå ïðåäñòàâëåíèå î ôèíàíñîâîì ñî-
ñòîÿíèè ïðåäïðèÿòèÿ. Îíà ïîêàçûâàåò äîëþ êàæäîãî ýëåìåíòà â 
àêòèâàõ è ñîîòíîøåíèå çàåìíûõ è ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, ïîêðû-
âàþùèõ èõ, — â ïàññèâàõ. 

Â ñòðóêòóðå ñòîèìîñòè èìóùåñòâà îòðàæàåòñÿ ñïåöèôèêà äåÿ-
òåëüíîñòè êàæäîãî ïðåäïðèÿòèÿ. 

Ñîïîñòàâëÿÿ ñòðóêòóðó èçìåíåíèé â àêòèâå è ïàññèâå, ìîæíî 
ñäåëàòü âûâîäû î òîì, êàêèå èñòî÷íèêè â îñíîâíîì èñïîëüçîâàëèñü 
äëÿ ïðèòîêà íîâûõ ñðåäñòâ è â êàêèå àêòèâû ýòè íîâûå ñðåäñòâà 
áûëè âëîæåíû. Åñëè ïðèðîñò ïðåèìóùåñòâåííî ïðîèçîøåë çà ñ÷åò 
çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ, òî â ïîñëåäóþùèå ïåðèîäû ýòèõ èñòî÷íèêîâ 
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ìîæåò íå áûòü ïî êðàéíåé ìåðå â ïðåæíèõ ðàçìåðàõ. Â ýòîì ñëó÷àå 
ïîâûøåíèå ìîáèëüíîñòè èìóùåñòâà èìååò íåñòàáèëüíûé õàðàêòåð. 

Åñëè ãëàâíûì èñòî÷íèêîì ïðèðîñòà ÿâèëèñü ñîáñòâåííûå ñðåä-
ñòâà ïðåäïðèÿòèÿ, çíà÷èò, âûñîêàÿ ìîáèëüíîñòü èìóùåñòâà íåñëó-
÷àéíà è äîëæíà ðàññìàòðèâàòüñÿ êàê ïîñòîÿííûé ôèíàíñîâûé ïî-
êàçàòåëü ïðåäïðèÿòèÿ. 

Îäíàêî ñàìà ïî ñåáå ñòðóêòóðà èìóùåñòâà è äàæå åå äèíàìèêà 
íå äàþò ïðåäñòàâëåíèÿ î òîì, íàñêîëüêî âûãîäíî äëÿ èíâåñòîðà 
âëîæåíèå äåíåã â äàííîå ïðåäïðèÿòèå, à ëèøü îòðàæàþò ñîñòîÿíèå 
àêòèâîâ è íàëè÷èå ñðåäñòâ äëÿ âûïîëíåíèÿ ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ. 

Выводы 

 Èíôîðìàöèîííîé áàçîé ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè 
ÿâëÿþòñÿ äàííûå ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè; 

 â êà÷åñòâå èíôîðìàöèè èñïîëüçóþòñÿ êîëè÷åñòâåííûå è êà÷åñò-
âåííûå ïîêàçàòåëè; 

 îò äîñòîâåðíîñòè èíôîðìàöèè çàâèñÿò ðåçóëüòàòû ôèíàíñîâîãî 
àíàëèçà îðãàíèçàöèè; 

 èìóùåñòâåííîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè íåïîñðåäñòâåííî âëèÿåò 
íà åå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå; 

 äèíàìèêà è ñòðóêòóðà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà — âàæíåéøàÿ õà-
ðàêòåðèñòèêà ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè, åãî íàäåæíîñòè; 

 óâåëè÷åíèå â ñîñòàâå ïàññèâîâ îðãàíèçàöèè äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ 
ñðåäñòâ ñâèäåòåëüñòâóåò î ðîñòå ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà îðãà-
íèçàöèè. 

Вопросы для самоконтроля 

1. Íàçîâèòå èñòî÷íèêè èíôîðìàöèîííîãî îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîãî 
àíàëèçà. 

2. Îõàðàêòåðèçóéòå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè. 
3. Â ÷åì çàêëþ÷àþòñÿ îñíîâíûå ïðîáëåìû ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ? 
4. Êàê ïðîâîäèòñÿ àíàëèç ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ? 
5. Êàêîâà îñíîâíàÿ çàäà÷à àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíè-

çàöèè? 
6. Íàçîâèòå ïðèíöèïû ïîñòðîåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà. 
7. Íàçîâèòå îñíîâíûå ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿ-

íèå îðãàíèçàöèè. 
8. Êàêîâà öåëü ñòðóêòóðíîãî àíàëèçà áàëàíñà ïðåäïðèÿòèÿ? 
9. Ïåðå÷èñëèòå ïîêàçàòåëè èìóùåñòâåííîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 

10. Ñôîðìóëèðóéòå çíà÷åíèå, ôóíêöèè è ðîëü áóõãàëòåðñêîãî áàëàí-
ñà îðãàíèçàöèè. 

11. Êàêîâû ôóíêöèè ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè? 
12. Ïåðå÷èñëèòå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ âíåîáîðîòíûõ è îáî-

ðîòíûõ àêòèâîâ. 
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13. Ïåðå÷èñëèòå âèäû îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè. 
14. ×òî ñîáîé ïðåäñòàâëÿþò àêòèâû îðãàíèçàöèè? 
15. Êàêîâà ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü ïîíÿòèé «àêòèâû», «ïàññèâû»? 
16. Ïåðå÷èñëèòå îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíî-

ñòè îðãàíèçàöèè. 
17. Ïåðå÷èñëèòå ñîñòàâ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè. 

Тесты 

5.1. Ýëåìåíòîì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ÿâëÿåòñÿ: 
1) îáúåì âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè; 
2) ñîâîêóïíûé êàïèòàë; 
3) ïðÿìûå è êîñâåííûå íàëîãè; 
4) ÷èñëåííîñòü ïåðñîíàëà 
5) èìóùåñòâî îðãàíèçàöèè. 
5.2. Àíàëèç ñòðóêòóðû àêòèâîâ îöåíèâàåò: 
1) ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ; 
2) äîëþ êàæäîãî âèäà àêòèâà â âàëþòå áàëàíñà; 
3) òåìï ïðèðîñòà àêòèâîâ; 
4) ñîîòíîøåíèå àêòèâîâ è ïàññèâîâ; 
5) âñå îòâåòû âåðíû. 
5.3. Àíàëèç îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ õàðàêòåðèçóåò: 
1) ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè; 
2) ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè; 
3) ýôôåêò îò ðàñïðåäåëåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè; 
5.4. Îñíîâíûå ïðîáëåìû â ôèíàíñîâîì ñîñòîÿíèè îðãàíèçàöèè — ýòî: 
1) äåôèöèò äåíåæíûõ ñðåäñòâ; 
2) ñíèæåíèå ðåíòàáåëüíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
3) ïîâûøåíèå ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè; 
4) ñîêðàùåíèå ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ; 
5) âñå îòâåòû âåðíû. 
5.5. Èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ÿâëÿþòñÿ: 
1) âçíîñû ó÷ðåäèòåëåé; 
2) ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ; 
3) ðàçíèöà ìåæäó íîìèíàëüíîé è ðûíî÷íîé öåíîé àêöèé; 
4) íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (óáûòîê); 
5) âñå îòâåòû âåðíû. 
5.6. Íåïîñðåäñòâåííûì èñòî÷íèêîì ðîñòà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 

ÿâëÿåòñÿ: 
1) âûïóñê îáëèãàöèè; 
2) ýìèññèÿ àêöèé; 
3) ïðèâëå÷åíèå êðåäèòîâ è çàéìîâ; 
4) íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü (óáûòîê); 
5) ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ ñðåäñòâ. 
5.7. Àíàëèç áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü: 
1) äèíàìèêó ðàñõîäîâ ïðåäïðèÿòèÿ; 
2) äèíàìèêó àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ; 
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3) ñòðóêòóðó ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ; 
4) äâèæåíèå êàïèòàëà; 
5) äèíàìèêó âûðó÷êè. 
5.8. Èñïîëüçîâàíèå äàííûõ áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà îðãàíèçàöèè ïî-

çâîëÿåò îïðåäåëèòü: 
1) äèíàìèêó äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ; 
2) èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ çàïàñîâ; 
3) äèíàìèêó íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ; 
4) ïåðñïåêòèâó ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè; 
5) âñå îòâåòû âåðíû. 
5.9. Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè — ýòî: 
1) ðàçíîñòü ìåæäó ðåçóëüòàòîì è çàòðàò; 
2) ñóììà ïðèáûëè îò ïðîäàæ; 
3) óðîâåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè; 
4) ñóììà ÷èñòîé ïðèáûëè. 
5.10. Êàêèå âûâîäû ìîæíî ñäåëàòü ïî ðåçóëüòàòàì ïðîâåäåíèÿ ãî-

ðèçîíòàëüíîãî àíàëèçà áàëàíñà? 
1) ïî äèíàìèêå èìóùåñòâà: 
2) ïî ñòðóêòóðå èìóùåñòâà; 
3) ïî ñòðóêòóðå êàïèòàëà; 
4) ïî ñòðóêòóðå îáÿçàòåëüñòâ; 
5) âñå îòâåòû âåðíû. 
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АНАЛИЗ ЛИКВИДНОСТИ
И ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОСТИ ОРГАНИЗАЦИИ

Глава 6 
 

 
 
 

 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ, ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, ïî-

ñòîÿííûå ïàññèâû, âåñîâûå êîýôôèöèåíòû, ÷èñòûé îáîðîòíûé êàïèòàë, 
÷èñòàÿ ïðèáûëü, àìîðòèçàöèÿ. 

Èçó÷èâ ãëàâó, âû áóäåòå: 
çíàòü 

 ïîíÿòèÿ «ïëàòåæåñïîñîáíîñòü», «ëèêâèäíîñòü», «êðåäèòîñïî-
ñîáíîñòü»; 

 çíà÷åíèå è ðîëü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè â îöåíêå ôèíàíñîâîãî ñî-
ñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè; 

 ïîíÿòèå «÷èñòûé îáîðîòíûé êàïèòàë», åãî çíà÷åíèå â îöåíêå 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè; 

 ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è êðåäèòîñïîñîáíîñòü 
îðãàíèçàöèè; 

óìåòü 
 ãðóïïèðîâàòü àêòèâû ïî ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè; 
 ãðóïïèðîâàòü ïàññèâû ïî ñðî÷íîñòè âûïëàò; 
 âûáèðàòü îòíîñèòåëüíûå è àáñîëþòíûå ïîêàçàòåëè àíàëèçà è 

îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè; 
 îöåíèâàòü ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè ñ ïîìîùüþ îò-

íîñèòåëüíûõ è àáñîëþòíûõ ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè è ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòè; 

âëàäåòü 
 ìåòîäèêîé àíàëèçà è îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè 

ïî àáñîëþòíûì ïîêàçàòåëÿì; 
 ìåòîäèêîé àíàëèçà è îöåíêè îðãàíèçàöèè ïî îòíîñèòåëüíûì ïî-

êàçàòåëÿì; 
 ìåòîäèêîé îöåíêè ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ è åå âëèÿíèÿ íà ïëàòå-

æåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè. 

6.1. Понятия «ликвидность» 
и «платежеспособность активов» 

Áóõãàëòåðñêàÿ îò÷åòíîñòü ñîäåðæèò èíôîðìàöèþ î ôèíàíñîâîì 
ïîëîæåíèè îðãàíèçàöèè íà îïðåäåëåííûé ìîìåíò è ðåçóëüòàòàõ 
äåÿòåëüíîñòè çà îò÷åòíûé ïåðèîä. Îäíàêî ðåàëüíàÿ öåííîñòü ôèíàí-
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ñîâîé îò÷åòíîñòè çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî ðåçóëüòàòû ôèíàíñîâîãî 
àíàëèçà ìîãóò áûòü èñïîëüçîâàíû äëÿ ïðîãíîçèðîâàíèÿ áóäóùèõ 
äîõîäîâ è äèâèäåíäîâ. 

Ñ òî÷êè çðåíèÿ èíâåñòîðà, àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãà-
íèçàöèè, ïî ñóùåñòâó, — ýòî ïðåäñêàçàíèå áóäóùåãî. Ñ òî÷êè çðåíèÿ 
äëÿ óïðàâëåí÷åñêîãî ïåðñîíàëà, àíàëèç ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ÿâëÿ-
åòñÿ îñíîâîé äëÿ êðàòêîñðî÷íîãî è äîëãîñðî÷íîãî ïëàíèðîâàíèÿ. 

Ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå îðãàíèçàöèè ìîæíî îöåíèâàòü â êðàò-
êîñðî÷íîé è äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. Â ïåðâîì ñëó÷àå êðèòåðèè 
îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ — ëèêâèäíîñòü è ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòü îðãàíèçàöèè, ò.å. ñïîñîáíîñòü ñâîåâðåìåííî è â ïîëíîì îáú-
åìå ïðîâåñòè ðàñ÷åòû ïî êðàòêîñðî÷íûì îáÿçàòåëüñòâàì. Âî âòîðîì 
ñëó÷àå — ïîêàçàòåëü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. 

Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü — ýòî ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ñâîåâðå-
ìåííî è ïîëíîñòüþ âûïîëíèòü ñâîè ïëàòåæíûå îáÿçàòåëüñòâà, âû-
òåêàþùèõ èç òîðãîâûõ, êðåäèòíûõ è èíûõ îïåðàöèé ïëàòåæíîãî 
õàðàêòåðà. Îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îïðåäåëÿåòñÿ íà êîíêðåò-
íóþ äàòó. 

Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü — ýòî âíåøíåå ïðîÿâëåíèå ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè, à ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü — åãî âíóòðåí-
íÿÿ ñòîðîíà, îòðàæàþùàÿ ñáàëàíñèðîâàííîñòü äåíåæíûõ è òîâàð-
íûõ ïîòîêîâ, äîõîäîâ è ðàñõîäîâ, ñðåäñòâ è èñòî÷íèêîâ èõ ôîðìè-
ðîâàíèÿ. ×òîáû îáåñïå÷èòü ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü, îðãàíèçàöèÿ 
äîëæíà èìåòü êàïèòàë ñ ãèáêîé ñòðóêòóðîé, óìåòü îðãàíèçîâàòü åãî 
äâèæåíèå ñ ïîñòîÿííûì ïðåâûøåíèåì äîõîäàìè ðàñõîäîâ â öåëÿõ 
ñîõðàíåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ñîçäàíèÿ óñëîâèé äëÿ íîðìàëü-
íîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ. 

Ïîä ëèêâèäíîñòüþ îðãàíèçàöèè ïîíèìàåòñÿ åå ñïîñîáíîñòü ïî-
êðûâàòü ñâîé îáÿçàòåëüñòâà àêòèâàìè, ñðîê ïðåâðàùåíèÿ êîòîðûõ â 
äåíåæíóþ ôîðìó ñîîòâåòñòâóåò ñðîêó ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Ëèê-
âèäíîñòü àêòèâîâ îïðåäåëÿåòñÿ ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ ïåðèîäà, â òå-
÷åíèå êîòîðîãî ýòî ïðåâðàùåíèå ìîæåò áûòü îñóùåñòâëåíî. ×åì 
êîðî÷å ïåðèîä ïðåâðàùåíèÿ è ôèíàíñîâûå ïîòåðè ïðè ýòîì, òåì 
âûøå ëèêâèäíîñòü äàííîãî âèäà àêòèâîâ. 

Î÷åâèäíî, ÷òî ëèêâèäíîñòü è ïëàòåæåñïîñîáíîñòü íå òîæäåñò-
âåííû äðóã äðóãó, òàê êàê êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè ìîãóò õàðàê-
òåðèçîâàòü ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå îðãàíèçàöèè êàê óäîâëåòâîðè-
òåëüíîå. Îäíàêî ïî ñóùåñòâó ýòà îöåíêà ìîæåò áûòü îøèáî÷íîé, 
åñëè â òåêóùèõ àêòèâàõ çíà÷èòåëüíûé óäåëüíûé âåñ ïðèõîäèòñÿ íà 
íåëèêâèäû è ïðîñðî÷åííóþ äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü, â ðåçóëü-
òàòå ÷åãî îðãàíèçàöèÿ îùóùàåò íåõâàòêó äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ìîæåò 
îêàçàòüñÿ íåïëàòåæåñïîñîáíîé. 

Ïðè õàðàêòåðèñòèêå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñëåäóåò îáðàùàòü âíèìà-
íèå íà òàêèå ïîêàçàòåëè, êàê íàëè÷èå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíûõ 
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ñ÷åòàõ â áàíêàõ, â êàññå, óáûòêè, ïðîñðî÷åííàÿ äåáèòîðñêàÿ è êðåäè-
òîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, íå ïîãàøåííûå â ñðîê êðåäèòû è çàéìû. 

Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü — ýòî íàëè÷èå ó îðãàíèçàöèè äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ è èõ ýêâèâàëåíòîâ, äîñòàòî÷íûõ äëÿ ðàñ÷åòîâ ïî êðåäèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè, òðåáóþùåé íåìåäëåííîãî ïîãàøåíèÿ. Òàêèì 
îáðàçîì, îñíîâíûìè ïðèçíàêàìè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ÿâëÿþòñÿ: 

 íàëè÷èå â äîñòàòî÷íîì îáúåìå ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå; 
 îòñóòñòâèå ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. 
Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü — âàæíåéøåå óñëîâèå êðåäèòîñïîñîáíî-

ñòè; îíà îçíà÷àåò íàëè÷èå ó îðãàíèçàöèè ïðåäïîñûëîê äëÿ ïîëó÷å-
íèÿ êðåäèòà, ñïîñîáíîñòü âîçâðàòèòü åãî â ñðîê. 

Àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íåîáõîäèì íå òîëüêî äëÿ ñàìîé îð-
ãàíèçàöèè â öåëÿõ îöåíêè è ïðîãíîçèðîâàíèÿ ôèíàíñîâîé äåÿòåëü-
íîñòè, íî è äëÿ âíåøíèõ ïàðòíåðîâ. 

Îöåíêà ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îñóùåñòâëÿåòñÿ íà îñíîâå õàðàêòå-
ðèñòèêè ëèêâèäíîñòè òåêóùèõ àêòèâîâ, ò.å. âðåìåíè, íåîáõîäèìîãî 
äëÿ ïðåâðàùåíèÿ èõ â äåíåæíóþ íàëè÷íîñòü. Ïîíÿòèÿ «ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòü» è «ëèêâèäíîñòü» î÷åíü áëèçêè, íî âòîðîå áîëåå åìêîå. 
Îò ëèêâèäíîñòè áàëàíñà çàâèñèò ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. Â òî æå âðå-
ìÿ ëèêâèäíîñòü õàðàêòåðèçóåò íå òîëüêî òåêóùåå ñîñòîÿíèå ðàñ÷å-
òîâ, íî è íà ïåðñïåêòèâó. 

×òîáû îðãàíèçàöèÿ áûëà ëèêâèäíà, íåîáõîäèìî ïîñòîÿííîå ðà-
âåíñòâî ìåæäó åãî àêòèâàìè è îáÿçàòåëüñòâàìè îäíîâðåìåííî ïî 
ñëåäóþùèì ïàðàìåòðàì: 

 ïî îáùåé ñóììå; 
 ïî ñðîêàì ïðåâðàùåíèÿ àêòèâîâ â äåíåæíûå ñðåäñòâà è ñðî-

êàì ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. 
Ïîä êðàòêîñðî÷íîé ëèêâèäíîñòüþ (äî 1 ãîäà) êàêîãî-ëèáî àêòèâà 

ïîíèìàåòñÿ ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè îïëàòèòü ñâîè êðàòêîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà. Â ýòîì ñëó÷àå ëèêâèäíîñòü áëèçêà ïî ñâîåìó ñîäåð-
æàíèþ ê ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, íî ïðè ýòîì èñïîëüçóþòñÿ ðàçíûå 
ïîêàçàòåëè. 

Ëèêâèäíîñòü — îäíà èç âàæíåéøèõ õàðàêòåðèñòèê ôèíàíñîâî-
ãî ñîñòîÿíèÿ, îïðåäåëÿþùàÿ âîçìîæíîñòü îðãàíèçàöèè ñâîåâðå-
ìåííî îïëà÷èâàòü ñ÷åòà è ôàêòè÷åñêè ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç ïîêàçà-
òåëåé áàíêðîòñòâà. 

Ëèêâèäíîñòü îðãàíèçàöèè îçíà÷àåò íàëè÷èå ó íåãî îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ â ðàçìåðå, òåîðåòè÷åñêè äîñòàòî÷íîì äëÿ ïîãàøåíèÿ êðàò-
êîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, õîòÿ áû è ñ íàðóøåíèåì ñðîêîâ ïîãàøå-
íèÿ, ïðåäóñìîòðåííûõ êîíòðàêòàìè. 

Îðãàíèçàöèÿ ìîæåò áûòü ëèêâèäíîé â òîé èëè èíîé ñòåïåíè, 
ïîñêîëüêó â ñîñòàâ òåêóùèõ àêòèâîâ âõîäÿò ñàìûå ðàçíîðîäíûå 
îáîðîòíûå ñðåäñòâà, ñðåäè êîòîðûõ èìåþòñÿ êàê ëåãêî-, òàê è òðóä-
íîðåàëèçóåìûå. 
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Â õîäå àíàëèçà ëèêâèäíîñòè ðåøàþòñÿ ñëåäóþùèå çàäà÷è: 
 îöåíêà äîñòàòî÷íîñòè ñðåäñòâ, äëÿ ïîêðûòèÿ îáÿçàòåëüñòâ, 

ñðîêè êîòîðûõ èñòåêàþò â ñîîòâåòñòâóþùèå ïåðèîäû; 
 îïðåäåëåíèå ñóììû ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ è ïðîâåðêà èõ äîñòà-

òî÷íîñòè äëÿ âûïîëíåíèÿ ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ; 
 îöåíêà ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè íà 

îñíîâå ðÿäà ïîêàçàòåëåé. 
Â ñîñòàâå êðàòêîñðî÷íûõ ïàññèâîâ îáû÷íî âûäåëÿþòñÿ îáÿçà-

òåëüñòâà ðàçëè÷íîé ñòåïåíè ñðî÷íîñòè. Îäíèì èç ñïîñîáîâ îöåíêè 
ëèêâèäíîñòè íà ñòàäèè ïðåäâàðèòåëüíîãî àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ ñîïîñ-
òàâëåíèå îïðåäåëåííûõ ýëåìåíòîâ àêòèâà è ïàññèâà ìåæäó ñîáîé.  
Ñ ýòîé öåëüþ îáÿçàòåëüñòâà îðãàíèçàöèè ãðóïïèðóþòñÿ ïî ñòåïåíè 
èõ ñðî÷íîñòè, à åãî àêòèâû — ïî ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè (ñêîðîñòè 
âîçìîæíîé ðåàëèçàöèè). Òàê, íàèáîëåå ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà îðãà-
íèçàöèè (ñðîê îïëàòû êîòîðûõ íàñòóïàåò â òåêóùåì ìåñÿöå) ñîïîñ-
òàâëÿþòñÿ ñî ñòîèìîñòüþ àêòèâîâ ñ ìàêñèìàëüíîé ëèêâèäíîñòüþ 
(äåíåæíûå ñðåäñòâà, ëåãêî ðåàëèçóåìûå öåííûå áóìàãè). Ïðè ýòîì 
÷àñòü ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ, îñòàþùèõñÿ íåîáåñïå÷åííûìè, äîëæíà 
óðàâíîâåøèâàòüñÿ ìåíåå ëèêâèäíûìè àêòèâàìè — äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòüþ îðãàíèçàöèè ñ óñòîé÷èâûì ôèíàíñîâûì ïîëîæåíèåì, 
ëåãêî ðåàëèçóåìûìè çàïàñàìè òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé. 
Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ñîîòíîñÿòñÿ ñ òàêèìè àêòèâàìè, 
êàê äåáèòîðû, ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ, ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû è äð. 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ñóùåñòâóåò äâà ïîäõîäà ê îïðåäåëåíèþ ëèê-
âèäíîñòè. 

Ïåðâûé ñîñòîèò â îòîæäåñòâëåíèè ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè, ïðè ýòîì ïîä ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ îðãàíèçàöèè ïîäðà-
çóìåâàåòñÿ åãî ñïîñîáíîñòü ïîãàñèòü êðàòêîñðî÷íóþ çàäîëæåííîñòü 
ñâîèìè ñðåäñòâàìè. 

Âòîðîé ïîäõîä îïðåäåëÿåò âîçìîæíîñòü ðåàëèçàöèè ìàòåðèàëü-
íûõ è äðóãèõ öåííîñòåé äëÿ ïðåâðàùåíèÿ èõ â äåíåæíûå ñðåäñòâà. 

Ñóùåñòâóåò íåñêîëüêî ñòåïåíåé ëèêâèäíîñòè. Íåäîñòàòî÷íàÿ 
ëèêâèäíîñòü îçíà÷àåò, ÷òî îðãàíèçàöèÿ íå â ñîñòîÿíèè âîñïîëüçî-
âàòüñÿ âîçíèêàþùèìè âûãîäíûìè êîììåð÷åñêèìè âîçìîæíîñòÿìè. 
Íà ýòîì óðîâíå íåäîñòàòîê ëèêâèäíîñòè îãðàíè÷èâàåò ñâîáîäó âû-
áîðà è ñâîáîäó äåéñòâèÿ ðóêîâîäñòâà. Áîëåå çíà÷èòåëüíàÿ íåäîñòà-
òî÷íîñòü ëèêâèäíîñòè îçíà÷àåò íåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè îïëà-
òèòü ñâîè òåêóùèå îáÿçàòåëüñòâà è äîëãè, ýòî ìîæåò ïðèâåñòè  
ê áàíêðîòñòâó. Äëÿ ñîáñòâåííèêîâ íåäîñòàòî÷íàÿ ëèêâèäíîñòü âåäåò 
ê ñíèæåíèþ ïðèáûëè, ïîòåðå êîíòðîëÿ íàä êàïèòàëîì. 

Àíàëèç ëèêâèäíîñòè áàëàíñà çàêëþ÷àåòñÿ â ñðàâíåíèè ñðåäñòâ 
ïî àêòèâó, ñãðóïïèðîâàííûõ ïî ñòåïåíè óáûâàþùåé ëèêâèäíîñòè, ñ 
êðàòêîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè ïî ïàññèâó, êîòîðûå ãðóïïèðóþòñÿ 
ïî ñòåïåíè ñðî÷íîñòè èõ ïîãàøåíèÿ. 
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Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ëèøü íà ïåðâûé âçãëÿä ñâî-
äèòñÿ ê íàëè÷èþ ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ 
ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. Ïðè îòñóòñòâèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ îðãàíè-
çàöèè ìîãóò ñîõðàíÿòü ñâîþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, åñëè îíè ðåàëè-
çóþò ÷àñòü ñâîåãî èìóùåñòâà è âûðó÷åííûìè ñðåäñòâàìè ìîãóò ðàñ-
ïëàòèòüñÿ ïî îáÿçàòåëüñòâàì. 

Óðîâåíü ëèêâèäíîñòè áàëàíñà îïðåäåëÿåòñÿ ñðàâíåíèåì ñòàòåé 
àêòèâîâ è ïàññèâîâ. Â òàáë. 6.1 ïðåäñòàâëåíà ãðóïïèðîâêà àêòèâîâ 
ïî ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè è ïàññèâîâ ïî ñðî÷íîñòè èõ îïëàòû. 

 
Òàáëèöà 6.1. Ãðóïïèðîâêà àêòèâîâ ïî ñòåïåííû ëèêâèäíîñòè 

ïàññèâîâ ïî ñðî÷íîñòè îïëàòû 
 

Àêòèâû Ïàññèâû 

Íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû (À1): 
äåíåæíûå ñðåäñòâà 
êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëî-
æåíèÿ 

Íàèáîëåå ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 
(Ï1): 
êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 
çàäîëæåííîñòü ïåðåä ñîáñòâåííè-
êàìè ïî âûïëàòå äèâèäåíäîâ 
·ïðîñðî÷åííàÿ çàäîëæåííîñòü ïî 
êðåäèòàì è çàéìàì 

Áûñòðî ðåàëèçóåìûå àêòèâû (À2): 
êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü 
ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû 

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (Ï2): 
êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû 
ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ 
ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 

Ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû (À3): 
çàïàñû 
ÍÄÑ ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì 

Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (Ï3): 
äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû, çàéìû è 
äðóãèå äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 

Òðóäíîðåàëèçóåìûå àêòèâû (À4): 
âíåîáîðîòíûå àêòèâû 
äîëãîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü 
íåëèêâèäíûå çàïàñû ñûðüÿ, ìàòå-
ðèàëîâ, ãîòîâîé ïðîäóêöèè 
ïðîñðî÷åííàÿ è ñîìíèòåëüíàÿ äå-
áèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 

Ïîñòîÿííûå ïàññèâû (Ï4): 
ñîáñòâåííûé êàïèòàë 
äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 

 
Îðãàíèçàöèÿ ñ÷èòàåòñÿ ëèêâèäíîé, åñëè ñòîèìîñòü åå òåêóùèõ 

àêòèâîâ âûøå åå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Äëÿ ëèêâèäíîñòè áà-
ëàíñà íåîáõîäèìî âûïîëíåíèå ñëåäóþùèõ óñëîâèé: 

1) A1 ≥ Ï1 ñâèäåòåëüñòâóåò î ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè íà 
ìîìåíò ñîñòàâëåíèÿ áàëàíñà. Ó íåå äîñòàòî÷íî íàèáîëåå ëèêâèäíûõ 
àêòèâîâ äëÿ ïîêðûòèÿ íàèáîëåå ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ; 
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2) A2 ≥ Ï2 ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî áûñòðîðåàëèçóåìûå àêòèâû 
ïðåâûøàþò êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû è îðãàíèçàöèÿ ìîæåò áûòü ïëà-
òåæåñïîñîáíûì â íåäàëåêîì áóäóùåì ñ ó÷åòîì ñâîåâðåìåííûõ ðàñ-
÷åòîâ ñ êðåäèòîðàìè, ïîëó÷åíèÿ ñðåäñòâ îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè â 
êðåäèò; 

3) A3 ≥ Ï3 îçíà÷àåò, ÷òî â áóäóùåì ïðè ñâîåâðåìåííîì ïîñòóï-
ëåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò ïðîäàæ è ïëàòåæåé îðãàíèçàöèÿ ìîæåò 
áûòü ïëàòåæåñïîñîáíîé íà ïåðèîä, ðàâíûé ñðåäíåé ïðîäîëæèòåëü-
íîñòè îäíîãî îáîðîòà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïîñëå äàòû ñîñòàâëåíèÿ 
áàëàíñà; 

4) A4 ≤ Ï4 ñâèäåòåëüñòâóåò î ñîáëþäåíèè ìèíèìàëüíîãî óñëîâèÿ 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè — íàëè÷èÿ ó îðãàíèçàöèè ñîáñòâåííûõ 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. 

Âûïîëíåíèå äàííûõ óñëîâèé èìååò âàæíûé ýêîíîìè÷åñêèé 
ñìûñë. 

Äëÿ àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè áàëàíñà íåîáõîäèìî îäíîâðåìåí-
íîå âûïîëíåíèå ñëåäóþùèõ óñëîâèé: 

A1 ≥  Ï1;     A2 ≥  Ï2;    A3 ≥  Ï3. 

Â çàâèñèìîñòè îò ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè àêòèâû îðãàíèçàöèè 
ðàçäåëÿþòñÿ íà ñëåäóþùèå ãðóïïû. 

Íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû À1 — ñþäà âõîäÿò äåíåæíûå ñðåäñò-
âà è êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ (ðûíî÷íûå öåííûå áó-
ìàãè) áåç çàéìîâ, ïðåäîñòàâëåííûõ îðãàíèçàöèÿì (áóõãàëòåðñêèé 
áàëàíñ, ñòð. 250 + ñòð. 240). 

Áûñòðîðåàëèçóåìûå àêòèâû (À2) — êðàòêîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü è ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, 
ñòð. 230 + ñòð. 260). 

Ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû (À3,) — çàïàñû â ñóììå ñ ÍÄÑ ïî 
ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñòð. 210 + ñòð. 220). 

Òðóäíîðåàëèçóåìûå àêòèâû (À4) — ïðî÷èå ñòàòüè àêòèâîâ (îñ-
íîâíûå ñðåäñòâà è èíûå âíåîáîðîòíûå àêòèâû, äîëãîñðî÷íàÿ äå-
áèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ïëàòåæè ïî êîòîðîé îæèäàþòñÿ áîëåå 
÷åì ÷åðåç 12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åòíîé äàòû (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, 
ñòð. 100 + ñòð. 230). 

6.2. Анализ ликвидности баланса ОАО «Вега» 

Ïðèìåð. Ïî äàííûì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè ÎÀÎ «Âåãà» (òàáë. 6.2) 
ñãðóïïèðîâàòü àêòèâû ïî ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè, îöåíèòü óðîâåíü 
ëèêâèäíîñòè îðãàíèçàöèè. 
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Òàáëèöà 6.2. Äèíàìèêà è ñòðóêòóðà àêòèâîâ ÎÀÎ «Âåãà», òûñ. ðóá. 
 

Ïîêàçàòåëü Êîä Íà 
íà÷àëî 
ãîäà 

Íà 
êîíåö 
ãîäà 

Àáñîëþò. 
îòêëîíåíèå

+, — 

Ïðèðîñò,
% 

Âíåîáîðîòíûå àêòèâû 100 29 390 33 820 +3430 11,7 

Çàïàñû 210 10 400 13 700 +3300 31,7 

Íàëîã íà äîáàâëåí-
íóþ ñòîèìîñòü ïî 
ïðèîáðåòåííûì 
öåííîñòÿì 

220 970 1200 +230 23,7 

Äîëãîñðî÷íàÿ  
äåáèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü 

230 570 900 +330 57,8 

Êðàòêîñðî÷íàÿ  
äåáèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü 

230 6430 6630 +200 3,1 

Êðàòêîñðî÷íûå 
ôèíàíñîâûå  
âëîæåíèÿ 

240 1000 1200 +200 20,0 

Äåíåæíûå ñðåäñòâà 250 1830 2690 +860 47,0 

Ïðî÷èå îáîðîòíûå 
àêòèâû 

260 2500 1720 –780 –31,2 

Èòîãî îáîðîòíûå  
àêòèâû 

200 22 900 27 350 +4450 19,4 

ÁÀËÀÍÑ 600 52 290 61 170 +8880 17,0 

 
Íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû ÎÀÎ «Âåãà» áûëè ðàâíû: 
 íà íà÷àëî ãîäà 

À1 íã = 1830 òûñ. + 1000 òûñ. = 2830 òûñ. ðóá.; 

 íà êîíåö ãîäà 
À1 êã = 2690 òûñ. + 1200 òûñ. = 3890 òûñ. ðóá. 

Èçìåíåíèå ñòîèìîñòè íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ â òå÷åíèå 
àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà ñîñòàâèëî 

ΔÀ1 = 3890 òûñ. – 2830 òûñ. = 1060 òûñ. ðóá. 

Îïðåäåëÿåì òåìï ïðèðîñòà Òïð(À1) íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ: 
Òïð(À1) = Δ(À1 / À1 íã) • 100 = (1060 òûñ. / 2830 òûñ.) • 100 = 37,4%. 

Òàêèì îáðàçîì, íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû íà êîíåö ãîäà óâå-
ëè÷èëèñü íà 1060 òûñ. ðóá., èëè íà 37,4%. Òàêîå ïîëîæåíèå ïîâû-
øàåò óðîâåíü ëèêâèäíîñòè îðãàíèçàöèè, è êàê ñëåäñòâèå, åå ïëàòå-
æåñïîñîáíîñòü. 
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Áûñòðîðåàëèçóåìûå àêòèâû ÎÀÎ «Âåãà» áûëè ðàâíû: 
 íà íà÷àëî ãîäà 

À2 íã = 6430 òûñ. + 2500 òûñ. = 8930 òûñ. ðóá.; 

 íà êîíåö ãîäà 
À2 êã = 6630 òûñ. + 1720 òûñ. = 8350 òûñ. ðóá. 

Èçìåíåíèå ñòîèìîñòè áûñòðîðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ â òå÷åíèå 
àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà ñîñòàâèëî 

ΔÀ2 = 8350 òûñ. –8930 òûñ. = –580 òûñ. ðóá. 
Îïðåäåëÿåì òåìï ïðèðîñòà Òïð(À2) áûñòðîðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ: 

Òïð(À2) = (À2 /À2íã) •100 = (–580 òûñ. /8930 òûñ.) • 100 = –6,5%. 

Òàêèì îáðàçîì, áûñòðîðåàëèçóåìûå àêòèâû íà êîíåö ãîäà ñíè-
çèëèñü íà 580 òûñ. ðóá., èëè íà 6,5%, ÷òî ñíèæàåò óðîâåíü ëèêâèä-
íîñòè àêòèâîâ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè. 

Ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû ÎÀÎ «Âåãà» áûëè ðàâíû: 
 íà íà÷àëî ãîäà 

À3íã = 10 400 òûñ. + 570 òûñ. = 10 970 òûñ. ðóá.; 

 íà êîíåö ãîäà 
À3êã = 13 700 òûñ. + 900 òûñ. = 14 600 òûñ. ðóá. 

Èçìåíåíèå ñòîèìîñòè ìåäëåííî ðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ â òå÷åíèå 
àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà ñîñòàâèëî 

ΔÀ3 = 14 600 òûñ. – 10 970 òûñ. = 3630 òûñ. ðóá. 
Îïðåäåëÿåì òåìï ïðèðîñòà Òïð(À3): 

Òïð(À3) = (À3/À3 íã) • 100 = (3630 òûñ. /10 970 òûñ.) • 100 = 33,1%. 

Ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû íà êîíåö ãîäà óâåëè÷èëèñü íà 
3630 òûñ. ðóá., èëè íà 33,1%. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ ñíèæàåò îáùèé óðî-
âåíü ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. Ïðè ýòîì 
äëÿ îïðåäåëåíèÿ ïðè÷èí ñòîëü ðåçêîãî óâåëè÷åíèÿ çàïàñîâ, íóæíà 
äîïîëíèòåëüíàÿ èíôîðìàöèÿ î ðåçóëüòàòàõ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçà-
öèè, êîíêðåòíî î òåìï ðîñòà âûðó÷êå. 

Òðóäíîðåàëèçóåìûå àêòèâû ÎÀÎ «Âåãà» áûëè ðàâíû: 
 íà íà÷àëî ãîäà 

À4 íã = 29 390 òûñ. + 170 òûñ. = 29 560 òûñ. ðóá.; 

 íà êîíåö ãîäà 
À4 êã = 33 820 òûñ. + 510 òûñ. = 34 330 òûñ. ðóá. 

Èçìåíåíèå ñòîèìîñòè òðóäíî ðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ â òå÷åíèå 
àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà ñîñòàâèëî 

ΔÀ4 = 34 330 òûñ. – 29 560 òûñ. = 4770 òûñ. ðóá. 
Îïðåäåëÿåì òåìï ïðèðîñòà Òïð(À4): 

Òïð(À4) = (À4 / À4íã) • 100 = (4770 òûñ. / 29 560 òûñ.) • 100 = 16,1%. 

Òàêèì îáðàçîì, òðóäíîðåàëèçóåìûå àêòèâû íà êîíåö ãîäà óâå-
ëè÷èëèñü çíà÷èòåëüíî — íà 4770 òûñ. ðóá., èëè íà 16,1%. 
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Äëÿ îïðåäåëåíèÿ ñíèæåíèÿ èëè ïîâûøåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíî-
ñòè îðãàíèçàöèè íàäî ïðîàíàëèçèðîâàòü îáùóþ ñèòóàöèþ ïî äàí-
íûì òàáë. 6.3. è 6.4. 

Â òàáëèöå 6.3 ïðèâåäåíà äèíàìèêà àêòèâîâ, ñãðóïïèðîâàííûå 
ïî ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè. 

 
Òàáëèöà 6.3. Äèíàìèêà ãðóïï ëèêâèäíûõ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè, 

òûñ. ðóá.  
 

Ïîêàçàòåëü Íà 
íà÷àëî 
ãîäà 

Íà 
êîíåö 
ãîäà 

Àáñîëþò.  
îòêëîíåíåíèÿ

+, — 

Ïðèðîñò, 
% 

Íàèáîëåå ëèêâèäíûå 
àêòèâû (À1) 2830 3890 +1060 37,4 

Áûñòðîðåàëèçóåìûå 
àêòèâû (À2) 8930 8350 –580 –6,5 

Ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå 
àêòèâû (À3) 10 970 14 600 3630 33,1 

Òðóäíîðåàëèçóåìûå 
àêòèâû (À4) 29 560 34 330 4770 16,1 

Èòîãî àêòèâîâ 52 290 61 170 +8880 17,0 
 
Òàáëèöà 6.4. Äèíàìèêà ñòðóêòóðû ëèêâèäíûõ àêòèâîâ  

îðãàíèçàöèè, % 
 

Ïîêàçàòåëü Íà  
íà÷àëî 
ãîäà 

% Íà  
êîíåö 
ãîäà 

% Ïðèðîñò, 
% 

Íàèáîëåå ëèêâèäíûå àê-
òèâû (À1) 2830 5,4 3890 6,3 +0,9 

Áûñòðîðåàëèçóåìûå àêòè-
âû (À2) 8930 17,1 8350 13,7 –3,4 

Ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå 
àêòèâû (À3) 10 970 21,0 14 600 23,8 2,8 

Òðóäíîðåàëèçóåìûå àêòè-
âû (À4) 29 560 56,5 34 330 56,2 –0,3 

Èòîãî àêòèâîâ 52 290 100 61 170 100  

 
Ïî äàííûì òàáë. 6.3 ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû. 
Àêòèâû îðãàíèçàöèè âûðîñëè íà 17,1%, ïðè ýòîì áîëåå áûñòðû-

ìè òåìïàìè óâåëè÷èëèñü íàèáîëåå ëèêâèäíûå àêòèâû, ÷òî ïîâûøàåò 
åå ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. Áûñòðîðåàëèçóåìûå àêòèâû ñíèçèëèñü íå-
çíà÷èòåëüíî — íà 6,5%. Ìåäëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû óâåëè÷èëèñü 
ñóùåñòâåííî — íà 33,1%. Òðóäíîðåàëèçóåìûå àêòèâû óâåëè÷èëèñü íà 
16,1%. Óâåëè÷åíèå äîëè íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ íå ìîæåò ïî-
âëèÿòü íà ïîâûøåíèå óðîâíÿ ëèêâèäíîñòè â öåëîì. 
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Äàëåå îïðåäåëÿåì ñòðóêòóðó àêòèâîâ ñ èñïîëüçîâàíèåì âåðòè-
êàëüíîãî àíàëèçà (òàáë. 6.4). 

Ñòðóêòóðà àêòèâîâ ïî ëèêâèäíîñòè îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 
d(Ai) = (Ai / A) • 100, %, 

ãäå d(Ai) — äîëÿ Ai ãðóïïû àêòèâîâ â îáùåé ñóììå àêòèâîâ À. 
Ïî äàííûì òàáë. 6.4 ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû. Îñíîâ-

íóþ äîëþ â àêòèâàõ ñîñòàâëÿþò òðóäíîðåàëèçóåìûå àêòèâû, ÷òî õà-
ðàêòåðíî äëÿ ìíîãèõ îòðàñëåé. Íà êîíåö ãîäà èõ äîëÿ óìåíüøèëàñü 
íåçíà÷èòåëüíî — íà –0,3% è ñîñòàâèëà 56,2%. Äîëÿ íàèáîëåå ëèê-
âèäíûõ àêòèâîâ íà êîíåö ãîäà óâåëè÷èëàñü íà 0,9% è ñîñòàâèëà 
6,3%. Äîëÿ áûñòðî ðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ íà êîíåö ãîäà ñíèçèëàñü íà 
3,4% è ñîñòàâèëà 13,7%. 

Â öåëîì, óðîâåíü ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ îðãàíèçàöèè ïðàêòè÷å-
ñêè íå èçìåíèëàñü, è îíà åùå ÿâëÿåòñÿ íèçêèì. 

Ïî ñðî÷íîñòè âûïëàò îáÿçàòåëüñòâà ãðóïïèðóþòñÿ ñëåäóþùèì 
îáðàçîì. 

1. Íàèáîëåå ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (Ï1) = ñòðîêè 520. 
2. Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (Ï2) = ñòðîêè 510 + 550. 
3. Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (Ï3) = ñòð. 400. 
4. Ïîñòîÿííûå ïàññèâû (Ï4) = ñòðîêè 300 + 530. 
 
Ïðèìåð. Ïî äàííûì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè (òàáë. 6.5) ñãðóïïèðî-

âàòü ïàññèâîâ ïî ñðî÷íîñòè âûïëàò. Çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä îðãàíè-
çàöèÿ íå èìååò ïðîñðî÷åííóþ çàäîëæåííîñòü ïî êðåäèòàì è çàéìàì. 

 
Òàáëèöà 6.5. Äèíàìèêà è ñòðóêòóðà ïàññèâîâ ÎÀÎ «Âåãà» 
 

Ïîêàçàòåëü Êîä Íà  
íà÷àëî 
ãîäà 

Íà 
êîíåö 
ãîäà 

Àáñîëþò. 
îòêëî-

íåí. 
+,– 

Ïðè-
ðîñò, 

% 

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë 300 30 700 37 410 +6710 21,8 
Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà 400 3160 3770 +610 19,3 
Êðàòêîñðî÷íûå çàéìû è 
êðåäèòû 510 4000 6400 +2400 60,0 
Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü 520 10 300 10 670 +370 2,4 
Çàäîëæåííîñòü ó÷àñòíèêàì 
(ó÷ðåäèòåëÿì) ïî âûïëàòå 
äîõîäîâ 520 300 230 –70 23,3 
Àâàíñû ïîëó÷åííûå 550 1470 720 –750 –51,0 
Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 530 1730 830 –900 –48,0 
Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñ-
õîäîâ è ïëàòåæåé 550 450 710 –260 42,3 
Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿ-
çàòåëüñòâà 550 180 430 +250 138,8 
ÁÀËÀÍÑ 700 52 290 61 170 +8880 17,0 
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Ðåøåíèå. 
1. Íàèáîëåå ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ÎÀÎ «Âåãà» áûëè ðàâíû: 
 íà íà÷àëî ãîäà 

Ï1 íã = 10 300 òûñ. + 300 òûñ. = 10 600 òûñ. ðóá.; 

 íà êîíåö ãîäà 
Ï1 êã = 10 670 òûñ. + 230 òûñ. = 10 900 òûñ. ðóá. 

Èçìåíåíèå ñòîèìîñòè íàèáîëåå ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ â òå÷åíèå 
àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà ñîñòàâèëî 

∆Ï1 = 10 900 òûñ. – 10 600 òûñ. = 300 òûñ. ðóá. 

Îïðåäåëÿåì òåìï ïðèðîñòà Òïð(Ï1) íàèáîëåå ñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ: 

Òïð(Ï1) = ∆(Ï1 /Ï1íã) • 100 = (300 òûñ. / 10 600 òûñ.) • 100 = 2,8%. 

Òàêèì îáðàçîì, íàèáîëåå ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà îðãàíèçàöèè íà 
êîíåö ãîäà óâåëè÷èëèñü íà 300 òûñ. ðóá., èëè íà 2,8%. 

2. Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ÎÀÎ «Âåãà» áûëè ðàâíû: 
 íà íà÷àëî ãîäà 

Ï2íã = 4000 òûñ. + 1470 òûñ. + 450 òûñ. + 180 òûñ. = 6100 òûñ. ðóá.; 

 íà êîíåö ãîäà 
Ï2êã = 6400 + 720 + 710 + 430 = 8260 òûñ. ðóá. 

Èçìåíåíèå ñòîèìîñòè êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ â òå÷åíèå 
àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà ñîñòàâèëî 

∆Ï2 = 8260 òûñ. – 6100 òûñ. = 2160 òûñ. ðóá. 

Îïðåäåëÿåì òåìï ïðèðîñòà Òïð(Ï2) êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ: 
Òïð(Ï2) = ∆(Ï2 / Ï2íã) •100 = (2160 òûñ. / 7830 òûñ.) • 100 = 27,6%. 

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà îðãàíèçàöèè íà êîíåö ãîäà óâåëè-
÷èëàñü íà 2160 òûñ. ðóá., èëè íà 27,6%. Óâåëè÷åíèå êðàòêîñðî÷íûõ 
îáÿçàòåëüñòâ ìîæåò ïðèâåñòè ê ñíèæåíèþ ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. 

3. Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ÎÀÎ «Âåãà» áûëè ðàâíû: 
 íà íà÷àëî ãîäà 

Ï3íã = 3160 òûñ. ðóá.; 

 íà êîíåö ãîäà 
Ï3êã = 3770 òûñ. ðóá. 

Èçìåíåíèå ñòîèìîñòè äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ â òå÷åíèå àíà-
ëèçèðóåìîãî ïåðèîäà ñîñòàâèëî 

∆Ï3 = 3770 òûñ. – 3160 òûñ. = 610 òûñ. ðóá. 

Îïðåäåëÿåì òåìï ïðèðîñòà Òïð(Ï3) äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ: 
Òïð(Ï3) = (Ï3 / Ï3 íã) • 100 = (610 òûñ. / 3160 òûñ.) • 100 = 19,3%. 

Òàêèì îáðàçîì, äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà îðãàíèçàöèè íà 
êîíåö ãîäà óâåëè÷èëèñü íåçíà÷èòåëüíî — íà 610 òûñ. ðóá., èëè 
íà 19,3%. 
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4. Ïîñòîÿííûå ïàññèâû ÎÀÎ «Âåãà» áûëè ðàâíû: 
 íà íà÷àëî ãîäà 

Ï4íã = 30 700 òûñ. + 1730 òûñ. = 32 430 òûñ. ðóá.; 

 íà êîíåö ãîäà 
Ï4 2010 = 37 410 òûñ. + 830 òûñ. = 38 240 òûñ. ðóá. 

Èçìåíåíèå ïîñòîÿííûõ ïàññèâîâ â òå÷åíèå àíàëèçèðóåìîãî ïå-
ðèîäà ñîñòàâèëî 

∆Ï4 = 38 240 òûñ. – 32 430 òûñ. = 5810 òûñ. ðóá. 

Îïðåäåëÿåì òåìï ïðèðîñòà Òïð(Ï4): 

Òïð(Ï4) = ∆(Ï4 / Ï4íã) • 100 = (5810 òûñ. /32 430 òûñ.) • 100 = 17,9%. 

Ïîñòîÿííûå ïàññèâû (ñîáñòâåííûé êàïèòàë) îðãàíèçàöèè íà 
êîíåö ãîäà óâåëè÷èëèñü çíà÷èòåëüíî — íà 5810 òûñ. ðóá., èëè 
íà 17,9%. 

Äëÿ îöåíêè äèíàìèêè èçìåíåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ çà àíàëèçèðóå-
ìûé ïåðèîä ñâåäåì ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ â òàáë. 3.6. 

 
Òàáëèöà 6.6. Äèíàìèêà îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè ïî ñðîêàì  

ïîãàøåíèÿ, òûñ. ðóá. 
 

Ïîêàçàòåëü Íà  
íà÷àëî 
ãîäà 

Íà  
êîíåö  
ãîäà 

Àáñîëþòíûé 
ïðèðîñò,  

+,– 

Òåìï 
ïðèðîñ-
òà, % 

Íàèáîëåå ñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà (Ï1) 10 600 10 900 +530 5,0 

Êðàòêîñðî÷íûå  
îáÿçàòåëüñòâà (Ï2) 6100 8260 +1360 17,3 

Äîëãîñðî÷íûå  
îáÿçàòåëüñòâà (Ï3) 3160 3770 +610 19,3 

Ïîñòîÿííûå ïàññèâû 
(Ï4) 32 430 38 240 +5810 17,9 

Áàëàíñ 52 290 61 170 +8880 17,0 

 
Íà îñíîâå äàííûõ òàáë. 3.6 ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû. 
Íà êîíåö ãîäà îáÿçàòåëüñòâà îðãàíèçàöèè â öåëîì óâåëè÷èëèñü 

íà 15,4%, èëè íà 3330 òûñ. ðóá. Ïðè ýòîì íàèáîëåå ñðî÷íûå îáÿçà-
òåëüñòâà óâåëè÷èëèñü íåçíà÷èòåëüíî — íà 5,0%, èëè íà 530 òûñ. ðóá. 
Ïðè îòñóòñòâèè äîïîëíèòåëüíîé èíôîðìàöèè î ðåçóëüòàòàõ äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè ìîãóò áûòü: 

1) óâåëè÷åíèå îáúåìà ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã); 
2) ïîâûøåíèå ðàñõîäîâ íà ïðèîáðåòåíèå ðåñóðñîâ. 
Çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà óâåëè-

÷èëèñü ñóùåñòâåííî — íà 31,2%, èëè íà 2190 òûñ. ðóá. Óâåëè÷èëèñü 
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äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (19,3%) â ñâÿçè ñ ðåàëèçàöèåé èíâåñòè-
öèîííîãî ïðîåêòà. 

Íåîáõîäèìî îòìåòèòü çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå ïîñòîÿííûõ 
ïàññèâîâ (ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà), ÷òî ÿâëÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíûì 
ôàêòîðîì. 

Óâåëè÷åíèå îáÿçàòåëüñòâ îòðèöàòåëüíî ìîæåò ïîâëèÿòü íà óðî-
âåíü òåêóùåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè è íà åå ôèíàíñîâûå 
ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè. 

Ñòðóêòóðà ïàññèâîâ ñ ó÷åòîì èõ ñðîêà ïîãàøåíèÿ îïðåäåëÿåòñÿ 
ïî ôîðìóëå 

d(Ïi) = Ïi / ÏÀ, 
ãäå d(Ïi) — äîëÿ Ïi ãðóïïû ïàññèâîâ â îáùåé ñóììå ïàññèâîâ Ï. 

Ïðèìåð. Îïðåäåëèì äèíàìèêó èçìåíåíèÿ ñòðóêòóðû ïàññèâîâ 
ÎÀÎ «Âåãà» ïî äàííûì òàáë. 3.5. Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïðèâåäåíû â 
òàáë. 3.7. 

 
Òàáëèöà 6.7. Äèíàìèêà ñòðóêòóðû îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè 
 

Ïîêàçàòåëü Íà 
íà÷àëî 
ãîäà 

% Íà  
êîíåö 
ãîäà 

% Ïðèðîñò, 
% 

Íàèáîëåå ñðî÷íûå  
îáÿçàòåëüñòâà (Ï1) 10 600 20,3 10 900 17,8 –2,5 

Êðàòêîñðî÷íûå  
îáÿçàòåëüñòâà (Ï2) 6100 11,7 8260 13,5 +1,8 

Äîëãîñðî÷íûå  
îáÿçàòåëüñòâà (Ï3) 3160 6,0 3770 6,2 0,2 

Ïîñòîÿííûå ïàññèâû 
(Ï4) 32 430 62,0 38 240 62,5 0,5 

Áàëàíñ 52 290 100 61 170 100  

 

Íà îñíîâå äàííûõ òàáë. 3.7 ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû. 
Çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü â ïàññèâàõ ñîñòàâëÿþò ïîñòîÿííûå ïàññèâû. 

Íåñìîòðÿ íà íåçíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå èõ äîëè íà êîíåö ãîäà íà 
0,5%, èõ äîëÿ ñîñòàâèëà 62,5%. Äîëÿ íàèáîëåå ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ 
ñíèæàåòñÿ íà 2,5%, à äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè 
óâåëè÷èëàñü íà 1,8%. Ñíèæåíèå äîëè íàèáîëåå ñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ ìîæíî îáúÿñíèòü ñîêðàùåíèåì ðàñõîäîâ íà ïðîèçâîäñòâî è 
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä äîëÿ äîëãîñðî÷-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ óâåëè÷èëàñü íà 0,2%. 

Â öåëîì ìîæíî ñêàçàòü, ÷òî ñíèæåíèå äîëè íàèáîëåå ñðî÷íûõ 
îáÿçàòåëüñòâ ìîæåò ïîëîæèòåëüíî ïîâëèÿòü íà ïëàòåæåñïîñîáíîñòü 
îðãàíèçàöèè. 
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6.3. Анализ платежеспособности  
с позиции оценки ликвидности активов 

Ãðóïïèðîâêà àêòèâîâ ïî ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè è ïàññèâîâ — ïî 
ñðî÷íîñòè âûïëàò ïîçâîëèò ïðîâåñòè àíàëèç è îöåíêó óðîâíÿ ëèê-
âèäíîñòè îðãàíèçàöèè. 

 
Ïðèìåð. Îöåíèòü óðîâåíü ëèêâèäíîñòè îðãàíèçàöèè çà àíàëèçè-

ðóåìûé ïåðèîä ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ÎÀÎ «Âåãà». 
Ðåøåíèå: äëÿ àíàëèçà äèíàìèêè ëèêâèäíîñòè áàëàíñà íà îñíîâå 

äàííûõ òàáë. 3.4, 3.6 ðàññ÷èòûâàþòñÿ àáñîëþòíûå îòêëîíåíèÿ 
(∆ÀÏ) ïî êàæäîé ãðóïïå. 

∆ÀÏ1 = À1 — Ï1;. 
∆ÀÏ2 = À2 — Ï2;. 
∆ÀÏ3 = À3 — Ï3;. 
∆ÏÀ4 = Ï4 — À4. 

Ñòåïåíü ïîêðûòèÿ (ÑÏ) îïðåäåëåííîé ãðóïïû îáÿçàòåëüñòâ ñî-
îòâåòñòâóþùåé ãðóïïîé àêòèâîâ ñîñòàâëÿåò, %: 

ÑÏ1 = (À1 / Ï1) • 100; 

ÑÏ2 = (À2 / Ï2) • 100; 

ÑÏ3 = (À3 / Ï3) • 100; 

ÑÏ1 = (Ï4 / À4) • 100. 

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íà íà÷àëî è êîíåö ãî-
äà ïðèâåäåíû â òàáë. 3.8 è 3.9. 

 
Òàáëèöà 6.8. Ñòåïåíü ïîêðûòèÿ ïî ãðóïïàì àêòèâîâ è ïàññèâîâ  

áàëàíñà íà íà÷àëî ãîäà, òûñ. ðóá. 
 

Àêòèâû Íà 
íà÷àëî 
ãîäà 

Ïàññèâû Íà  
íà÷àëî 
ãîäà 

Àáñîëþò. 
îòêëîí. 

+, – 

Ñòåïåíü 
ïîêðûò. 

% 

Íàèáîëåå ëè-
êâèäíûå àêòè-
âû (À1) 2830 

Íàèáîëåå ñðî÷-
íûå îáÿçàòåëü-
ñòâà (Ï1) 10 600 –7770 26,7 

Áûñòðîðåàëè-
çóåìûå àêòèâû 
(À2) 8930 

Êðàòêîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà 
(Ï2) 6100 2830 146,4 

Ìåäëåííî 
ðåàëèçóåìûå 
àêòèâû (À3) 10 970

Äîëãîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà 
(Ï3) 3160 7810 347,1 

Òðóäíîðåàëè-
çóåìûå àêòèâû 
(À4) 29 560

Ïîñòîÿííûå 
ïàññèâû (Ï4) 

32 430 2870 109,7 
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Òàáëèöà 6.9. Ñòåïåíü ïîêðûòèÿ ïî ãðóïïàì àêòèâîâ è ïàññèâîâ  
áàëàíñà íà êîíåö ãîäà, òûñ. ðóá. 

 
Àêòèâû Íà 

êîíåö 
ãîäà 

Ïàññèâû Íà 
êîíåö 
ãîäà 

Àáñîë. 
îòêëîí.
+, — 

Ñòåïåíü 
ïîêðûò.

% 

Íàèáîëåå ëèê-
âèäíûå àêòèâû 
(À1) 3890 

Íàèáîëåå ñðî÷-
íûå îáÿçàòåëü-
ñòâà (Ï1) 10 900 –7010 35,7 

Áûñòðîðåàëè-
çóåìûå àêòèâû 
(À2) 8350 

Êðàòêîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà 
(Ï2) 8260 90 101,1 

Ìåäëåííî 
ðåàëèçóåìûå 
àêòèâû (À3) 14 600

Äîëãîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà 
(Ï3) 3770 +10 830 387,3 

Òðóäíîðåàëè-
çóåìûå àêòèâû 
(À4) 34 330

Ïîñòîÿííûå 
ïàññèâû (Ï4) 

38 240 +3910 111,4 

 

Íà îñíîâàíèè ðàñ÷åòîâ îïðåäåëÿþòñÿ àáñîëþòíûå îòêëîíåíèÿ è 
ñòåïåíü ïîêðûòèÿ îáÿçàòåëüñòâ ïî ñîîòâåòñòâóþùèì ãðóïïàì àêòè-
âîâ è ïàññèâîâ áàëàíñà ÎÀÎ «Âåãà». 

Ãðóïïà 1. Íà íà÷àëî ãîäà ó îðãàíèçàöèè íå õâàòàëî 7770 òûñ. ðóá. 
íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ äëÿ ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ. Îíè ïîêðûâàëè ñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ëèøü íà 26,7%. 
Íà êîíåö ãîäà ýòè ïîêàçàòåëè ñîñòàâèëè 7010 òûñ. ðóá. è 35,4% ñîîò-
âåòñòâåííî. Ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíè-
çàöèè íà ìîìåíò ñîñòàâëåíèÿ áàëàíñà. Ó íåå íåäîñòàòî÷íî íàè-
áîëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ äëÿ ïîêðûòèÿ íàèáîëåå ñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ. Íî ïðè ýòîì óðîâåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè 
çíà÷èòåëüíî ïîâûñèëàñü. 

Ãðóïïà 2. Â îáîèõ ïåðèîäàõ óñëîâèå A2 ≥ Ï2 âûïîëíåíî, ýòî 
ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî áûñòðî ðåàëèçóåìûå àêòèâû ïðåâûøàþò 
êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû è îðãàíèçàöèÿ ìîæåò áûòü ïëàòåæåñïîñîá-
íûì â íåäàëåêîì áóäóùåì ñ ó÷åòîì ñâîåâðåìåííûõ ðàñ÷åòîâ ñ êðå-
äèòîðàìè, ïîëó÷åíèÿ ñðåäñòâ îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè â êðåäèò. 

Ãðóïïà 3. Â îáîèõ ïåðèîäàõ óñëîâèå A3 ≥ Ï3 âûïîëíåíî. Ìåä-
ëåííî ðåàëèçóåìûå àêòèâû ïî÷òè â 3 ðàçà âûøå äîëãîñðî÷íûõ 
îáÿçàòåëüñòâ. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî â áóäóùåì ïðè ñâîåâðåìåííîì 
ïîñòóïëåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ îò ïðîäàæ è ïëàòåæåé îðãàíèçà-
öèÿ ìîæåò áûòü ïëàòåæåñïîñîáíîé íà ïåðèîä, ðàâíûé ñðåäíåé 
ïðîäîëæèòåëüíîñòè îäíîãî îáîðîòà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïîñëå äàòû 
ñîñòàâëåíèÿ áàëàíñà. 
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Ãðóïïà 4. Â îáîèõ ïåðèîäàõ ïîñòîÿííûå ïàññèâû áîëüøå âíå-
îáîðîòíûõ àêòèâîâ, ò.å. óñëîâèå A4 < Ï4 ñîáëþäàåòñÿ, ÷òî ñâèäå-
òåëüñòâóåò î íàëè÷èè ó îðãàíèçàöèè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Ïðåâûøåíèå âíåîáîðîòíûìè àêòèâàìè ïîñòîÿííûõ ïàññèâîâ ïî-
êàçûâàåò íåäîñòàòî÷íîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ó îðãàíèçàöèè îò-
ñóòñòâóþò ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òå-
êóùåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Äëÿ óäîâëåòâîðåíèÿ ïðåòåíçèè êðå-
äèòîðîâ âîçìîæíà ïðîäàæà ÷àñòè îáîðîòíûõ è âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ. 

Íà ïðàêòèêå îäíîâðåìåííî ýòè óñëîâèÿ íå âñåãäà âûïîëíÿþòñÿ. 
Ïîýòîìó äëÿ îöåíêè ëèêâèäíîñòè ðàññ÷èòûâàåòñÿ îáùèé ïîêàçàòåëü 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (Êïë) ïî ôîðìóëå 

Êïë = (λ1• À1 + λ2 • À2 + λ3 • À3) / (λ1•Ï1 + λ2•Ï2 + λ3•Ï3), 
ãäå λ1, λ2, λ3 — âåñîâûå êîýôôèöèåíòû, õàðàêòåðèçóþùèå çíà÷èìîñòü 

ãðóïïû àêòèâîâ, îáÿçàòåëüñòâ. 

Â ïðàêòè÷åñêèõ ðàñ÷åòàõ ÷àñòî èñïîëüçóþò ñëåäóþùèå çíà÷åíèÿ: 
λ1 = 1;   λ2 = 0,5;   λ3 = 0,3. 

Åñëè Êïë  1, òî áàëàíñ ÿâëÿåòñÿ ëèêâèäíûì. ×åì áëèæå Êïë ê 
íóëþ, òåì íèæå ñòåïåíü ëèêâèäíîñòè áàëàíñà îðãàíèçàöèè. 

 
Ïðèìåð. Îïðåäåëèòü óðîâåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ÎÀÎ «Âåãà» 

ïî îáùèì ïîêàçàòåëÿì ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. 
Ðåøåíèå. 
Íà íà÷àëî ãîäà îáùèé ïîêàçàòåëü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè áûë ðàâåí 

(1 2830 тыс. 0,5 8930 тыс. 0,3 10970 тыс.)
(1 10600 тыс. 0,5 6100 тыс. 0,3 3160 тыс.)плК
    

 
    

 

= (2830 òûñ. + 4465 òûñ. + 3291 òûñ.)/(10 600 òûñ. + 3050 òûñ. +  
+ 948 òûñ.) = 10 586  òûñ. /14 598 òûñ. = 0,72; 

íà êîíåö ãîäà îáùèé ïîêàçàòåëü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè áûë ðàâåí 
(1 3890 тыс. 0,5 8350 тыс. 0,3 14600 тыс.)
(1 10900 тыс. 0,5 8260 тыс. 0,3 3770 тыс.)плК
    

 
    

 

= (3890 òûñ. + 4175 òûñ. + 4380 òûñ.) /(10 900 òûñ. + 4130 òûñ. +  
+ 1131 òûñ.) = 12 445 òûñ. /16 161 òûñ.  = 0,77. 

Òàêèì îáðàçîì, ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïîêàçûâàþò, ÷òî íà êîíåö 
ãîäà ïîêàçàòåëü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè óâåëè÷èëñÿ íà 5%, ÷òî ÿâëÿåòñÿ 
ðåçóëüòàòîì óâåëè÷åíèÿ íàèáîëåå ëèêâèäíûõ è ìåäëåííî ðåàëèçóå-
ìûõ àêòèâîâ çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä. 

Ìåðîé ëèêâèäíîñòè òàêæå ñëóæèò ÷èñòûé îáîðîòíûé êàïèòàë 
(×ÎÊ), êîòîðûé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ïðåâûøåíèå òåêóùèìè àêòèâà-
ìè òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ. 

×ÎÊ = ÎÀ – ÊÎ, 
ãäå ÎÀ — îáîðîòíûå àêòèâû îðãàíèçàöèè, òûñ. ðóá. (áóõãàëòåðñêèé áà-

ëàíñ, ñòð. 200); 
ÊÎ — êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà, òûñ. ðóá. (áóõãàëòåðñêèé áà-

ëàíñ, ñòð. 500). 
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×èñòûé îáîðîòíûé êàïèòàë — ýòî ðàçíîñòü ìåæäó îáîðîòíûìè 
òåêóùèìè àêòèâàìè îðãàíèçàöèè è åãî òåêóùèìè îáÿçàòåëüñòâàìè. 

×èñòûé îáîðîòíûé êàïèòàë ïðèäàåò áîëüøóþ ôèíàíñîâóþ íå-
çàâèñèìîñòü îðãàíèçàöèè â óñëîâèÿõ çàìåäëåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè 
îáîðîòíûõ àêòèâîâ (íàïðèìåð, ïðè çàäåðæêå ïîãàøåíèÿ äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè èëè òðóäíîñòÿõ ñî ñáûòîì ïðîäóêöèè), îáåñöå-
íåíèÿ èëè ïîòåðè îáîðîòíûõ àêòèâîâ (â ðåçóëüòàòå ïàäåíèÿ öåí íà 
ãîòîâóþ ïðîäóêöèþ, áàíêðîòñòâà äåáèòîðà). 

Îïòèìàëüíàÿ ñòîèìîñòü ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà çàâèñèò îò 
îñîáåííîñòåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, â ÷àñòíîñòè îò ðàçìåðîâ 
îðãàíèçàöèè, îáúåìà ðåàëèçàöèè, ñêîðîñòè îáîðà÷èâàåìîñòè ìàòå-
ðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ è äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, 
óñëîâèé ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòîâ îðãàíèçàöèþ, îò îòðàñëåâîé ñïå-
öèôèêè è õîçÿéñòâåííîé êîíúþíêòóðû. 

Íà ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè îðãàíèçàöèè îòðèöàòåëüíî ñêàçûâà-
åòñÿ êàê íåäîñòàòîê, òàê è èçëèøåê ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà. 
Íåäîñòàòîê ýòèõ ñðåäñòâ ìîæåò ïðèâåñòè îðãàíèçàöèþ ê áàíêðîòñò-
âó, ïîñêîëüêó ñâèäåòåëüñòâóåò î åãî íåñïîñîáíîñòè ñâîåâðåìåííî 
âûïîëíèòü êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà. Íåäîñòàòîê ìîæåò áûòü 
âûçâàí óáûòêàìè â åå õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, ðîñòîì áåçíà-
äåæíîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ïðèîáðåòåíèåì äîðîãîñòîÿùèõ 
îáúåêòîâ îñíîâíûõ ñðåäñòâ áåç ïðåäâàðèòåëüíîãî íàêîïëåíèÿ äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ íà ýòè öåëè, âûïëàòîé äèâèäåíäîâ ïðè îòñóòñòâèè 
ñîîòâåòñòâóþùåé ïðèáûëè, ôèíàíñîâîé íåïîäãîòîâëåííîñòüþ ê 
ïîãàøåíèþ äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè. 

Çíà÷èòåëüíîå ïðåâûøåíèå ÷èñòûì îáîðîòíûì êàïèòàëîì îïòè-
ìàëüíîé ïîòðåáíîñòè â íåì ñâèäåòåëüñòâóåò î íåýôôåêòèâíîì èñ-
ïîëüçîâàíèè ðåñóðñîâ. Ïðèìåðàìè ÿâëÿþòñÿ âûïóñê àêöèé èëè ïî-
ëó÷åíèå êðåäèòîâ ñâåðõ ðåàëüíûõ ïîòðåáíîñòåé äëÿ õîçÿéñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè, íàêîïëåíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îò ïðîäàæè îñíîâíûõ 
àêòèâîâ èëè àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé áåç çàìåíû èõ íîâûìè 
îáúåêòàìè, íåðàöèîíàëüíîå èñïîëüçîâàíèå ïðèáûëè îò õîçÿéñòâåí-
íîé äåÿòåëüíîñòè. 

Âîçìîæíà ñèòóàöèÿ, êîãäà ñòîèìîñòü òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ âû-
øå ñòîèìîñòè òåêóùèõ àêòèâîâ. Ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ïðåäïðè-
ÿòèÿ â ýòîì ñëó÷àå ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê íåóñòîé÷èâîå, òðåáóþòñÿ íå-
ìåäëåííûå ìåðû ïî åãî èñïðàâëåíèþ. 

Ïðîôåññèîíàëüíîå óïðàâëåíèå ôèíàíñàìè íåèçáåæíî òðåáóåò 
ãëóáîêîãî àíàëèçà, ïîçâîëÿþùåãî íàèáîëåå òî÷íî îöåíèòü íåîïðåäå-
ëåííîñòü ñèòóàöèè ñ ïîìîùüþ ñîâðåìåííûõ êîëè÷åñòâåííûõ ìåòîäîâ 
èññëåäîâàíèÿ. Â ñâÿçè ñ ýòèì ñóùåñòâåííî âîçðàñòàþò ïðèîðèòåò è 
ðîëü ôèíàíñîâîãî àíàëèçà, îñíîâíûì ñîäåðæàíèåì êîòîðîãî ÿâëÿåò-
ñÿ êîìïëåêñíîå ñèñòåìíîå èçó÷åíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåä-
ïðèÿòèÿ è ôàêòîðîâ åãî ôîðìèðîâàíèÿ â öåëÿõ îöåíêè ñòåïåíè ôè-
íàíñîâûõ ðèñêîâ è ïðîãíîçèðîâàíèÿ óðîâíÿ äîõîäíîñòè êàïèòàëà. 
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Ïî ñâîåìó ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ ýòîò ïîêàçàòåëü îòðà-
æàåò íàëè÷èå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå íàïðàâëÿ-
þòñÿ ïðåæäå âñåãî íà ôîðìèðîâàíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ. 
Íåäîñòàòî÷íàÿ âåëè÷èíà ×ÎÊ ìîæåò ïðèâåñòè ê óâåëè÷åíèþ ôè-
íàíñîâîé çàâèñèìîñòè îò êðåäèòîðîâ è ê óõóäøåíèþ ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. 

 
Ïðèìåð. Îöåíèòü óðîâåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè ïî 

ïîêàçàòåëÿì ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà ïî äàííûì áóõãàëòåðñêî-
ãî áàëàíñà (ïðèëîæåíèå 2). 

Ðåøåíèå. 
Íà íà÷àëî ãîäà ðàçìåð ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà ÎÀÎ «Âåãà» 

ñîñòàâëÿë: 
×ÎÊíã = 22 900 òûñ. –16 700 òûñ. = 6200 òûñ. ðóá.; 

Íà êîíåö ãîäà ðàçìåð ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà ÎÀÎ «Âåãà» 
ñîñòàâëÿë: 

×ÎÊêã = 27 350 òûñ. – 19 160 òûñ. = 8190 òûñ. ðóá. 

Ïðèðîñò ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà ñîñòàâëÿë 
∆×ÎÊ = 8190 òûñ. – 6200 òûñ. = 1990 òûñ. ðóá. 

Òåìï ïðèðîñòà ñîñòàâëÿë 

ÒÐ (×ÎÊ) = 
1990 тыс. 100 32,1%.
6200 тыс.

   

Çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ðàçìåð ÷èñòîãî îáîðîòíîãî óâåëè÷èëñÿ 
íà 1990 òûñ. ðóá., èëè íà 32,1%. Ïîýòîìó ó îðãàíèçàöèè íå äîëæíû 
áûòü ïðîáëåì ñ ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ íà êîíåö ãîäà. 

Åùå îäíèì ïîêàçàòåëåì ëèêâèäíîñòè ÿâëÿåòñÿ êîýôôèöèåíò ñà-
ìîôèíàíñèðîâàíèÿ (Êñô), ïðåäñòàâëÿþùèé ñîáîé îòíîøåíèå ñóììû 
ñàìîôèíàíñèðóåìîãî äîõîäà (ïðèáûëü + àìîðòèçàöèÿ) ê îáùåé 
ñóììå âíóòðåííèõ è âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ: 

Êñô = ,чП А

СК ЗК




 

ãäå Ï÷  — ÷èñòàÿ ïðèáûëü, òûñ. ðóá.; 
À    — àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ, òûñ. ðóá.; 
ÑÊ — ñîáñòâåííûé êàïèòàë, òûñ. ðóá.; 
ÇÊ — çàåìíûé êàïèòàë, òûñ. ðóá. 

Êîýôôèöèåíò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ ïîêàçûâàåò, â êàêîé ñòåïå-
íè îðãàíèçàöèÿ ñïîñîáíà ôèíàíñèðîâàòü ñâîþ äåÿòåëüíîñòü ñîáñò-
âåííûìè ñðåäñòâàìè â îòíîøåíèè ê ñîçäàííîìó èìóùåñòâó. Òàêèå 
ïîêàçàòåëè â ñòðàíàõ Çàïàäà ðàññìàòðèâàþòñÿ êàê îäíè èç ëó÷øèõ 
êðèòåðèåâ îïðåäåëåíèÿ ëèêâèäíîñòè è ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè 
îðãàíèçàöèè è ìîãóò ñðàâíèâàòüñÿ ñ ïîêàçàòåëÿìè äðóãèõ àíàëîãè÷-
íûõ îðãàíèçàöèè. 
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Ïðèìåð. Ðàññ÷èòàòü êîýôôèöèåíò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ è îöå-
íèòü åãî âëèÿíèå íà ëèêâèäíîñòü îðãàíèçàöèè ïî äàííûì òàáë. 6.10. 

 
Òàáëèöà 6.10. Èñõîäíûå äàííûå äëÿ îöåíêè êîýôôèöèåíòà  

 ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ, òûñ. ðóá. 
 

Ïîêàçàòåëü Íà íà÷àëî 
ãîäà 

Íà êîíåö 
ãîäà 

Àáñîëþò. 
îòêëîí.+, — 

Ïðèðîñò, 
% 

×èñòàÿ ïðèáûëü 10 325,6 14 342,4 4016,8 38,9 

Ñîáñòâåííûé  
êàïèòàë 30700 37410 +6710 21,8 

Çàåìíûé êàïèòàë 7160 10 170 +3010 42,0 

Àìîðòèçàöèÿ 1780 1900 +120 6,7 

 
Ðåøåíèå. 
Íà íà÷àëî ãîäà êîýôôèöèåíò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ ÎÀÎ «Âåãà» 

ñîñòàâëÿë: 

Êñôíã =
10325,6 тыс. 1780 тыс. 0,32.
30700 тыс. 7160 тыс.





 

Íà êîíåö ãîäà êîýôôèöèåíò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ ÎÀÎ «Âåãà» 
ñîñòàâëÿë: 

Êñôêã =
14342,4 тыс. 1900 тыс. 0,34.
37410 тыс. 10170 тыс.





 

Òàêèì îáðàçîì, êîýôôèöèåíò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ íà êîíåö 
ãîäà óâåëè÷èëñÿ íà 2%. Íåñìîòðÿ íà óâåëè÷åíèå çàåìíîãî êàïèòàëà 
(42%), ïîñòóïëåíèÿ ÷èñòûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ óâåëè÷èëèñü, ÷òî ïî-
ëîæèòåëüíî ìîæåò ïîâëèÿòü íà ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè. 

Â äîïîëíåíèå ê àáñîëþòíûì ïîêàçàòåëÿì ðàññ÷èòûâàþò îòíîñè-
òåëüíûå èíäèêàòîðû ëèêâèäíîñòè, êîòîðûå øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ â 
çàðóáåæíîé è îòå÷åñòâåííîé ïðàêòèêå. 

Êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè. Îäíà èç ïåðâîñòåïåííûõ çàäà÷ 
áîëüøèíñòâà ôèíàíñîâûõ àíàëèòèêîâ — àíàëèç ëèêâèäíîñòè. Äëÿ 
ïîëíîãî àíàëèçà ëèêâèäíîñòè òðåáóåòñÿ ñîñòàâëåíèå áþäæåòà äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ, îäíàêî àíàëèç êîýôôèöèåíòîâ, îñíîâàííûé íà 
ñîîòíîøåíèè äåíåæíûõ è äðóãèõ òåêóùèõ àêòèâîâ ñ êðàòêîñðî÷íû-
ìè ïàññèâàìè (òåêóùèìè îáÿçàòåëüñòâàìè) äàåò áûñòðûé è óäîáíûé 
ñïîñîá îöåíêè ëèêâèäíîñòè. Öåííîñòü îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé 
çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî: 

1) îíè ïîêàçûâàþò âçàèìîñâÿçü îòäåëüíûõ îò÷åòíûõ äàííûõ; 
2) áëàãîäàðÿ îòíîñèòåëüíûì ïîêàçàòåëÿì ïðîöåññ äåÿòåëüíîñòè 

îðãàíèçàöèè ðàñêðûâàåòñÿ â âèäå íåáîëüøîãî ÷èñëà êëþ÷åâûõ ïà-
ðàìåòðîâ. 
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Íà ïðàêòèêå ëèêâèäíîñòü îðãàíèçàöèè ìîæíî îïðåäåëèòü è ñ 
ïîìîùüþ ðÿäà ôèíàíñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ, ðàçëè÷àþùèõñÿ íàáî-
ðîì ëèêâèäíûõ ñðåäñòâ, ðàññìàòðèâàåìûõ â êà÷åñòâå ïîêðûòèÿ 
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïðè ðàñ÷åòå êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèä-
íîñòè èñïîëüçóþòñÿ äàííûå àãðåãèðîâàííîãî áàëàíñà. 

Äëÿ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè èñïîëüçóþòñÿ òðè 
îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëÿ ëèêâèäíîñòè. 

Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè (Êà.á) ðàâåí îòíîøåíèþ 
ñòîèìîñòè àáñîëþòíî ëèêâèäíûõ àêòèâîâ ê ñóììå íàèáîëåå ñðî÷-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ è êðàòêîñðî÷íûõ ïàññèâîâ; ýòî íàèáîëåå æåñòêèé 
êðèòåðèé ëèêâèäíîñòè îðãàíèçàöèè, êîòîðûé ïîêàçûâàåò, êàêàÿ 
÷àñòü êðàòêîñðî÷íûõ çàåìíûõ îáÿçàòåëüñòâ ìîæåò áûòü ïðè íåîáõî-
äèìîñòè ïîãàøåíà íåìåäëåííî. 

Äàííûé êîýôôèöèåíò ïîêàçûâàåò, êàêàÿ ÷àñòü òåêóùåãî îáÿçà-
òåëüñòâà ìîæåò áûòü ïîãàøåíà â áëèæàéøåå ê ìîìåíòó ñîñòàâëåíèÿ 
áàëàíñà âðåìÿ, ÷òî ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç óñëîâèé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. 
Íîðìàëüíîå îãðàíè÷åíèå 0,2—0,3. Äëÿ ðîññèéñêèõ óñëîâèé — 
áîëüøå 0,5. 

Ïîñêîëüêó ýòî îãðàíè÷åíèå ÿâëÿåòñÿ óñëîâíûì, íà ïðàêòèêå 
æåëàòåëüíî ïðîâîäèòü àíàëèç äèíàìèêè äàííûõ ïîêàçàòåëåé, äî-
ïîëíÿÿ åãî ñðàâíèòåëüíûì àíàëèçîì äîñòóïíûõ ýòèõ ïî îðãàíèçà-
öèÿì, èìåþùèì àíàëîãè÷íóþ îðèåíòàöèþ ñâîåé õîçÿéñòâåííîé 
äåÿòåëüíîñòè. 

Êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî 
ôîðìóëå 

Êà.ë = 
. 250 ,
. 500

ДС стр

КО стр
  

ãäå  ÄÑ — äåíåæíûå ñðåäñòâà, òûñ. ðóá.; 
ÊÎ — êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà, òûñ. ðóá.; 

Êîýôôèöèåíò áûñòðîé ëèêâèäíîñòè (Êá.ë) àíàëîãè÷åí êîýôôèöè-
åíòó òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, îäíàêî èñ÷èñëÿåòñÿ ïî áîëåå óçêîìó 
êðóãó òåêóùèõ àêòèâîâ. Èç ðàñ÷åòà èñêëþ÷àåòñÿ íàèìåíåå ëèêâèä-
íàÿ èõ ÷àñòü — ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû. Ëîãèêà òàêîãî èñêëþ÷å-
íèÿ ñîñòîèò íå òîëüêî â çíà÷èòåëüíî ìåíüøåé ëèêâèäíîñòè çàïà-
ñîâ, íî, ÷òî ãîðàçäî áîëåå âàæíî, è â òîì, ÷òî äåíåæíûå ñðåäñòâà, 
êîòîðûå ìîæíî âûðó÷èòü â ñëó÷àå âûíóæäåííîé ðåàëèçàöèè ïðîèç-
âîäñòâåííûõ çàïàñîâ, ìîãóò áûòü ñóùåñòâåííî íèæå çàòðàò ïî èõ 
ïðèîáðåòåíèþ. 

Êîýôôèöèåíò áûñòðîé ëèêâèäíîñòè îòðàæàåò ïëàòåæíûå âîç-
ìîæíîñòè îðãàíèçàöèè ïðè óñëîâèè ñâîåâðåìåííîãî ïðîâåäåíèÿ 
ðàñ÷åòîâ ñ äåáèòîðàìè. 

Îðèåíòèðîâî÷íîå íèæíåå çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ 0,6—0,8. Äëÿ 
ðîññèéñêèõ óñëîâèé — 1. Îäíàêî ýòà îöåíêà òàêæå íîñèò óñëîâíûé 
õàðàêòåð. 
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Àíàëèçèðóÿ äèíàìèêó ýòîãî êîýôôèöèåíòà, íåîáõîäèìî îáðà-
ùàòü âíèìàíèå íà ôàêòîðû, îáóñëîâèâøèå åãî èçìåíåíèå. Òàê, åñ-
ëè ðîñò êîýôôèöèåíòà áûñòðîé ëèêâèäíîñòè áûë ñâÿçàí â îñíîâ-
íîì ñ ðîñòîì íåîïðàâäàííîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, òî  ýòî 
íå ìîæåò õàðàêòåðèçîâàòü äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè ñ ïîëîæèòåëü-
íîé ñòîðîíû. 

Êîýôôèöèåíò áûñòðîé ëèêâèäíîñòè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì 
îáðàçîì: 

Êá.ë = 
. 250 240 230 ,

. 500
ДС КФВ ДЗ стр

КО стр

   
  

ãäå ÊÔÂ — êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ, òûñ. ðóá.; 
ÄÇ    — äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, òûñ. ðóá. 

Êîýôôèöèåíò áûñòðîé ëèêâèäíîñòè îòðàæàåò ïðîãíîçèðóåìûå 
ïëàòåæíûå âîçìîæíîñòè îðãàíèçàöèè ïðè óñëîâèè ñâîåâðåìåííîãî 
ïðîâåäåíèÿ ðàñ÷åòîâ ñ äåáèòîðàìè íà ïåðèîä, ðàâíûé ñðåäíåé ïðî-
äîëæèòåëüíîñòè îäíîãî îáîðîòà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. 

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (Êò.ë) ðàâåí îòíîøåíèþ 
ñòîèìîñòè âñåõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè ê ñóììå ñòîèìîñòè 
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè 
äàåò îáùóþ îöåíêó ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ, ïîêàçûâàÿ, ñêîëüêî ðóá-
ëåé òåêóùèõ àêòèâîâ ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóá. òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ. 

Ëîãèêà èñ÷èñëåíèÿ äàííîãî ïîêàçàòåëÿ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî 
îðãàíèçàöèÿ ïîãàøàåò êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà â îñíîâíîì çà 
ñ÷åò òåêóùèõ àêòèâîâ. Ïîä íàèáîëåå ëèêâèäíûìè àêòèâàìè, êàê è 
ïðè ãðóïïèðîâêå áàëàíñîâûõ ñòàòåé äëÿ àíàëèçà ëèêâèäíîñòè áà-
ëàíñà, ïîäðàçóìåâàþòñÿ äåíåæíûå ñðåäñòâà îðãàíèçàöèè è êðàòêî-
ñðî÷íûå öåííûå áóìàãè. Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà îðãàíèçà-
öèè, ïðåäñòàâëåííûå ñóììîé íàèáîëåå ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ è 
êðàòêîñðî÷íûõ ïàññèâîâ, âêëþ÷àþò êðåäèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü è 
ïðî÷èå ïàññèâû; ññóäû, íå ïîãàøåííûå â ñðîê; êðàòêîñðî÷íûå êðå-
äèòû è çàåìíûå ñðåäñòâà. 

Ñëåäîâàòåëüíî, åñëè ñòîèìîñòü òåêóùèõ àêòèâîâ ïðåâûøàåò 
ñóììó òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ, îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ 
êàê óñïåøíî ôóíêöèîíèðóþùàÿ (ïî êðàéíåé ìåðå, òåîðåòè÷åñêè). 
Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ ìîæåò âàðüèðîâàòü ïî îòðàñëÿì è âèäàì äåÿ-
òåëüíîñòè, à åãî ðàçóìíûé ðîñò â äèíàìèêå îáû÷íî ðàññìàòðèâàåòñÿ 
êàê áëàãîïðèÿòíàÿ òåíäåíöèÿ. 

Íîðìàëüíîå çíà÷åíèå äàííîãî êîýôôèöèåíòà — 2. 
Íåâûïîëíåíèå ýòîãî íîðìàòèâà ïðåäñòàâëÿåò óãðîçó ôèíàíñî-

âîé ñòàáèëüíîñòè îðãàíèçàöèè ââèäó ðàçíîé ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè 
àêòèâîâ, êîòîðûõ íåâîçìîæíî ðåàëèçîâàòü â ñëó÷àå îäíîâðåìåííîãî 
îáðàùåíèÿ êðåäèòîðîâ. 

Åñëè îðãàíèçàöèÿ ñòàëêèâàåòñÿ ñ ôèíàíñîâûìè çàòðóäíåíèÿìè, 
òî îíà íà÷èíàåò ïëàòèòü ïî ñâîèì ñ÷åòàì áîëåå ìåäëåííî, ïðè ýòîì 
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ñòàðàåòñÿ ïîëó÷èò áàíêîâñêèå êðåäèòû. Åñëè êðàòêîñðî÷íûå ïàññè-
âû áóäóò ðàñòè áûñòðåå, ÷åì îáîðîòíûå ñðåäñòâà, òî êîýôôèöèåíò 
òåêóùåé ëèêâèäíîñòè áóäåò ñíèæàòüñÿ. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ ìîæåò âû-
çâàòü îáîñíîâàííóþ òðåâîãó, ïîñêîëüêó ýòîò êîýôôèöèåíò ïîêàçû-
âàåò, â êàêîé ìåðå êðàòêîñðî÷íûå ïàññèâû ïîêðûâàþòñÿ àêòèâàìè, 
êîòîðûå ìîæíî îáðàòèòü â äåíåæíûå ñðåäñòâà â òå÷åíèå îïðåäåëåí-
íîãî ïåðèîäà, ïðèìåðíî ñîâïàäàþùåãî ñî ñðîêàìè ïîãàøåíèÿ ýòèõ 
ïàññèâîâ, ïîýòîìó åãî èñïîëüçóþò êàê îäèí èç îñíîâíûõ ïîêàçàòå-
ëåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. 

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëå-
äóþùåé ôîðìóëå: 

Êò.ë= 
. 200 .
.500

ОА стр

КО стр
  

Åñëè ïðîâîäèòü ðàñ÷åò îáùåãî êîýôôèöèåíòà ëèêâèäíîñòè ïî 
òàêîé ñõåìå, òî ïî÷òè êàæäîå ïðåäïðèÿòèå, íàêîïèâøåå áîëüøèå 
ìàòåðèàëüíûå çàïàñû, ÷àñòü êîòîðûõ òðóäíî ðåàëèçîâàòü, â ñîñòàâ 
òåêóùèõ àêòèâîâ âõîäèò äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ÷àñòü êîòîðîé 
ìîæåò áûòü ñîìíèòåëüíîé, îêàçûâàåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíûì. Ïîýòî-
ìó áàíêè è ïðî÷èå èíâåñòîðû îòäàþò ïðåäïî÷òåíèå êîýôôèöèåíòó 
áûñòðîé ëèêâèäíîñòè. 

 
Ïðèìåð. Îöåíèòü ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ÎÀÎ «Âåãà» ïî îòíîñè-

òåëüíûì ïîêàçàòåëÿì ëèêâèäíîñòè ïî äàííûì àãðåãèðîâàííîãî áóõ-
ãàëòåðñêîãî áàëàíñà (òàáë. 6.11). 

 
Òàáëèöà 6.11. Èíôîðìàöèîííûå äàííûå äëÿ àíàëèçà ëèêâèäíîñòè  

 è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè, òûñ. ðóá. 
 

Ïîêàçàòåëü Êîä Íà  
íà÷àëî 
ãîäà 

Íà  
êîíåö 
ãîäà 

Àáñîëþò. 
îòêëîíåí.

+,– 

Ïðèðîñò, 
% 

Çàïàñû 210 10 400 13 700 +3300 31,7 

Íàëîã íà äîáàâ-
ëåííóþ ñòîèìîñòü 
ïî ïðèîáðåòåííûì 
öåííîñòÿì 220 570 900 +330 57,8 

Äîëãîñðî÷íàÿ äå-
áèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü 230 170 510 +34 200,0 

Êðàòêîñðî÷íàÿ 
äåáèòîðñêàÿ  
çàäîëæåííîñòü 230 6430 6630 +200 3,1 

Êðàòêîñðî÷íûå 
ôèíàíñîâûå âëî-
æåíèÿ 240 1000 1200 +200 20,0 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 6.11 

Ïîêàçàòåëü Êîä Íà  
íà÷àëî 
ãîäà 

Íà  
êîíåö 
ãîäà 

Àáñîëþò. 
îòêëîíåí.

+,– 

Ïðèðîñò, 
% 

Äåíåæíûå ñðåäñòâà 250 1830 2690 +860 47,0 

Èòîãî îáîðîòíûå 
àêòèâû 200 22 900 27 350 +4450 19,4 

Êðàòêîñðî÷íûå 
çàéìû è êðåäèòû 510 4000 6400 +2400 60,0 

Êðåäèòîðñêàÿ çà-
äîëæåííîñòü 520 10 300 10 670 +370 2,4 

Çàäîëæåííîñòü 
ó÷àñòíèêàì (ó÷ðå-
äèòåëÿì) ïî âû-
ïëàòå äîõîäîâ 520 300 230 –70 –23,4 

Àâàíñû ïîëó÷åííûå 550 1470 720 –750 –51,1 

Ðåçåðâû ïðåäñòîÿ-
ùèõ ðàñõîäîâ è 
ïëàòåæåé 550 450 710 +260 57,7 

Ïðî÷èå êðàòêî-
ñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà 550 180 430 +250 138,8 

Êðàòêîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà 500 16 700 19 160 +2460 14,7 

 
Ðåøåíèå. 
Êîýôôèöèåíòû àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè ÎÀÎ «Âåãà» íà íà÷àëî 

è êîíåö ãîäà ñîñòàâëÿëè: 

Êà.ë íã = 
1830 тыс. 0,11;

16700 тыс.
     Êà.ë êã = 

2690 тыс. 0,14.
19160 тыс.

  

Êîýôôèöèåíòû áûñòðîé ëèêâèäíîñòè ÎÀÎ «Âåãà» íà íà÷àëî è 
êîíåö ãîäà ñîñòàâëÿëè: 

Êá.ë íã = 
1830 тыс. 1000 тыс. 6430 тыс. 0,55;

16700 тыс.
 

  

Êá.ë êã = 
2690 тыс. 1200 тыс. 6630 тыс. 0,55.

19160 тыс.
 

  

Êîýôôèöèåíòû òåêóùåé ëèêâèäíîñòè ÎÀÎ «Âåãà» íà íà÷àëî è 
êîíåö ãîäà ñîñòàâëÿëè: 

Êá.ë íã = 
1830 тыс. 1000 тыс. 6430 тыс. 10400 тыс. 1,19;

16700 тыс.
  

  

Êá.ë êã = 
2690 тыс. 1200 тыс. 6630 тыс. 13700 тыс. 1, 26.

19160 тыс.
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Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ îòíîñèòåëüíûõ ïîêàçàòåëåé ëèêâèäíîñòè 
ïðèâåäåíû â òàáë. 6.12. 

 
Òàáëèöà 6.12. Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ êîýôôèöèåíòà ëèêâèäíîñòè  
 

Ïîêàçàòåëü 

 

Íà 
íà÷àëî 
ãîäà 

Íà 
êîíåö 
ãîäà 

Àáñîëþò. 
îòêëîíåí. 

+,– 

Îðèåíòèð

Êîýôôèöèåíò àáñîëþò-
íîé ëèêâèäíîñòè 0,11 0,14 0,03 0,2—0,5 

Êîýôôèöèåíò áûñòðîé 
ëèêâèäíîñòè 0,55 0,55 — — 

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé 
ëèêâèäíîñòè 1,19 1,26 0,07 ≥2 

 
Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî â îáîèõ ïåðèîäàõ âñå çíà÷åíèÿ êîýô-

ôèöèåíòà ëèêâèäíîñòè íèæå îðèåíòèðîâî÷íîãî. Íà íà÷àëî ãîäà, 
òîëüêî 11,0% êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïîêðûâàëñÿ àáñîëþòíî 
ëèêâèäíûìè àêòèâàìè, à íà êîíåö ãîäà — 14,0%. Çà àíàëèçèðóåìûé 
ïåðèîä äàííûé êîýôôèöèåíò íåçíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëñÿ (3,0%) â 
îñíîâíîì çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ (47,0), êîãäà òåìï 
ðîñòà êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ñîñòàâèë 14,7%. 

Òàêæå â îáîèõ ïåðèîäàõ êîýôôèöèåíò áûñòðîé ëèêâèäíîñòè 
íèæå åãî îðèåíòèðîâî÷íîãî çíà÷åíèÿ. Ïðè ýòîì íàäî îòìåòèòü ïðå-
âûøåíèå òåìïà ðîñòà âûðó÷êè (14,7%) íàä òåìïîì ðîñòà äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè (3,1%). Ýòî îçíà÷àåò ëèáî ñîêðàùåíèå ñîìíèòåëüíîé 
÷àñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ëèáî óìåíüøåíèÿ îáúåìà è ñðîêà 
òîâàðíîãî êðåäèòà. Â îáîèõ ñëó÷àÿõ óðîâåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îð-
ãàíèçàöèè áëèçîê íèæíåìó çíà÷åíèþ îðèåíòèðà. 

Çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè 
òàêæå óâåëè÷èëñÿ íà 7,0%, íî â îáîèõ ïåðèîäàõ íèæå îðèåíòèðî-
âî÷íîãî çíà÷åíèÿ. Ñòîèìîñòü çàïàñîâ ïî÷òè â 3 ðàçà áîëüøå íàèáî-
ëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ. Äîëÿ çàïàñîâ â îáîðîòíûõ àêòèâàõ ñîñòàâ-
ëÿåò 45,4 è 50,0% ñîîòâåòñòâåííî. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ ñíèæàåò óðîâåíü 
ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Òàêèì îáðàçîì, îñíîâíîé ïðè÷èíîé íèçêîãî çíà÷åíèÿ äàííûõ 
êîýôôèöèåíòîâ ìîãóò áûòü ïðîñðî÷åííàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, 
ñâåðõíîðìàòèâíûå çàïàñû, íåîáîñíîâàííîå âëîæåíèå äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ â ôèíàíñîâûå àêòèâû, óâåëè÷åíèå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ. Âñå ýòî ìîãëî ïðèâåñòè ê ñíèæåíèþ ïîñòóïëåíèÿ äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ è ê ñíèæåíèþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Ìîæíî äîïóñòèòü, ÷òî ó îðãàíèçàöèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå áóäóò 
ïðîáëåìû ñ âûïëàòîé åå îáÿçàòåëüñòâ. 
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Àíàëèç äàííûõ ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè «Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è 
óáûòêàõ» ïîêàçûâàåò, ÷òî çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä âûðó÷êà îò ðåàëè-
çàöèè ïðîäóêöèè óâåëè÷èëàñü íà 14,7% è ñîñòàâèëà 150 250 òûñ. ðóá., 
ò.å. óâåëè÷èâàþòñÿ äåíåæíûå ïîòîêè, ÷òî ïîâûøàåò ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòü îðãàíèçàöèè. 

Çàìåòèì, ÷òî íà îñíîâàíèè òîëüêî ýòèõ ïîêàçàòåëåé áåçîøè-
áî÷íî îöåíèòü ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè íåëüçÿ, òàê êàê 
äàííûé ïðîöåññ î÷åíü ñëîæåí è äëÿ ïîëíîé åãî õàðàêòåðèñòèêè 
íåäîñòàòî÷íî äâóõ-òðåõ ïîêàçàòåëåé. 

Êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè — ïîêàçàòåëè îòíîñèòåëüíûå è íà 
ïðîòÿæåíèè íåêîòîðîãî âðåìåíè íå èçìåíÿþòñÿ, åñëè ïðîïîðöèî-
íàëüíî âîçðàñòàþò ÷èñëèòåëü è çíàìåíàòåëü äðîáè â ôîðìóëå ðàñ÷åòà. 
Ñàìî æå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå çà ýòî âðåìÿ ìîæåò ñóùåñòâåííî 
èçìåíèòüñÿ, íàïðèìåð óìåíüøàòñÿ ïðèáûëü, óðîâåíü ðåíòàáåëüíî-
ñòè, êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè è äð. 

Â îòå÷åñòâåííîé ïðàêòèêå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ëèê-
âèäíîñòè íå âñåãäà ÿâëÿåòñÿ ïîêàçàòåëüíûì äëÿ âûâîäà îá óñòîé÷è-
âîñòè ôèíàíñîâîãî ïîëîæåíèÿ îðãàíèçàöèè. Åñëè â ñîñòàâå îáîðîò-
íûõ àêòèâîâ âåëèêà äîëÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, òî äåíåæíûå 
ñðåäñòâà, êîòîðûå ìîæíî âûðó÷èòü ïðè èõ âûíóæäåííîé ðåàëèçàöèè, 
ìîãóò áûòü ñóùåñòâåííî íèæå ó÷åòíîé îöåíêè äàííûõ çàïàñîâ. 

Â êà÷åñòâå äîïîëíèòåëüíîãî ïîêàçàòåëÿ ìîæíî èñïîëüçîâàòü êîýô-
ôèöèåíò óäåëüíîãî âåñà ìàòåðèàëüíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ (Çó.ä), 
êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

Êóä.ç=
. 210 .
. 500

З стр

КО стр
  

Ïðèìåð. Ïðîàíàëèçèðîâàòü âëèÿíèå èçìåíåíèÿ äîëè ìåäëåííî 
ðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ (çàïàñû) â êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâàõ íà 
óðîâåíü ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Ðåøåíèå. 
Êîýôôèöèåíòû óäåëüíîãî âåñà ìàòåðèàëüíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ 

çàïàñîâ ÎÀÎ «Âåãà» íà íà÷àëî è íà êîíåö ãîäà ñîñòàâëÿëè 

Êóä.ç íã = 
10400 тыс. 0,62;
16700 тыс.

  

Êóä.ç êã = 
13700 тыс. 0,71.
19160 тыс.

  

Òàêèì îáðàçîì, óäåëüíûé âåñ çàïàñîâ çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä 
óâåëè÷èëñÿ íà 9,0%, ïðè÷èíîé òàêîé ñèòóàöèè ìîæåò ÿâëÿòüñÿ: 
ñâåðõíîðìàòèâíûé çàïàñ ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé; ïîâûøåíèå öåí 
íà ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû; íåýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèè ìàòå-
ðèàëüíûõ çàïàñîâ. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ ñíèæàåò óðîâåíü ëèêâèäíîñòè è 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. 
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6.4. Анализ платежеспособности организации 

Àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íåîáõîäèì: 
 ñàìîé îðãàíèçàöèè ïðè îöåíêå è ïðîãíîçèðîâàíèè ôèíàí- 

ñîâîé äåÿòåëüíîñòè; 
 áàíêàì äëÿ ïîäòâåðæäåíèÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà; 
 ïàðòíåðàì äëÿ âûÿñíåíèÿ ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòåé îðãàíè- 

çàöèè ïðè ïðåäîñòàâëåíèè êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà èëè îòñðî÷-
êè ïëàòåæà. 

Àíàëèçèðóÿ ñîñòîÿíèå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè, íåîá-
õîäèìî ðàññìàòðèâàòü ïðè÷èíû ôèíàíñîâûõ çàòðóäíåíèé, ÷àñòîòó 
èõ îáðàçîâàíèÿ è ïðîäîëæèòåëüíîñòü ïðîñðî÷åííûõ äîëãîâ. Ïðè-
÷èíàìè íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ìîãóò áûòü: 

 íåâûïîëíåíèå ïëàíà ïî ïðîèçâîäñòâó è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè; 
 ïîâûøåíèå ñåáåñòîèìîñòè; 
 íåâûïîëíåíèå ïëàíà ïðèáûëè è êàê ðåçóëüòàò — íåäîñòàòîê 

ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ îðãàíèçàöèè; 
 âûñîêèé ïðîöåíò íàëîãîîáëîæåíèÿ; 
 îòâëå÷åíèå ñðåäñòâ â äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü; 
 âëîæåíèå â ñâåðõïëàíîâûå çàïàñû. 
Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè òåñíî ñâÿçàíà ñ ïîíÿòèåì 

«êðåäèòîñïîñîáíîñòü». Êðåäèòîñïîñîáíîñòü — ýòî òàêîå ôèíàíñîâîå 
ñîñòîÿíèå, êîòîðîå ïîçâîëÿåò ïîëó÷èòü êðåäèò è ñâîåâðåìåííî åãî 
ïîãàñèòü. 

Ïðè îöåíêå êðåäèòîñïîñîáíîñòè ó÷èòûâàþòñÿ ðåïóòàöèÿ çàåì-
ùèêà, ðàçìåð è ñîñòàâ åãî èìóùåñòâà, ñîñòîÿíèå ýêîíîìè÷åñêîé è 
ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðû, óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. 

Â õîäå àíàëèçà èçó÷àåòñÿ òåêóùàÿ è ïåðñïåêòèâíàÿ ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòü. Îïðåäåëåíèå òåêóùåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îñóùåñòâëÿåòñÿ 
ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà. Ïðè ýòîì ñîïîñòàâëÿþò ñóììó 
ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ è ñóììó ñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Ïðåâûøåíèå ñóì-
ìîé ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ ñóììû âíåøíèõ îáÿçàòåëüñòâàõ ñâèäåòåëü-
ñòâóåò î ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Î íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè êîñâåííûì îáðàçîì ìîãóò 
ñâèäåòåëüñòâîâàòü: 

 îòñóòñòâèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ è â êàññå; 
 íàëè÷èå ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè ïî êðåäèòàì è çàéìàì; 
 íàëè÷èå çàäîëæåííîñòè ôèíàíñîâûì îðãàíàì; 
 íàðóøåíèå ñðîêîâ âûïëàòû çàðàáîòíîé ïëàòû è äð. 
Ïðè àíàëèçå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñëåäóåò èìåòü â âèäó, ÷òî 

÷àñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñ÷èòàåòñÿ òðóäíîðåàëèçóåìîé ñ òî÷êè çðå-
íèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Ê òàêèì àêòèâàì îòíîñÿòñÿ: 

 íåëèêâèäíûå ìàòåðèàëû; 
 íåëèêâèäíàÿ ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ; 
 íåñîñòîÿòåëüíîñòü äåáèòîðîâ. 
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Äëÿ îöåíêè óðîâíÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ñóììó ïëàòåæíûõ 
ñðåäñòâ ñðàâíèâàþò ñ êðàòêîñðî÷íûìè îáÿçàòåëüñòâàìè (áóõãàëòåð-
ñêèé áàëàíñ, ñòð. 500). Ïðè ýòîì ê ïëàòåæíûì ñðåäñòâàì îòíîñÿòñÿ: 

 äåíåæíûå ñðåäñòâà íà áàíêîâñêèõ ñ÷åòàõ è â êàññå (áóõãàëòåð-
ñêèé áàëàíñ, ñòð. 250); 

 êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, 
ñòð. 240); 

 äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü â òîé ÷àñòè, êîòîðàÿ íå âûçûâàåò 
ñîìíåíèÿ â ïîãàøåíèè (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñòð. 230). 

 
Ïðèìåð. Ïðîâåñòè àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ÎÀÎ «Âåãà» íà 

îñíîâå äàííûõ òàáë. 3.11. Ïðîãíîçèðóåòñÿ, ÷òî 60% äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè áóäóò îáÿçàòåëüíî ïîãàøåíû â ñðîê. 

Ðåøåíèå. 
Ñóììà ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ (ÑÏÑ) íà íà÷àëî ãîäà ñîñòàâèëà 

ÑÏÑíã = 1830 тыс.+ 1000 тыс.+ (6430 тыс.•0,6) = 6688 òûñ. ðóá. 

Ñóììà ïëàòåæíûõ ñðåäñòâ (ÑÏÑ) íà êîíåö ãîäà ñîñòàâèëà 

ÑÏÑêã = 2690 тыс.+ 1200 тыс.  + (6630 тыс.•0,6) = 7868 òûñ. ðóá. 

Óðîâåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (ÓÏ) ñîñòàâèò: 
 íà íà÷àëî ãîäà 

ÓÏíã = ÑÏÑ – ÊÎ = 6688 тыс.– 16 700 тыс.  = –10 012 òûñ. ðóá.; 

 íà êîíåö ãîäà 
ÓÏêã = ÑÏÑ – ÊÎ = 7868 тыс.– 19 160 тыс.  = –11 292 òûñ. ðóá. 

ãäå ÊÎ — êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (ñòð. 500 — ñòð. 530), òûñ. ðóá. 

Òàêèì îáðàçîì, îðãàíèçàöèÿ â îáîèõ ïåðèîäàõ ñ ó÷åòîì äîïîë-
íèòåëüíûõ äàííûõ î âåëè÷èíå âîçâðàòà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 
íå ìîæåò ïîêðûòü ñâîè êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà íàèáîëåå ëèê-
âèäíûìè àêòèâàìè. 

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè (Êòï) ðàññ÷èòûâàåò-
ñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

Êòï = ,СПС

КЗ
 

ãäå ÊÇ — êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü (ñòð. 520). 

Íîðìàòèâíîå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè ðàâíî 1. Ïî ðàñ÷åòàì âèäíà îòðèöàòåëüíàÿ òåíäåíöèÿ ñíèæå-
íèÿ óêàçàííîãî êîýôôèöèåíòà. 

Äëÿ îöåíêè òåêóùåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè òàêæå èñïîëüçóåòñÿ 
êîýôôèöèåíò òåêóùåé ïëàòåæíîé ãîòîâíîñòè (Êòïã), êîòîðûé ïî- 
êàçûâàåò âîçìîæíîñòü ñâîåâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ êðåäèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè. Ïðè ýòîì èñõîäÿò èç òîãî, ÷òî êðåäèòîðñêóþ 
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çàäîëæåííîñòü â ïåðâóþ î÷åðåäü äîëæíà ïîêðûòü äåáèòîðñêàÿ, à  
â íåäîñòàþùåé ÷àñòè — äåíåæíûå ñðåäñòâà íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå è â 
êàññå îðãàíèçàöèè. 

Ïðè ðàñ÷åòå êîýôôèöèåíòà òåêóùåé ïëàòåæíîé ãîòîâíîñòè âîç-
ìîæíû òðè ñèòóàöèè: 

1) äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü áîëüøå êðåäèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè. Â òàêîì ñëó÷àå â ðàñ÷åòàõ íåò íåîáõîäèìîñòè, ïîñêîëüêó ýòî 
îçíà÷àåò, ÷òî ïðåäïðèÿòèå íå òîëüêî ïîêðûâàåò êðåäèòîðñêóþ çà-
äîëæåííîñòü, íî è èìååò ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà; 

2) äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ðàâíà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííî-
ñòè. Â òàêîì ñëó÷àå äàííûé êîýôôèöèåíò íå ðàññ÷èòûâàåòñÿ; 

3) êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü áîëüøå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííî-
ñòè, â òàêîì ñëó÷àå èìååò ñìûñë ðàññ÷èòàòü äàííûé êîýôôèöèåíò. 

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ïëàòåæíîé ãîòîâíîñòè îïðåäåëÿåòñÿ ïî 
ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

Êòïã = 
.250 .

.520 .230
Д стр

КЗ ДЗ стр стр


 
 

ãäå  Ä  — ñóììà ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå îðãàíèçàöèè, òûñ. ðóá.; 
ÊÇ — êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, òûñ. ðóá.; 
ÄÇ — äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, òûñ. ðóá. 
 
Ïðèìåð. Ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà ðàññ÷èòàòü êîýôôè-

öèåíòû òåêóùåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è òåêóùåé ïëàòåæíîé ãîòîâ-
íîñòè ÎÀÎ «Âåãà». 

Ðåøåíèå. 
Êîýôôèöèåíòû òåêóùåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íà íà÷àëî è êîíåö 

ãîäà ðàâíû: 

Êòï íã = 
6688 тыс. 0,65;

10300 тыс.
  

Êòï êã = 
7868 тыс. 0,74.

10670 тыс.
  

Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî â îáîèõ ïåðèîäàõ ñóììà ïëàòåæíûõ 
ñðåäñòâ íåäîñòàòî÷íî äëÿ ïîêðûòèÿ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. 
Íà êîíåö ãîäà äàííûé êîýôôèöèåíò óâåëè÷èëñÿ íà 9,0%. 

Êîýôôèöèåíòû òåêóùåé ïëàòåæíîé ãîòîâíîñòè ÎÀÎ «Âåãà» íà 
íà÷àëî è êîíåö ãîäà ðàâíû: 

Êòïã íã = 
1830 тыс. 0, 47;

10300 тыс. 6430 тыс.



 

Êòïã êã = 
2690 тыс. 0,66.

10670 тыс. 6630 тыс.
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Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî îðãàíèçàöèÿ íà íà÷àëî ãîäà ìîæåò ïî-
êðûòü ðàçíèöó ìåæäó äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 
òîëüêî íà 47,0%, à íà êîíåö ãîäà ñèòóàöèÿ íåñêîëüêî óëó÷øèëàñü, 
ïðèðîñò ñîñòàâèë 19,0%. 

Òàêèì îáðàçîì, îðãàíèçàöèÿ ïî äàííûì ïîêàçàòåëÿì â îáîèõ 
ïåðèîäàõ ÿâëÿåòñÿ íåïëàòåæåñïîñîáíîé. 

Íàðÿäó ñ òåêóùåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ èçó÷àåòñÿ è ïåðñïåê-
òèâíàÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü. Äëÿ ýòîãî ðàññ÷èòûâàåòñÿ êîýôôèöèåíò 
÷èñòîé âûðó÷êè, êîòîðûé õàðàêòåðèçóåò äîëþ ñâîáîäíûõ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ â ïîñòóïèâøåé âûðó÷êå. Ýòè ñâîáîäíûå äåíåæíûå ñðåäñòâà 
îðãàíèçàöèÿ ìîæåò èñïîëüçîâàòü äëÿ ïîãàøåíèÿ âíåøíèõ îáÿçà-
òåëüñòâ èëè èíâåñòèðîâàòü â îñíîâíîé êàïèòàë. 

Êîýôôèöèåíò ÷èñòîé âûðó÷êè (Ê÷â) îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùåé 
ôîðìóëå: 

Ê÷â = ,чП А

В


 

ãäå Ï× — ÷èñòàÿ ïðèáûëü îò÷åòíîãî ïåðèîäà, òûñ. ðóá. (îò÷åò î ïðèáûëÿõ 
è óáûòêàõ, ñòð. 400); 

Â   — âûðó÷êà, òûñ. ðóá. (îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, ñòð. 110); 
À   — àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ, òûñ. ðóá. (òàáë. 6.13). 
 
Òàáëèöà 6.13. Îáîðîòíî-ñàëüäîâàÿ âåäîìîñòü ÎÀÎ «Âåãà»,   

  òûñ. ðóá. 
 

Ñ÷åò Ñàëüäî  
íà íà÷àëî ãîäà 

Ñàëüäî  
íà êîíåö ãîäà 

Êîä Íàèìåíîâàíèå äåáåò êðåäèò äåáåò êðåäèò

01 Îñíîâíûå ñðåäñòâà 20 600,0  23 600,0  

02 Àìîðòèçàöèÿ  1737,0  1861,0 

04 Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû     150,0      180,0  

05 Àìîðòèçàöèÿ íåìàòåðè-
àëüíûõ àêòèâîâ     43,0    39,0 

 
Ïðèìåð. Ïðîàíàëèçèðîâàòü äèíàìèêó êîýôôèöèåíòà ÷èñòîé âûðó÷-

êè ÎÀÎ «Âåãà» è èõ âëèÿíèå íà ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè. 
Ðåøåíèå: 
 êîýôôèöèåíòû ÷èñòîé âûðó÷êè íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà áûëè 

ðàâíû: 

Ê÷â íã = 
10325,6 тыс. 1780 тыс. 0,081.

150075 тыс.


  

Ê÷â êã = 
14342, 4 тыс. 1900 тыс. 0,094.

172250 тыс.


  

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 186

Ðàñ÷åòû ïîêàçàëè, ÷òî êîýôôèöèåíò ÷èñòîé âûðó÷êè íà êîíåö 
ãîäà óâåëè÷èëñÿ. Íà íà÷àëî ãîäà ñ êàæäîãî ðóáëÿ âûðó÷êè îðãàíè-
çàöèÿ ïîëó÷àëà 8,1 êîï. äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ñâîåì ðàñïîðÿæåíèè, à 
íà êîíåö ãîäà — 9,4 êîï. Óâåëè÷åíèå ÷èñòîé âûðó÷êè ñâèäåòåëüñòâóåò 
î ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè â ïåðâóþ 
î÷åðåäü, è åå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè. Òàêæå íàäî îòìåòèòü, ÷òî óâåëè-
÷åíèå ÷èñòîãî ïðèòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïîâûøàåò âîçìîæíîñòè 
îðãàíèçàöèè ôèíàíñèðîâàòü êàê òåêóùóþ äåÿòåëüíîñòü, òàê è òåõ-
íèêî-ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå îðãàíèçàöèè. 

Äëÿ ñîõðàíåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè â ïåðñïåêòèâå îðãàíèçàöèè 
äîëæíû çàðàáàòûâàòü, ò.å. ïîñòîÿííî ïîëó÷àòü ïðèáûëü îò ñâîåé 
äåÿòåëüíîñòè â áóäóùåì. Ôèíàíñîâàÿ âîçìîæíîñòü îðãàíèçàöèè 
îñóùåñòâëÿòü èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü è âûïëàòèòü ñâîè îáÿ-
çàòåëüñòâà ïåðåä àêöèîíåðàìè îöåíèâàåòñÿ êîýôôèöèåíòîì äîñòà-
òî÷íîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ (Êääñ), âû÷èñëÿåìûì ïî ôîðìóëå 

Êääñ = 1
( )

,

Т

t
t

Пч А

КР ДВ ОС




  


 

ãäå 
1
( )

Т

t
t

Пч А


  — íàêîïëåííàÿ ïðèáûëü è àìîðòèçàöèÿ çà t-ëåò, òûñ. ðóá.; 

ÊÐ   — êàïèòàëüíûå ðàñõîäû, òûñ. ðóá.; 
ÄÂ    — âûïëà÷åííûå äèâèäåíäû, òûñ. ðóá.; 
∆ÎÑ — ïðèðîñò îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, òûñ. ðóá. 
Òàêîé ìåòîäè÷åñêèé ïîäõîä ïîçâîëèò íå òîëüêî îöåíèòü äîñ-

òèãíóòûé óðîâåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è ëèêâèäíîñòè îðãàíèçàöèè 
è èçìåíåíèå ýòîãî óðîâíÿ â ñðàâíåíèè ñ ïðåäøåñòâóþùèì ïåðèî-
äîì, íî è ïðèíÿòü îáîñíîâàííîå óïðàâëåí÷åñêîå ðåøåíèå èíâåñòî-
ðîì î öåëåñîîáðàçíîñòè èíâåñòèðîâàíèÿ â äàííîé îðãàíèçàöèè. 
Ðîñò äàííîãî êîýôôèöèåíòà ïîâûøàåò èíâåñòèöèîííóþ ïðèâëåêà-
òåëüíîñòü îðãàíèçàöèè. 

 

Ïðèìåð. Îïðåäåëèòü ôèíàíñîâîé ôîçìîæíîñòè ÎÀÎ «Âåãà» ïî 
ïîêàçàòåëÿì äîñòàòî÷íîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî äàííûì òàáë. 6.14. 

 

Òàáëèöà 6.14. Èíôîðìàöèîííîå îáåñïå÷åíèå îöåíêè ôèíàíñîâîé 
  âîçìîæíîñòè  

 

Ïîêàçàòåëü,  
òûñ. ðóá. 

Íà  
íà÷àëî 
ãîäà 

Íà 
êîíåö 
ãîäà 

Àáñîëþò. 
îòêëîíåí.

+, – 

Ïðè-
ðîñò, 

% 

Íàêîïëåííàÿ ïðèáûëü (áóõãàë-
òåðñêèé áàëàíñ ñòð. 370) 7400 

10 
930 +3530 47,7 

Íàêîïëåííàÿ àìîðòèçàöèÿ 3780   3900   +120   3,2 
Êàïèòàëüíûå ðàñõîäû 8000   9400 +1400 17,5 
Äèâèäåíäû 5000   5000       0     0 
Ïîïîëíåíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà 1500   1800   +300 20,0 
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Ðåøåíèå. 
Êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ÎÀÎ «Âåãà» íà 

íà÷àëî ãîäà ñîñòàâèë 

Êääñ = 
7400 тыс. 3780 тыс. 0,77.

8000 тыс. 5000 тыс. 1500 тыс.



 

 

Êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íîñòè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ÎÀÎ «Âåãà» íà 
êîíåö ãîäà ñîñòàâèë 

Êääñ = 
10930 тыс. 3900 тыс. 0,91.

9400 тыс. 5000 тыс. 1800 тыс.



 

 

Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî â îáîèõ ïåðèîäàõ ó îðãàíèçàöèè íà-
áëþäàåòñÿ íåäîñòàòîê ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ 
èíâåñòèöèé è âûïëàòû äèâèäåíäîâ àêöèîíåðàì. Ïðè ýòîì, çà àíà-
ëèçèðóåìûé ïåðèîä äàííûé êîýôôèöèåíò óâåëè÷èëñÿ íà 14,0%. 

Òàêèì îáðàçîì ìîæíî ñäåëàòü îáùèé âûâîä î ëèêâèäíîñòè è 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ÎÀÎ «Âåãà»: 

1) çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä êîýôôèöèåíòû ëèêâèäíîñòè íå ñî-
îòâåòñòâóþò åãî îðèåíòèðîâî÷íîìó çíà÷åíèþ, ò.å. îáîðîòíûå àêòè-
âû íåäîñòàòî÷íû äëÿ ïîêðûòèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ; 

2) íåäîñòàòî÷íîñòü íàèáîëåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ îòðèöàòåëüíî 
îòðàæàåòñÿ íà ïîêàçàòåëå òåêóùåé ïëàòåæåñïîñîáíîñòè, òåêóùåé 
ïëàòåæíîé ãîòîâíîñòè è íà êîýôôèöèåíòå ÷èñòîé âûðó÷êè; 

3) ó îðãàíèçàöèè çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä íå èìååòñÿ äîñòàòî÷-
íà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ â âèäå íàêîïëåííîé ïðèáûëè è àìîðòèçàöèè 
äëÿ ïîêðûòèÿ ðàñõîäîâ ïî êàïèòàëüíûì çàòðàòàì, äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ 
äèâèäåíäíîãî ôîíäà è ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè. 

Выводы  

 Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ÿâëÿåòñÿ íàèáîëåå âàæíûì èíäèêàòîðîì 
îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè; 

 ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè çàâèñèò îò ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè àê-
òèâîâ; 

 ãðóïïèðîâêà àêòèâîâ ïî ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè è ïàññèâîâ ïî 
ñðî÷íîñòè âûïëàò è èõ ñîïîñòàâëåíèå ïîçâîëÿþò îöåíèòü óðîâåíü 
ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè; 

 ðàñ÷åòû êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè ïîçâîëÿåò îöåíèòü ñòåïåíü 
ïîêðûòèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ îáîðîòíûìè àêòèâàìè; 

 êîýôôèöèåíòû ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ è ÷èñòîé âûðó÷êè ïîç-
âîëÿþò îöåíèòü ïåðñïåêòèâû îðãàíèçàöèè â áóäóùåì. 

Вопросы для самоконтроля 

1. Ñôîðìóëèðóéòå ïîíÿòèå «ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ». Êàêîâà èõ ðîëü 
â îöåíêå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè? 

2. Ñôîðìóëèðóéòå ïîíÿòèå «ïëàòåæåñïîñîáíîñòü». Ïåðå÷èñëèòå îñ-
íîâíûå óñëîâèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. 
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3. Êàêîâî ïðåäíàçíà÷åíèå êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ? 
4. Íàçîâèòå îñíîâíûå ïðèíöèïû ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè. 
5. Äëÿ êàêèõ öåëåé ïðîâîäÿò ãðóïïèðîâêó îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïî 
ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè? 
6. Ïåðå÷èñëèòå îáîðîòíûå àêòèâû ïî ñòåïåíè ëèêâèäíîñòè. 
7. Äëÿ êàêèõ öåëåé ïðîâîäÿò ãðóïïèðîâêó ïàññèâîâ ïî ñòåïåíè ñðî÷-

íîñòè âûïëàòû? 
8. Ïåðå÷èñëèòå îáÿçàòåëüñòâà ïî ñòåïåíè ñðî÷íîñòè âûïëàòû. 
9. ×òî ÿâëÿåòñÿ ðåçóëüòàòîì ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè 

àêòèâîâ? 
10. Êàêèå ôàêòîðû âëèÿþò íà ïëàòåæåñïîñîáíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ? 
11. Êàêèå ïîêàçàòåëè õàðàêòåðèçóþò ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ? 
12. Êàêèìè ïîêàçàòåëÿìè õàðàêòåðèçóåòñÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãà-

íèçàöèè? 
13. ×òî õàðàêòåðèçóåò êîýôôèöèåíò ÷èñòîé âûðó÷êè? 
14. Íàçîâèòå ïóòè ïîâûøåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Тесты 

6.1. Ïîä ëèêâèäíîñòüþ àêòèâîâ ïîíèìàþò: 
1) íàëè÷èå ó ïðåäïðèÿòèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ; 
2) ñïîñîáíîñòü àêòèâîâ òðàíñôîðìèðîâàòüñÿ â äåíåæíûå ñðåäñòâà; 
3) ñðåäíèé ïåðèîä äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè; 
4) íàëè÷èå êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé; 
5) ïðåâûøåíèå âíåîáîðîòíûìè àêòèâàìè îáîðîòíûõ. 
6.2. Ñòåïåíü ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ îïðåäåëÿåòñÿ: 
1) ïðîäîëæèòåëüíîñòüþ âðåìåííîãî ïåðèîäà òðàíñôîðìàöèè; 
2) íàëè÷èåì êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé; 
3) âåëè÷èíîé îáîðîòíûõ àêòèâîâ; 
4) ïîòåðÿìè äåíåæíûõ ñðåäñòâ; 
5) ñòðóêòóðîé îáîðîòíûõ àêòèâîâ. 
6.3. Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü — ýòî: 
1) ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè íàðàùèâàòü àêòèâîâ; 
2) ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ñâîåâðåìåííî è ïîëíîñòüþ âûïîëíèòü 

ñâîè ïëàòåæíûå îáÿçàòåëüñòâà; 
3) íàëè÷èå äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíûõ ñ÷åòàõ; 
4) ðàçíîñòü ìåæäó àêòèâàìè è îáÿçàòåëüñòâàìè; 
5) îòñóòñòâèå ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè. 
6.4. Êàêàÿ ñóùåñòâóåò âçàèìîñâÿçü ìåæäó ïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ è 

ëèêâèäíîñòüþ? 
1) ïëàòåæåñïîñîáíîñòü çàâèñèò îò ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ; 
2) ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ çàâèñèò îò ïëàòåæåñïîñîáíîñòè; 
3) îíè íå ñâÿçàíû. 
6.5. Íàèáîëåå ëèêâèäíûìè àêòèâàìè ÿâëÿþòñÿ: 
1) äåíåæíûå ñðåäñòâà íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòó; 
2) äåíåæíûå ñðåäñòâà è êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ; 
3) äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü; 
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4) ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ äëÿ ïåðåïðîäàæè; 
5) ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû. 
6.6. Êîýôôèöèåíò ÷èñòîé âûðó÷êè õàðàêòåðèçóåò: 
1) äîëþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â âûðó÷êå; 
2) ñòåïåíü ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ; 
3) íàëè÷èå äåíåæíûõ ñðåäñòâ; 
4) äîëþ ÷èñòûõ äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé â âûðó÷êå; 
5) ïåðñïåêòèâó ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè. 
6.7. ×èñòûé îáîðîòíûé êàïèòàë — ýòî: 
1) îáîðîòíûå àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ; 
2) ïðåâûøåíèå òåêóùèõ àêòèâîâ íàä òåêóùèìè îáÿçàòåëüñòâàìè; 
3) ñîáñòâåííûé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ; 
4) ïðåâûøåíèå àêòèâîâ íàä îáÿçàòåëüñòâàìè; 
5) ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà. 
6.8. Àíàëèç ïëàòåæåñïîñîáíîñòè íåîáõîäèì: 
1) ïðè îöåíêå è ïðîãíîçèðîâàíèè ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè ïðåä-

ïðèÿòèÿ; 
2) äëÿ ïîäòâåðæäåíèÿ êðåäèòîñïîñîáíîñòè çàåìùèêà; 
3) äëÿ âûÿñíåíèÿ ôèíàíñîâûõ âîçìîæíîñòåé îðãàíèçàöèè ïðè ïðå-

äîñòàâëåíèè êîììåð÷åñêîãî êðåäèòà èëè îòñðî÷êè ïëàòåæà; 
4) äëÿ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ; 
5) âñå îòâåòû âåðíû. 
6.9. Îòíîøåíèå âñåõ òåêóùèõ àêòèâîâ ê êðàòêîñðî÷íûì îáÿçàòåëü-

ñòâàì åñòü: 
1) êîýôôèöèåíò àáñîëþòíîé ëèêâèäíîñòè; 
2) êîýôôèöèåíò áûñòðîé ëèêâèäíîñòè; 
3) êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè; 
4) êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ; 
5) âñå ïåðå÷èñëåííûå âåðíû. 
6.10. Ìåðàìè ïî âîññòàíîâëåíèþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ 

ìîãóò áûòü: 
1) ëèêâèäàöèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè; 
2) ïðîäàæà ÷àñòè èìóùåñòâà ïðåäïðèÿòèÿ; 
3) çàêðûòèå íåðåíòàáåëüíûõ ïðîèçâîäñòâ; 
4) ïåðåïðîôèëèðîâàíèå ïðîèçâîäñòâà; 
5) âñå ïåðå÷èñëåííûå îòâåòû âåðíû. 
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АНАЛИЗ ФИНАНСОВОЙ 
УСТОЙЧИВОСТИ ОРГАНИЗАЦИИГлава 7 

 

 
 
 
 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü, ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå 
ñðåäñòâà, âíåîáîðîòíûå àêòèâû, îáùèå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ,  
ôèíàíñîâàÿ çàâèñèìîñòü, ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû. 

Èçó÷èâ ãëàâó, âû áóäåòå: 
çíàòü 

 çíà÷åíèå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ äëÿ àíàëèçà è îöåíêè 
ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè; 

 âëèÿíèå ñòðóêòóðû êàïèòàëà íà ôèíàíñîâóþ çàâèñèìîñòü îðãà-
íèçàöèè; 

 âëèÿíèå èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ íà ôèíàíñîâóþ óñòîé÷è-
âîñòü îðãàíèçàöèè; 

óìåòü 
 ôîðìèðîâàòü èíôîðìàöèîííóþ áàçó äëÿ àíàëèçà ôèíàíñîâîé 

óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè; 
 âûáèðàòü íàèáîëåå çíà÷èìûå ïîêàçàòåëè àíàëèçà è îöåíêè ôè-

íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè; 
 îöåíèâàòü òèï ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè ïî ñòåïåíè 

ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
 ðàññ÷èòûâàòü ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ; 
 ïî äàííûì àíàëèçà è îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçà-

öèè ôîðìóëèðîâàòü âûâîäû è ïðåäëîæåíèÿ; 
âëàäåòü 

 ìåòîäèêîé àíàëèçà è îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíè-
çàöèè ïî àáñîëþòíûì ïîêàçàòåëÿì; 

 ìåòîäèêîé àíàëèçà è îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíè-
çàöèè ïî ñòðóêòóðå êàïèòàëà; 

 ìåòîäèêîé ðàñ÷åòà ÷èñòûõ àêòèâîâ è îöåíêè òåíäåíöèè èõ èç-
ìåíåíèé. 

7.1. Понятие «финансовая устойчивость» 

Îäíà èç âàæíåéøèõ õàðàêòåðèñòèê ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îð-
ãàíèçàöèè — ñòàáèëüíîñòü åå äåÿòåëüíîñòè â äîëãîñðî÷íîé ïåð-
ñïåêòèâå. Îíà ñâÿçàíà ñ îáùåé ôèíàíñîâîé ñòðóêòóðîé îðãàíèçà-
öèè, ñòåïåíüþ åãî çàâèñèìîñòè îò êðåäèòîðîâ è èíâåñòîðîâ. 
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Åñëè ëèêâèäíîñòü õàðàêòåðèçóåò ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè ïî-
ãàøàòü îáÿçàòåëüñòâà âîâðåìÿ è â ïîëíîì îáúåìå â òåêóùèé ìîìåíò 
âðåìåíè, òî ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü õàðàêòåðèçóåò åå âîçìîæíîñòü 
ñîõðàíèòü ñïîñîáíîñòü ïîãàøàòü îáÿçàòåëüñòâà â áóäóùåì. 

Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü — ýòî òàêîå ñîñòîÿíèå ôèíàíñîâûõ ðå-
ñóðñîâ îðãàíèçàöèè, èõ ðàñïðåäåëåíèå è èñïîëüçîâàíèå, êîòîðîå 
îáåñïå÷èâàåò ðàçâèòèå íà îñíîâå ðîñòà ïðèáûëè è êàïèòàëà ïðè 
ñîõðàíåíèè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè è êðåäèòîñïîñîáíîñòè â óñëîâèÿõ 
ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ðèñêà. Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü õàðàêòåðè-
çóåòñÿ ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòüþ îðãàíèçàöèè, åãî ñïîñîáíîñòüþ 
ìàíåâðèðîâàòü ñîáñòâåííûì êàïèòàëîì. 

Öåëü àíàëèçà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè — îöåíèòü ñïîñîáíîñòü 
îðãàíèçàöèè ïîãàøàòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà è ñîõðàíÿòü ïðàâà âëàäå-
íèÿ îðãàíèçàöèåé â äîëãîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå. 

Íà ïðàêòèêå ìíîãèå áèçíåñìåíû, êàê â Ðîññèè, òàê è çà ðóáåæîì, 
ïðåäïî÷èòàþò âêëàäûâàòü â äåëî ìèíèìóì ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, à 
ôèíàíñèðîâàòü åãî â îñíîâíîì çà ñ÷åò äåíåã, âçÿòûõ â äîëã. Ïîêàçà-
òåëè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè õàðàêòåðèçóþò ñòåïåíü çàâèñèìîñòè 
îðãàíèçàöèè îò âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Îäíàêî åñëè 
ñòðóêòóðà «ñîáñòâåííûé êàïèòàë — çàåìíûå ñðåäñòâà» èìååò çíà÷è-
òåëüíûé ïåðåêîñ â ñòîðîíó äîëãîâ, îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ëåãêî îáàí-
êðîòèòüñÿ, åñëè íåñêîëüêî êðåäèòîðîâ îäíîâðåìåííî ïîòðåáóþò ñâîè 
äåíüãè îáðàòíî. 

Â ðàìêàõ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà î âûñîêîì óðîâíå ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè áóäóò ñâèäåòåëüñòâîâàòü âûñîêîå çíà÷åíèå 
ïîêàçàòåëåé, îòðàæàþùèõ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü, ëèêâèäíîñòü áàëàíñà, 
êðåäèòîñïîñîáíîñòü, îáîðà÷èâàåìîñòü ñðåäñòâ, ðåíòàáåëüíîñòü. 

Îáúåêòû àíàëèçà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè: 
 íàëè÷èå è ðàçìåùåíèå êàïèòàëà, ýôôåêòèâíîñòü åãî èñïîëüçî-

âàíèÿ; 
 îïòèìàëüíàÿ ñòðóêòóðà ïàññèâîâ (ñîîòâåòñòâèå óðîâíÿ ôèíàí-

ñîâîé íåçàâèñèìîñòè è ôèíàíñîâîãî ðèñêà); 
 îïòèìàëüíàÿ ñòðóêòóðà àêòèâîâ (ñîîòâåòñòâèå óðîâíÿ ëèêâèä-

íîñòè àêòèâîâ è ñòåïåíè ïðîèçâîäñòâåííîãî ðèñêà); 
 ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü; 
 âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà; 
 ïîðîã ðåíòàáåëüíîñòè è ôèíàíñîâîé ïðî÷íîñòè; 
 äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà ó÷ðåäèòåëåé. 
Êàêèõ-òî åäèíûõ íîðìàòèâíûõ êðèòåðèåâ äëÿ ðàññìîòðåííûõ 

ïîêàçàòåëåé íå ñóùåñòâóåò. Îíè çàâèñÿò îò ìíîãèõ ôàêòîðîâ: îòðàñ-
ëåâîé ïðèíàäëåæíîñòè îðãàíèçàöèè, ïðèíöèïîâ êðåäèòîâàíèÿ, ñëî-
æèâøåéñÿ ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ, îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ, ðåïóòàöèè îðãàíèçàöèè è äð. Ïîýòîìó ïðèåìëåìîñòü 
çíà÷åíèé ýòèõ êîýôôèöèåíòîâ, îöåíêà èõ äèíàìèêè è íàïðàâëåíèé 
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èçìåíåíèÿ ìîãóò áûòü óñòàíîâëåíû òîëüêî â ðåçóëüòàòå ñîïîñòàâëå-
íèÿ ïî ãðóïïàì. 

Ãëàâíîå óñëîâèå îáåñïå÷åíèÿ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíè-
çàöèè — ðîñò îáúåìà ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ïðåäñòàâëÿþùèé ñî-
áîé èñòî÷íèê ïîêðûòèÿ òåêóùèõ çàòðàò è ôîðìèðóþùèé íåîáõîäè-
ìóþ äëÿ íîðìàëüíîãî ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ïðèáûëü. Ðîñò ïðèáûëè 
óêðåïëÿåò åå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå, ïîâûøàåò âîçìîæíîñòü ðàñøè-
ðåíèÿ áèçíåñà. 

Óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè ìîæåò áûòü 
âîññòàíîâëåíà ïóòåì: 

 óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà â òåêóùèõ àêòèâàõ, â 
ðåçóëüòàòå ÷åãî ïðîèçîéäåò îòíîñèòåëüíîå åãî ñîêðàùåíèå íà 
ðóáëü òîâàðîîáîðîòà; 

 îáîñíîâàííîãî ñîêðàùåíèÿ çàïàñîâ è çàòðàò; 
 ïîïîëíåíèÿ ñîáñòâåííîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò âíóòðåí-

íèõ è âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ. 
Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ñâîåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèÿ èñïîëüçóåò 

èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ èìóùåñòâà è îáðàùàåò èõ â àêòèâû. 
Ñòîèìîñòü è ñòðóêòóðà àêòèâîâ è ïàññèâîâ — äèíàìè÷íû. Ïîëè-
òèêà ðóêîâîäñòâà â ýòîì âîïðîñå è âûáîð êîíêðåòíûõ ðåøåíèé 
ïðèâîäÿò ê óñòîé÷èâîñòè èëè íåóñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ïîëî-
æåíèÿ îðãàíèçàöèè. 

Âíåîáîðîòíûå àêòèâû îðãàíèçàöèè ôîðìèðóþòñÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ 
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è äîëãîñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ (ïàññèâîâ). 
Îáîðîòíûå àêòèâû îðãàíèçàöèè ôîðìèðóþòñÿ çà ñ÷åò êðàòêîñðî÷-
íûõ îáÿçàòåëüñòâ è íåêîòîðîé ÷àñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. 

Âàæíûì ïîêàçàòåëåì ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ÿâëÿþòñÿ ñîáñò-
âåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà (ÑÎÑ): 

ÑÎÑ = ÑÊ – ÂÀ = (ñòð. 300 + ñòð. 530) — ñòð. 100, 

ãäå ÑÊ — ñîáñòâåííûé êàïèòàë, òûñ. ðóá.; 
ÂÀ — âíåîáîðîòíûå àêòèâû, òûñ. ðóá. 

Ñòîèìîñòü ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ õàðàêòåðèçóåò òó 
÷àñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, êîòîðàÿ ÿâëÿåòñÿ èñòî÷-
íèêîì ïîêðûòèÿ åãî òåêóùèõ àêòèâîâ (ò.å. àêòèâîâ, èìåþùèõ îáîðà÷è-
âàåìîñòü ìåíåå 1 ãîäà). Ýòî ðàñ÷åòíûé ïîêàçàòåëü, çàâèñÿùèé êàê 
îò ñòðóêòóðû àêòèâîâ, òàê è îò ñòðóêòóðû èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ. Ïîêà-
çàòåëü èìååò âàæíîå çíà÷åíèå äëÿ îðãàíèçàöèè, êîòîðàÿ çàíèìàåòñÿ 
êîììåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòüþ è äðóãèìè ïîñðåäíè÷åñêèìè îïåðà-
öèÿìè. Ïðè ïðî÷èõ ðàâíûõ óñëîâèÿõ ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ â äèíà-
ìèêå ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê ïîëîæèòåëüíàÿ òåíäåíöèÿ. 

Îñíîâíûì è ïîñòîÿííûì èñòî÷íèêîì óâåëè÷åíèÿ ñîáñòâåííûõ 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ÿâëÿåòñÿ ïðèáûëü. Ñëåäóåò ðàçëè÷àòü «îáîðîò-
íûå ñðåäñòâà» è «ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà». Ïåðâûé ïîêà-
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çàòåëü õàðàêòåðèçóåò àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ (II ðàçäåë àêòèâà áàëàí-
ñà), âòîðîé — èñòî÷íèêè ñðåäñòâ, à èìåííî, ÷àñòü ñîáñòâåííîãî êà-
ïèòàëà îðãàíèçàöèè, ðàññìàòðèâàåìóþ êàê èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâà-
íèÿ òåêóùèõ àêòèâîâ. Ôóíêöèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ — 
ïîääåðæàíèå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè. Ïðåâûøåíèå 
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè îçíà÷àåò, ÷òî 
îðãàíèçàöèÿ íå òîëüêî ìîæåò âûïîëíèòü ñâîè êðàòêîñðî÷íûå îáÿ-
çàòåëüñòâà, íî è èìååò ôèíàíñîâûå ðåñóðñû äëÿ ðàñøèðåíèÿ ñâîåé 
äåÿòåëüíîñòè â áóäóùåì. Íàëè÷èå ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà 
ñëóæèò äëÿ èíâåñòîðîâ è êðåäèòîðîâ ïîëîæèòåëüíûì èíäèêàòîðîì 
ê âëîæåíèþ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ â îðãàíèçàöèè. 

Åñëè îáúåì êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè áîëüøå 
îáúåìà îáîðîòíûõ àêòèâîâ, ýòî îçíà÷àåò, ÷òî êðàòêîñðî÷íûå îáÿ-
çàòåëüñòâà ÿâëÿþòñÿ èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ âíåîáîðîòíûõ 
àêòèâîâ. Òàêîå ôèíàíñîâîå ïîëîæåíèå ÿâëÿåòñÿ íåóñòîé÷èâûì. 
Ïðè÷èíà íåóñòîé÷èâîñòè ñâÿçàíà ñ òåì, ÷òî ïðè íåîáõîäèìîñòè 
ñðî÷íîãî ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèÿ 
ìîæåò èñïîëüçîâàòü òîëüêî îáîðîòíûå àêòèâû êàê èìóùåñòâî, 
ñðîê ïðåâðàùåíèÿ êîòîðîãî â äåíåæíóþ ôîðìó ñîîòâåòñòâóåò ñðîêó 
ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ. 

Ïðîöåññ ïðîèçâîäñòâà, åãî ðàñøèðåíèå, óäîâëåòâîðåíèå ñîöè-
àëüíûõ íóæä îñóùåñòâëÿþòñÿ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, à ïðè èõ 
íåäîñòàòêå — çà ñ÷åò çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ. Îáåñïå÷åííîñòü îðãàíè-
çàöèè èñòî÷íèêàìè ôîðìèðîâàíèÿ ñðåäñòâ ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì êðè-
òåðèåì îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. Â ñâÿçè ñ ýòèì âñå ïîêàçà-
òåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü, ìîæíî îáúåäèíèòü 
â ÷åòûðå ãðóïïû (ðèñ. 7.1): 

1) ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ñòðóêòóðó êàïèòàëà; 
2) ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ èñòî÷-

íèêàìè èõ ôîðìèðîâàíèÿ; 
3) ïîêàçàòåëè ïîêðûòèÿ ñðåäñòâ; 
4) ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ. 

7.2. Анализ финансовой устойчивости  
по структуре капитала 

Êîýôôèöèåíòû ýòîé ãðóïïû õàðàêòåðèçóþò ñòåïåíü çàùèùåí-
íîñòè èíòåðåñîâ êðåäèòîðîâ è èíâåñòîðîâ, èìåþùèõ äîëãîñðî÷íûå 
âëîæåíèÿ â èìóùåñòâî îðãàíèçàöèè. Îíè äàþò ïðåäñòàâëåíèå î åå 
ñïîñîáíîñòè ïîãàøàòü äîëãîñðî÷íóþ çàäîëæåííîñòü. 

Èíòåãðàëüíûì ïîêàçàòåëåì, õàðàêòåðèçóþùèì ôèíàíñîâóþ óñ-
òîé÷èâîñòü è îòðàæàþùèì ñîîòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî 
êàïèòàëà, ÿâëÿåòñÿ êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè. Ñóùåñòâóåò äâå îñíîâ-
íûå ìîäèôèêàöèè êîýôôèöèåíòà àâòîíîìèè, êîòîðûå ðàâíîçíà÷íû, 
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è âûáîð òîãî èëè èíîãî àëãîðèòìà ðàñ÷åòîâ çàâèñèò îò ïðåäïî÷òå-
íèé àíàëèòèêà. 

 

 

 

Ðèñ. 7.1. Ïðèåìû îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè 

 
Êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè õàðàêòåðèçóåò ñòåïåíü ôèíàíñîâîé íåçà-

âèñèìîñòè èëè àâòîíîìèè îò âíåøíåãî êàïèòàëà, à òàêæå äîëþ ñîáñò-
âåííèêîâ îðãàíèçàöèè â îáùåé ñóììå ñðåäñòâ, âëîæåííûõ â íåãî. 

Êîýôôèöèåíòû àâòîíîìè (ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè) (Êôí) ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

.300 .530 .
.700фн

СК стр стр
К

Б стр


   

ãäå ÑÊ — ñîáñòâåííûé êàïèòàë, òûñ. ðóá.; 
Á   — âàëþòà áàëàíñà, òûñ. ðóá. 

Êîýôôèöèåíòû ôèíàíñèðîâàíèÿ (Êô) ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì 
îáðàçîì: 

.300 .530 ,

.400 .510ф
СК стр стр

К
ЗК стр стр


 


 

ãäå ÇÊ — çàåìíûé êàïèòàë, òûñ. ðóá. 

×åì âûøå çíà÷åíèå ýòèõ êîýôôèöèåíòîâ, òåì áîëåå îðãàíèçà-
öèÿ ôèíàíñîâî óñòîé÷èâà, ñòàáèëüíà è íåçàâèñèìà îò âíåøíèõ 
èñòî÷íèêîâ. 

Îðãàíèçàöèÿ ñ÷èòàåòñÿ ôèíàíñîâî íåçàâèñèìîé, åñëè çíà÷åíèå 
êîýôôèöèåíòà ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè ïðåâûøàåò 0,5. Äëÿ àê-
öèîíåðíûõ îáùåñòâ çíà÷åíèå ýòîãî êîýôôèöèåíòà îáóñëîâëåíî òåì, 

Платежеспособность организации  
в долгосрочной перспективе 

Финансовая  
устойчивость 

По  
структуре 
капитала 

Покрытие 
расходов за 
счет прибыли 
и амортизации 

По  
чистым 
активам 

По обеспечению 
финансирования 

текущей  
деятельности 
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÷òî òîãäà ñîáñòâåííèêàì ïðèíàäëåæàò êîíòðîëüíûé ïàêåò àêöèè, è 
îíè ñìîãóò ðåàëèçîâàòü íåîáõîäèìûå óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ. 

Ïðè èñïîëüçîâàíèè â ðàñ÷åòàõ êîýôôèöèåíòà ôèíàíñèðîâàíèÿ 
àíàëèòèê ìîæåò ïîñ÷èòàòü çíà÷åíèå 0,5 íåäîñòàòî÷íûì, åñëè îí îðè-
åíòèðóåòñÿ íà ìèíèìàëüíûé óðîâåíü äàííîãî ïîêàçàòåëÿ, ðàâíûé 1. 

Â ðîññèéñêîé ïðàêòèêå ôèíàíñîâîãî àíàëèçà èñïîëüçóþòñÿ 
ñëåäóþùèå îðèåíòèðû äëÿ îöåíêè äîñòàòî÷íîñòè êîýôôèöèåíòà 
àâòîíîìèè: 

 äëÿ ñîîòíîøåíèÿ Ñîáñòâåííûé êàïèòàë/Çàåìíûé êàïèòàë — 1; 
 äëÿ ñîîòíîøåíèÿ Ñîáñòâåííûé êàïèòàë/Âàëþòà áàëàíñà — 0,5. 
Ëîãèêà îáåñïå÷åíèÿ ñîîòíîøåíèÿ Ñîáñòâåííûé êàïèòàë/ Çàåì-

íûé êàïèòàë íà óðîâíå 1 ñëåäóþùàÿ: â ñëó÷àå åñëè êðåäèòîðû îäíî-
âðåìåííî ïîòðåáóþò âîçâðàòà ñâîèõ ñðåäñòâ, îðãàíèçàöèÿ, ðåàëèçî-
âàâ àêòèâû, ñìîæåò ðàñïëàòèòüñÿ ïî ñâîèì îáÿçàòåëüñòâàì è ñîõðà-
íèòü çà ñîáîé ïðàâî âëàäåíèÿ îðãàíèçàöèåé. 

Îäíàêî ñîáñòâåííûé êàïèòàë íå ýêâèâàëåíòåí äåíåæíûì ñðåä-
ñòâàì, êîòîðûìè îñóùåñòâëÿåòñÿ ïîãàøåíèå îáÿçàòåëüñòâ. Ñîáñò-
âåííûé êàïèòàë âëîæåí â àêòèâû îðãàíèçàöèè, êîòîðûå èìåþò ðàç-
ëè÷íóþ ñòåïåíü ëèêâèäíîñòè. Òàêèì îáðàçîì, âîçìîæíîñòè îðãàíè-
çàöèè ïîãàøàòü îáÿçàòåëüñòâà íàïðÿìóþ çàâèñÿò îò ñòðóêòóðû è 
ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ. Äëÿ îðãàíèçàöèè ñ ðàçíîé ñòðóêòóðîé àêòè-
âîâ äîïóñòèìûå ñîîòíîøåíèÿ ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà 
áóäóò ðàçíûìè. 

Îñíîâíûìè ïðè÷èíàìè ñíèæåíèÿ êîýôôèöèåíòà àâòîíîìèè 
ÿâëÿþòñÿ: 

 óáûòêè (ñîêðàùåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà); 
 íåðàöèîíàëüíîå èñïîëüçîâàíèå àêòèâîâ îðãàíèçàöèè. 
Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ìèíèìàëüíî íåîáõîäèìîãî óðîâíÿ àâòîíîìèè 

íåîáõîäèìî, ÷òîáû òåìï ðîñòà íàèìåíåå ëèêâèäíûõ àêòèâîâ áûë íå 
áîëüøå òåìïà ðîñòà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè. 

Äîïîëíåíèåì ê ïîêàçàòåëþ ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè ÿâëÿåòñÿ 
êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè (Êêôç), èõ ñóììà ðàâíà 1, 
èëè 100%. 

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

.фз
ЗК

К
Б

  

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè òàêæå ìîæíî îïðåäå-
ëèòü ïî ñëåäóþùåå ôîðìóëå: 

.фз
Б

К
СК

  

Êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (Êì) 
îïðåäåëÿåò, êàêàÿ ÷àñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà èñïîëüçóåòñÿ äëÿ 

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 196

ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè, à êàêàÿ ÷àñòü — âíåîáî-
ðîòíûõ àêòèâîâ. 

Çíà÷åíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ ìîæåò ñóùåñòâåííî âàðüèðîâàòü â çà-
âèñèìîñòè îò ñòðóêòóðû êàïèòàëà è îòðàñëåâîé ïðèíàäëåæíîñòè 
îðãàíèçàöèè. 

Êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ 
ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

.300 .100 .

.300 .530м
СОС стр стр

К
СК стр стр


 


 

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè (Êô.ó) îïðåäåëÿåò äîëþ 
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â ôîðìèðîâàíèÿ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ. 
Äàííûé êîýôôèöèåíò îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì ñóììû ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà ê îáùåé ñóììå âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ: 

.
.300 .530 ,

.100ф у
СК стр стр

К
ВА стр


   

ãäå ÑÊ — ñîáñòâåííûé êàïèòàë, òûñ. ðóá.; 
ÂÀ — âíåîáîðîòíûå àêòèâû, òûñ. ðóá. 

Åñëè äàííûé êîýôôèöèåíò áîëüøå åäèíèöû, òî ó îðãàíèçàöèè 
èìåþòñÿ ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òå-
êóùåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Êîýôôèöèåíò ñòðóêòóðû çàåìíîãî êàïèòàëà è êðåäèòîâ (Êñçê) 
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îòíîøåíèå äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ ê 
îáùåé ñóììå çàåìíûõ ñðåäñòâ: 

.410 ,
( ) .410 .510сзк

ДКЗ стр
К

ДКЗ ККЗ стр стр
 

 
 

ãäå ÄÊÇ — äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû, òûñ. ðóá.; 
ÊÊÇ — êðàòêîñðî÷íûå çàéìû è êðåäèòû, òûñ. ðóá. 

Äàííûé êîýôôèöèåíò ïîêàçûâàåò äîëþ äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêî-
ñðî÷íûõ êðåäèòîâ â ñîâîêóïíîì çàåìíîì êàïèòàëå îðãàíèçàöèè. 

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîãî ðèñêà (Êôð) ðàâåí îòíîøåíèþ îáÿçà-
òåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ ê åãî ñîáñòâåííûì ñðåäñòâàì: 

( ) .400 .500 ,
.300 .530фр

ДО КО стр стр
К

СК стр стр

 
 


 

ãäå  ÄÎ — äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà, òûñ. ðóá.; 
ÊÎ — êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà, òûñ. ðóá. 

Èíäåêñ ïîñòîÿííîãî àêòèâà (Iïà) õàðàêòåðèçóåò äîëþ îñíîâíîãî 
êàïèòàëà (âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ) â ñîáñòâåííîì êàïèòàëå. Èíäåêñ 
ïîñòîÿííîãî àêòèâà âû÷èñëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 
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.100 .
.300 .530па

ВА стр
I

СК стр стр
 


 

Êîýôôèöèåíò íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè (Êíà) îòðàæàåò èíòåí-
ñèâíîñòü íàêîïëåíèÿ ñðåäñòâ äëÿ îáíîâëåíèÿ îñíîâíîãî êàïèòàëà. 
Çíà÷åíèå ýòîãî êîýôôèöèåíòà çàâèñèò îò ñðîêà ýêñïëóàòàöèè îñ-
íîâíûõ ôîíäîâ, òåõíè÷åñêîãî ñîñòîÿíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, íîðìû 
àìîðòèçàöèè. 

Êîýôôèöèåíò íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè è îïðåäåëÿåòñÿ êàê 
îòíîøåíèå ñóììû íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè ê ïåðâîíà÷àëüíîé 
ñòîèìîñòè àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà: 

,ос на
на

пер пер

А А
К

ОС НА





 

ãäå Àîñ, Àíà        — àìîðòèçàöèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ è íåìàòåðèàëüíûõ  
àêòèâîâ, òûñ. ðóá.; 

ÎÑïåð, ÍÀïåð — ïåðâîíà÷àëüíàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ è íå-
ìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ, òûñ. ðóá. (ñòð. 110, 150). 

Êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ 
è èìóùåñòâà (Êîñ) ïîêàçûâàåò óäåëüíûé âåñ îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè 
îñíîâíûõ ñðåäñòâ â âàëþòå áàëàíñà. Îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü îñíîâ-
íûõ ôîíäîâ îïðåäåëÿåòñÿ âû÷èòàíèåì ñóììû íà÷èñëåííîé àìîðòè-
çàöèè èç áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ (òàáë. 7.1): 

,ост
рс

ОС
К

Б
  

ãäå ÎÔîñò — îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ, òûñ. ðóá. 

 
Ïðèìåð. Ïî äàííûì îò÷åòà ïî îñíîâíûì ñðåäñòâàì (òàáë. 7.1) è 

àãðåãèðîâàííîãî áàëàíñà (òàáë. 7.2), èñïîëüçóÿ ñîîòíîøåíèÿ ôàêòè-
÷åñêîãî è äîïóñòèìîãî çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòà àâòîíîìèè, îöå-
íèòü è ïðîàíàëèçèðîâàòü ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè. 

 
Òàáëèöà 7.1. Îò÷åò ïî îñíîâíûì ñðåäñòâàì çà ïåðèîä  

2013—2014 ãã., òûñ. ðóá.  
 

Ãðóïïèðîâêà  
îñíîâíûõ ñðåäñòâ 

Äàííûå  
íà 01.01.2013 

Íàèìåíîâàíèå  
îñíîâíûõ ñðåäñòâ 

Áàëàíñîâàÿ 
ñòîèìîñòü 

Àìîðòèçàöèÿ Îñòàòî÷íàÿ 
ñòîèìîñòü 

Îñíîâíûå ñðåäñòâà 20 600 1480 19 163 

 Äàííûå íà 01.01.2014 

Îñíîâíûå ñðåäñòâà 23 600 1861 21 739 

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 198

Òàáëèöà 7.2. Àãðåãèðîâàííîãî áàëàíñ ÎÀÎ «Âåãà», òûñ. ðóá. 
 
Ïîêàçàòåëü Êîä Íà  

íà÷àëî 
ãîäà 

Íà  
êîíåö 
ãîäà 

Àáñîëþò. 
îòêëîíåí.

+,– 

Ïðèðîñò, 
% 

Ñîáñòâåííûé 
êàïèòàë 300 32 430 38 240 +5810 17,9 

Âíåîáîðîòíûå 
àêòèâû 100 29 390 37 820 +8430 28,6 

Êðàòêîñðî÷íûå 
çàéìû è êðåäèòû 510 4000 6400 +2400 60,0 

Äîëãîñðî÷íûå 
çàéìû è êðåäèòû 400 3160 3770 +610 19,3 

Êðàòêîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà 500 16 700 19 160 +2460 14,7 

Äîëãîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà 400 3160 3770 +610 19,3 

Ñîáñòâåííûå îáî-
ðîòíûå ñðåäñòâà  3040 420 –2620 14,0 

ÁÀËÀÍÑ 700 52290 61 170 +8880,0 17,0 

 
Ðåøåíèå. 
Êîýôôèöèåíòû àâòîíîìèè (ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè) íà íà-

÷àëî è êîíåö ãîäà ñîñòàâèëè 

Êôíç íã 
32430 тыс. 0,62;
52290 тыс.

   

Êôíç êã 
38240 тыс. 0,62.
61170 тыс.

   

Êîýôôèöèåíòû àâòîíîìèè (êîýôôèöèåíò ôèíàíñèðîâàíèÿ) íà 
íà÷àëî è êîíåö ãîäà ñîñòàâèëè 

Êô íã 
32430 тыс. 4,53;
7160 тыс.

   

Êô êã 
38240 тыс. 3,80.
10070 тыс.

   

Êîýôôèöèåíòû ôèíàíñîâîé çàâèñèìîñòè íà íà÷àëî è êîíåö ãî-
äà ñîñòàâèëè 

Êôç íã 
7160 тыс. 0,14;

52290 тыс.
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Êôç êã 
10070 тыс. 0,16.
61170 тыс.

   

Äëÿ ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà ìàíåâðåííîñòè ñîáñòâåííûõ îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ ðàññ÷èòûâàåì ñóììó ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà 
íà÷àëî è êîíåö ãîäà: 

ÑÎÑíã = 32 430 тыс.– 29 390 тыс.= 3040 òûñ. ðóá. 

ÑÎÑêã = 38 240 тыс.– 37820 тыс.= 420 òûñ. ðóá. 

Êîýôôèöèåíòû ìàíåâðåííîñòè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ 
íà íà÷àëî è íà êîíåö ãîäà ñîñòàâèëè 

Êì íã = 
3040 тыс. 0,093;

32430 тыс.
  

Êì êã = 
420 тыс. 0,011.

38240 тыс.
  

Êîýôôèöèåíòû ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè íà íà÷àëî ãîäà è íà 
êîíåö ãîäà ñîñòàâèëè 

Êôó íã = 
32430 тыс. 1,10;
29390 тыс.

  

Êôó êã 
38240 тыс. 1,01.
37820 тыс.

   

Êîýôôèöèåíòû ñòðóêòóðû çàåìíîãî êàïèòàëà íà íà÷àëî è íà 
êîíåö ãîäà ñîñòàâèëè 

Êñçê íã =
3160 тыс. 0, 44;

(4000 тыс. 3160 тыс.)



 

Êñçê êã 
3770 тыс. 0,37.

(6400 тыс. 3770 тыс.)
 


 

Êîýôôèöèåíòû ôèíàíñîâîãî ðèñêà íà íà÷àëî è íà êîíåö ãîäà 
ñîñòàâèëè 

Êôð íã = 
3160 тыс. 16700 тыс. 0,61;

32430 тыс.


  

Êôð êã 
3770 тыс. 19160 тыс. 0,60.

38240 тыс.


   

Èíäåêñû ïîñòîÿííîãî àêòèâà íà íà÷àëî è íà êîíåö ãîäà ñîñòàâèëè 

Iïà íã = 
29390 тыс. 0,91;
32430 тыс.

  

Iïà êã =
37820 тыс. 0,99.
38240 тыс.
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Êîýôôèöèåíòû íàêîïëåííîé àìîðòèçàöèè íà íà÷àëî è íà êîíåö 
ãîäà ñîñòàâèëè 

Êíà íã = 
1437 тыс. 43 тыс. 0,071;

20600 тыс. 150 тыс.





 

Êíà êã =
1861 тыс. 39 тыс. 0,079.

23600 тыс. 180 тыс.





 

Êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ 
ñðåäñòâ è èìóùåñòâà íà íà÷àëî è íà êîíåö ãîäà ñîñòàâèëè 

Êîñ íã = 
19163 тыс. 0,37;
52290 тыс.

  

Êîñ êã =
21739 тыс. 0,35.
61170 тыс.

  

Ðåçóëüòàòû ðàññ÷èòàííûõ êîýôôèöèåíòîâ ïðèâåäåíû â òàáë. 7.3. 
 
Òàáëèöà 7.3.  
 

Ïîêàçàòåëü Íà  
íà÷àëî  
ãîäà 

Íà 
 êîíåö  
ãîäà 

Àáñîëþò. 
îòêëîíåí. 

+,– 

Êîýôôèöèåíòû àâòîíîìèè 
(ôèíàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè) 0,535 0,531 –0,004 

Êîýôôèöèåíòû àâòîíîìèè 
(êîýôôèöèåíò ôèíàíñèðî-
âàíèÿ) 4,29 3,71 –0,58 

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé 
çàâèñèìîñòè 0,12 0,14 0,02 

Êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííî-
ñòè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ 0,043 0,002 —0,041 

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè 1,04 1,002 –0,038 

Êîýôôèöèåíò ñòðóêòóðû 
çàåìíîãî êàïèòàëà 0,44 0,37 –0,07 

Êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîãî 
ðèñêà 0,84 0,85 0,01 

Èíäåêñ ïîñòîÿííîãî àêòèâà 0,91 0,99 0,08 

Êîýôôèöèåíò íàêîïëåííîé 
àìîðòèçàöèè 0,071 0,079 0,008 

Êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ 
îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè îñ-
íîâíûõ ñðåäñòâ è èìóùåñòâà 0,33 0,31 –0,02 
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Àíàëèç òàáë. 7.3 ïîêàçûâàåò, ÷òî êîýôôèöèåíò àâòîíîìèè (ôè-
íàíñîâîé íåçàâèñèìîñòè) çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä èìååò òåíäåí-
öèþ ê ñíèæåíèþ — äîëÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ñíèæàåòñÿ â âàëþ-
òå áàëàíñà. Íåñìîòðÿ íà ýòî, äîëÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà íà êîíåö 
ãîäà äîñòàòî÷íî âûñîêà è ñîñòàâëÿåò 53,1%. Ïîýòîìó ôèíàíñîâóþ 
óñòîé÷èâîñòü äàííîé îðãàíèçàöèè ìîæíî ïðèçíàòü âûñîêîé. 

Êîýôôèöèåíòû àâòîíîìèè (êîýôôèöèåíò ôèíàíñèðîâàíèÿ) çà 
àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä òàêæå ñíèæàåòñÿ. Íà íà÷àëî ãîäà íà êàæäûé 
1 ðóá. çàåìíîãî êàïèòàëà ïðèõîäèëèñü 4,29 ðóá. ñîáñòâåííîãî êàïè-
òàëà, à íà êîíåö ãîäà — 3,71 ðóá. 

Ôèíàíñîâàÿ çàâèñèìîñòü îðãàíèçàöèè íà êîíåö ãîäà ïîâûñè-
ëàñü íà 2%. Íà íà÷àëî ãîäà êðåäèòû è çàéìû â âàëþòå áàëàíñà ñî-
ñòàâëÿëè 12%, à íà êîíåö ãîäà 14%. Ïðè÷èíà — îïåðåæåíèå òåìïà 
ðîñòà çàåìíîãî êàïèòàëà òåìïó ðîñòà èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè. 

Çíà÷èòåëüíîå ñîêðàùåíèå çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ñîáñòâåí-
íûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (1230 òûñ. ðóá.), êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííî-
ñòè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñíèçèëñÿ íà 4,1%. 

Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî íà íà÷àëî ãîäà âíåîáîðîòíûå àêòèâû 
áûëè ïîëíîñòüþ ñôîðìèðîâàíû çà ñ÷åò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, à 4% 
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà áûëè íàïðàâëåíû íà ôèíàíñèðîâàíèå òåêó-
ùåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè (ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà). 
Íà êîíåö ãîäà äîëÿ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ â ñîáñòâåííîì êàïèòàëå 
óâåëè÷èëàñü åùå íà 2%. Ýòî îçíà÷àåò ñîêðàùåíèå ôèíàíñèðîâàíèÿ 
îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè, ÷òî 
ñíèæàåò ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè. 

Íà íà÷àëî ãîäà îòíîøåíèÿ äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ ê 
îáùåé ñóììå çàåìíûõ ñðåäñòâ è êðåäèòîâ ñîñòàâëÿëè 44,0%, à â îò÷åò-
íîì ãîäó — 37,0%. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ îçíà÷àåò, ÷òî äëÿ ôèíàíñèðîâàíèè 
òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè èç çà íåõâàòêè ñîáñòâåííûõ îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ áûëè ïðèâëå÷åíû äîïîëíèòåëüíûå êðàòêîñðî÷íûå 
êðåäèòû è çàéìû, ÷òî åñòåñòâåííî óâåëè÷èâàþò äîëãîâóþ íàãðóçêó îð-
ãàíèçàöèè. Ñíèæåíèå äîëè äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ ìîæåò 
îçíà÷àòü, ÷òî îðãàíèçàöèÿ ñîêðàùàåò èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü. 

Íà íà÷àëî ãîäà êîýôôèöèåíò ôèíàíñîâîãî ðèñêà ó îðãàíèçàöèè 
äîñòàòî÷íî âûñîê è ñîñòàâëÿåò 84,0%, íà êîíåö ãîäà ôèíàíñîâûé 
ðèñê óâåëè÷èëñÿ íà 1,0% çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ äîëè äîëãîñðî÷íûõ è 
êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ òàêæå âëèÿåò íà ôè-
íàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè. 

Èíäåêñ ïîñòîÿííîãî àêòèâà — ïîêàçàòåëü, îáðàòíûé êîýôôè-
öèåíòó ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, è òàêæå ñâèäåòåëüñòâóåò î ïî-
âûøåíèè äîëè âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ â ñîáñòâåííîì êàïèòàëå ñ  
91,0 äî 99,0%. 

Çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä êîýôôèöèåíò íàêîïëåííîé àìîðòè-
çàöèè íåçíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëñÿ (— 0,7%) â ñâÿçè ñ ïîâûøåíèåì 
íîðìû àìîðòèçàöèè è ñ ïåðåîöåíêîé îñíîâíûõ ôîíäîâ. 
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Äîëÿ îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ â âàëþòå áàëàíñà 
ñíèæåíà íà êîíåö ãîäà íà 2,0%. 

Òàêèì îáðàçîì, ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü ïî îòíîñèòåëüíûì 
ïîêàçàòåëÿì íà êîíåö ãîäà èìååò òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ, ôèíàí-
ñîâûé ðèñê ÿâëÿåòñÿ äîñòàòî÷íî âûñîêèì. Íà êîíåö ãîäà ó îðãàíè-
çàöèè ïðàêòè÷åñêè íåò ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ÷òî ñóùå-
ñòâåííî óõóäøàåò åå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå. 

7.3. Оценка финансовой устойчивости по обеспеченности  
запасов источниками их формирования 

Îäíèì èç îáîáùàþùèõ ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, 
ÿâëÿåòñÿ ñðàâíåíèå ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ, íàïðàâëåííûõ îðãàíèçà-
öèåé íà ôîðìèðîâàíèå ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ (Ç) 
è äîñòàòî÷íîñòè ôèíàíñîâûõ èñòî÷íèêîâ ýòèõ ñðåäñòâ. 

Ñìûñë äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ñîñòîèò â òîì, ÷òî ñòîèìîñòü çàïàñîâ 
(ñòð. 210) íà îïðåäåëåííóþ äàòó ïî áàëàíñó êîíêðåòíà, ïî ïàññèâàì 
ñëåäóåò îïðåäåëèòü âîçìîæíûå èñòî÷íèêè èõ ôèíàíñèðîâàíèÿ. 
Îáû÷íûìè èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ: ñîáñòâåííûå 
îáîðîòíûå ñðåäñòâà, êðàòêîñðî÷íûå çàéìû è êðåäèòû, êðåäèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü. 

Äëÿ âûïîëíåíèÿ àíàëèòè÷åñêèõ ïðîöåäóð ïî äàííûì áóõãàëòåð-
ñêîãî áàëàíñà îïðåäåëÿåòñÿ ñòîèìîñòü çàïàñîâ, êàê ñóììà 

Ç = çàïàñû (ñòð. 210) + ÍÄÑ ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì (ñòð. 220). 

Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïîêàçàòåëåì îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ ñîáñòâåí-
íûìè è çàåìíûìè èñòî÷íèêàìè âûäåëÿþò ñëåäóþùèå òèïû ôèíàí-
ñîâîé óñòîé÷èâîñòè. 

1. Àáñîëþòíàÿ óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ (âñòðå÷àåòñÿ 
ðåäêî) — çàïàñû ïîëíîñòüþ ïîêðûâàþòñÿ ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè 
ñðåäñòâàìè: 

Ç ≤ ÑÎÑ,  ÑÎÑ = ÑÊ – ÂÀ = ñòð. 300 + ñòð. 530 – ñòð. 100, 
ãäå ÑÊ — ñîáñòâåííûé êàïèòàë, òûñ. ðóá.; 

ÂÀ  — âíåîáîðîòíûå àêòèâû, òûñ. ðóá. 

Âûïîëíåíèå äàííîãî áàëàíñîâîãî óñëîâèÿ ïîêàçûâàåò, ÷òî çàïà-
ñû ïîëíîñòüþ ïîêðûâàþòñÿ ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè, 
ò.å. îðãàíèçàöèè íå òðåáóþòñÿ çàåìíûå ñðåäñòâà. Âìåñòå ñ òåì àáñî-
ëþòíàÿ óñòîé÷èâîñòü ïîêàçûâàåò, ÷òî ðóêîâîäñòâî îðãàíèçàöèè âîç-
äåðæèâàåòñÿ îò ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ è êðåäèòîâ äëÿ ôè-
íàíñèðîâàíèÿ áèçíåñà, íå èñïîëüçóåò â äîëæíîé ìåðå ýôôåêò ôè-
íàíñîâîãî ðû÷àãà, êîòîðûé â óñëîâèÿõ ïðèáûëüíîñòè áèçíåñà ñïî-
ñîáñòâóåò ïîâûøåíèþ ðåíòàáåëüíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Åñëè óñëîâèÿ àáñîëþòíîé óñòîé÷èâîñòè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
íå âûïîëíÿþòñÿ, òî ñëåäóåò îïðåäåëèòü, çà ñ÷åò êàêèõ çàåìíûõ èñ-
òî÷íèêîâ îñóùåñòâëÿåòñÿ ôèíàíñèðîâàíèå íåäîñòàþùåãî îáúåìà 
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çàïàñîâ. Åñòåñòâåííî, òàêèìè èñòî÷íèêàìè ìîãóò áûòü êðàòêîñðî÷íûå 
êðåäèòû è çàéìû è êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü. Â ïåðâóþ î÷åðåäü 
èñïîëüçóþòñÿ ñòàòüè êðàòêîñðî÷íîãî îáÿçàòåëüñòâà «Àâàíñû ïîëó-
÷åííûå» (ñòð. 550), «Çàäîëæåííîñòü ïåðåä äî÷åðíèìè èëè çàâèñè-
ìûìè îáùåñòâàìè» (ñòð. 520), «Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëü-
ñòâà» (ñòð. 550). 

2. Íîðìàëüíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå — çàïàñû îáåñïå÷èâàþòñÿ 
ñóììîé ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è çà ñ÷åò ïðèâëå÷åíèÿ 
êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ (êàê ïðàâèëî, îíè è ïðèâëåêàþòñÿ 
äëÿ âûïëàòû êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ), è êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè: 

Ç ≤ ÑÎÑ + ÊÊÇ + ÊÇ, 
ãäå ÊÊÇ — êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû, òûñ. ðóá.; 

ÊÇ   — êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, òûñ. ðóá. 

3. Íåóñòîé÷èâîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå — ôèíàíñèðîâàíèå ìàòå-
ðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ íå îáåñïå÷èâàþòñÿ îáû÷íûìè 
èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ. Îðãàíèçàöèÿ ïîëüçóåòñÿ äîëãîñðî÷-
íûìè êðåäèòàìè äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè îðãà-
íèçàöèè. Åñëè òàêàÿ ñèòóàöèÿ íîñèò óñòîé÷èâûé õàðàêòåð íà äîëãîå 
âðåìÿ, ó îðãàíèçàöèè ïîñòîÿííî âîçíèêàþò ïðîáëåìû ñ îïëàòîé 
òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ: 

Ç ≤ ÑÎÑ + ÊÊÇ + ÊÇ +ÄÊÇ. 

4. Êðèçèñíîå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå — çàïàñû íå îáåñïå÷èâàþòñÿ 
ïîëíîñòüþ èñòî÷íèêàìè èõ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ýòî ïðèâîäèò ïîñòå-
ïåííîìó ñîêðàùåíèþ ïðîèçâîäñòâà è ê áàíêðîòñòâó. 

ÑÎÑ + ÊÊÇ + ÄÊÇ < Ç. 

Â íåêîòîðûõ ó÷åáíèêàõ ïåðâîî÷åðåäíûì èñòî÷íèêîì ñ÷èòàþòñÿ 
äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû. Îäíàêî íàçíà÷åíèåì äîëãîñðî÷íûõ 
êðåäèòîâ è çàéìîâ ÿâëÿåòñÿ ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè. Ïî áàëàíñó (ïðèëîæåíèå 2) âèäíî, ÷òî äîëãîñðî÷íûå êðå-
äèòû è çàéìû áûëè ïðèâëå÷åíû äëÿ ôèíàíñèðîâàíèè ñòðîèòåëüñòâà. 

 
Ïðèìåð. Îïðåäåëèòü òèï ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ÎÀÎ «Âåãà» 

çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä. Äëÿ ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé èñïîëüçóþòñÿ 
äàííûå óïëîòíåííîãî áàëàíñà (òàáë. 7.4). 

 
Òàáëèöà 7.4. Óïëîòíåííûé áàëàíñ ÎÀÎ «Âåãà», òûñ. ðóá. 
 

Ïîêàçàòåëü Êîä Íà íà÷à-
ëî ãîäà 

Íà êîíåö 
ãîäà 

Àáñîëþò. 
îòêëîíåí.

+,– 

Ïðè-
ðîñò, 

% 

Çàïàñû 210 10 400 13 700 +3300 21,4 

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë 300+530 30 700 37 410 +6710 21,8 

Âíåîáîðîòíûå àêòèâû 100 29 390 33 820 +4430 15,1 
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Îêîí÷àíèå òàáë. 7.4 

Ïîêàçàòåëü 

 

Êîä Íà íà÷à-
ëî ãîäà 

Íà êîíåö 
ãîäà 

Àáñîëþò. 
îòêëîíåí.

+,– 

Ïðè-
ðîñò, 

% 

Êðàòêîñðî÷íûå çàé-
ìû è êðåäèòû 510 4000 6400 +2400 60,0 

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü 520 10 300 10 670 +370 2,4 

Àâàíñû ïîëó÷åííûå 550 1470 720 –750 –51,1 

Äîõîäû áóäóùèõ ïå-
ðèîäîâ 530 1730 830 +100 13,7 

Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ 
ðàñõîäîâ è ïëàòåæåé 550 450 710 +260 57,7 

Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷-
íûå îáÿçàòåëüñòâà 550 180 430 +250 138,8 

Ñîáñòâåííûå îáîðîò-
íûå ñðåäñòâ 300–100 1310 3590 +2280 174,0 

ÁÀËÀÍÑ  52 290 61 170 +8880,0 17,0 

 
Ðåøåíèå 
Çàïàñû ÎÀÎ «Âåãà» íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà  

Çíã = 10 400 тыс.+ 1570 тыс.= 11 970 òûñ. ðóá.; 

Çêã = 13 700 тыс.+ 1900 тыс.= 15 600 òûñ. ðóá. 

Ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà ÎÀÎ «Âåãà» íà íà÷àëî è êî-
íåö ãîäà  

ÑÎÑíã = 30 700 тыс.– 29 390 тыс.= 1310 òûñ. ðóá.; 

ÑÎÑêã = 37 410 тыс.– 33 820 тыс.= 3590 òûñ. ðóá. 

Íåäîñòàòîê ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà íà÷àëî ãîäà  
ÑÎÑ – Ç = 1310 тыс.–10 310 тыс.= –10 660 òûñ. ðóá.; 

Äîëÿ ïîêðûòèÿ Ç çà ñ÷åò ÑÎÑ íà íà÷àëî ãîäà  

dïç
1310 тыс. 0,11.
11970 тыс.

   

Íåäîñòàòîê ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà êîíåö ãîäà  
ÑÎÑ — Ç = 3590 тыс.– 15 600 тыс.  = –12 010 òûñ. ðóá. 

Äîëÿ ïîêðûòèÿ çàïàñîâ çà ñ÷åò ÑÎÑ íà êîíåö ãîäà  

dïç
3590 тыс. 0,30.

12010 тыс.
   

Ðàñ÷åòû ïîêàçàëè, ÷òî çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ñîáñòâåííûå 
îáîðîòíûå ñðåäñòâà ÎÀÎ «Âåãà» óâåëè÷èëàñü íà 2280 òûñ. ðóá., èëè 
íà 78,2% è ñîñòàâèëà 3590 òûñ. ðóá. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî çà àíà-
ëèçèðóåìûé ïåðèîä ñîáñòâåííûé êàïèòàë óâåëè÷èëñÿ íà 21,6%, à 

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 205

âíåîáîðîòíûå àêòèâû — íà 15,1%. Óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííûõ îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ ïîëîæèòåëüíî âëèÿåò íà ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü 
îðãàíèçàöèè. 

Ïîñêîëüêó íà íà÷àëî ãîäà 13,0% çàïàñîâ áûëè ôèíàíñèðîâàíû 
çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, à íà êîíåö ãîäà — 26,0%, 
ìîæíî äîïóñòèòü, ÷òî îñòàâøèéñÿ ÷àñòü áûëè ïðîôèíàíñèðîâàíû çà 
ñ÷åò êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ. 

Îáùàÿ ñòîèìîñòü ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è êðàòêî-
ñðî÷íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ ÎÀÎ «Âåãà» ñîñòàâèëà: 

 íà íà÷àëî ãîäà  
ÑÎÑ + ÊÊÇ = 1310 тыс.+ 4000 тыс.= 5310 òûñ. ðóá.; 

 íà êîíåö ãîäà 
ÑÎÑ + ÊÊÇ = 3590 тыс.+ 6400 тыс.= 9990 òûñ. ðóá. 

Íåäîñòàòîê (èçëèøåê) ñóììû äàííûõ èñòî÷íèêîâ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ íà íà÷àëî ãîäà  

(ÑÎÑ + ÊÊÇ) –Ç = 5310 тыс.– 11 970 тыс.= –6660 òûñ. ðóá.; 

Äîëÿ ïîêðûòèÿ çàïàñîâ çà ñ÷åò ÑÎÑ è ÊÊÇ íà íà÷àëî ãîäà  

dïç
5310 тыс. 0,44.

11970 тыс.
   

Íåäîñòàòîê èëè èçëèøåê ñóììû äàííûõ èñòî÷íèêîâ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ íà êîíåö ãîäà  

(ÑÎÑ + ÊÊÇ) – Ç = 9990 тыс.–15 600 тыс.= –5610 òûñ. ðóá. 

Äîëÿ ïîêðûòèÿ çàïàñîâ çà ñ÷åò ÑÎÑ íà êîíåö ãîäà  

dïç
9990 тыс. 0,64.

15600 тыс.
   

Îáùàÿ âåëè÷èíà èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ (ÎÈÔ) ÎÀÎ «Âåãà» 
áåç êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà íà÷àëî ãîäà ñîñòàâëÿëà: 

ÎÈÔíã = (Ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà (ÑÎÑ) +  
+ Êðàòêîñðî÷íûå çàéìû è êðåäèòû (ñòð. 510) +  

+ Àâàíñû ïîëó÷åííûå (ñòð. 550) + Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ  
è ïëàòåæåé (ñòð. 550) + Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà  
(ñòð. 550) = 3040 тыс.  + 4000 тыс.+ 1470 тыс.+ 450 тыс.+  

+ 180 тыс.= 9140 òûñ. ðóá.; 

íà êîíåö ãîäà 
ÎÈÔêã = 3590 тыс.+ 6400 тыс.+ 720 тыс.+ 710 тыс.+  

+ 430 тыс.= 11 850 òûñ. ðóá. 

Íåäîñòàòîê (èçëèøåê) ñóììû äàííûõ èñòî÷íèêîâ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ ñîñòàâëÿë: 

 íà íà÷àëî ãîäà 
ÎÈÔíã – Çíã = 9140 тыс.– 11 970 тыс.= –2830 òûñ. ðóá.; 
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 íà êîíåö ãîäà 
ÎÈÔêã – Çêã = 11 850 тыс.– 15 600 тыс.= –3750 òûñ. ðóá. 

Äîëÿ ïîêðûòèÿ çàïàñîâ çà ñ÷åò îáû÷íûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ íà íà÷àëî ãîäà ñîñòàâëÿåò 

dïç 
9140 тыс. 0,76.

11970 тыс.
   

Äîëÿ ïîêðûòèÿ çàïàñîâ çà ñ÷åò îáû÷íûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ íà êîíåö ãîäà  

dïç 
11850 тыс. 0,76.
15600 тыс.

   

Îáùàÿ âåëè÷èíà èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ ñ ó÷åòîì êðåäè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà ñîñòàâèò: 

ÎÈÔíã=ÑÎÑíã+ÊÇÊíã+ÊÇíã= 3040 тыс.+ 4000 тыс.+  
+ 10 300 тыс.= 17 340 òûñ. ðóá.; 

ÎÈÔêã=ÑÎÑêã+ÊÇÊêã+ÊÇêã= 3590 тыс.+ 6400 тыс.+ 
+ 10 670 тыс.=20 660 òûñ. ðóá. 

Íåäîñòàòîê (èçëèøåê) ñóììû äàííûõ èñòî÷íèêîâ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà ñîñòàâèò: 

ÎÈÔíã – Çíã = 17 340 тыс.– 11 970 тыс.= 5370 òûñ. ðóá.; 

ÎÈÔêã – Çêã = 20 660 тыс.– 15 600 тыс.= 5060 òûñ. ðóá. 

Âû÷èñëåíèå ïîêàçàòåëåé îáåñïå÷åííîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ çà-
ïàñîâ èñòî÷íèêàìè èõ ôîðìèðîâàíèÿ ïîçâîëÿåò êëàññèôèöèðîâàòü 
ôèíàíñîâûå ñèòóàöèè ïî ñòåïåíè èõ óñòîé÷èâîñòè (òàáë. 7.5). 

 
Òàáëèöà 7.5. Äèíàìèêà èñòî÷íèêîâ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàïàñîâ, 

òûñ. ðóá.  
 

Ïîêàçàòåëü Íà  
íà÷àëî ãîäà 

Íà  
êîíåö ãîäà 

Èçëèøåê èëè íåäîñòàòîê ñîáñòâåííûõ 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ôîðìèðîâàíèÿ Ç –10660 –12 010 

Èçëèøåê èëè íåäîñòàòîê ñîáñòâåííûõ 
è êðàòêîñðî÷íûõ çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ 
ôîðìèðîâàíèÿ Ç –6660 –5610 

Èçëèøåê èëè íåäîñòàòîê ñîáñòâåííûõ 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, êðàòêîñðî÷íûõ çàåì-
íûõ èñòî÷íèêîâ, ñòàòüè êðåäèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè ôîðìèðîâàíèÿ Ç 5370 5060 
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Ïî äàííûì òàáë. 7.5 ÎÀÎ «Âåãà» â îáîèõ ïåðèîäàõ ïðàêòè÷åñêè 
ìîæåò ôèíàíñèðîâàòü òåêóùóþ äåÿòåëüíîñòü îáû÷íûìè èñòî÷íè-
êàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ïðè èñïîëüçîâàíèè òîëüêî íàèáîëåå «ìÿã-
êèõ» ñòàòåé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íåäîñòàòîê ñîñòàâëÿåò —  
1170 òûñ. è 1850 òûñ. ðóá. ñîîòâåòñòâåííî. Ïîýòîìó åñòåñòâåííî, ÷òî 
äëÿ ïîêðûòèÿ äàííîãî íåäîñòàòêà ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ è êðåäèòîð-
ñêàÿ çàäîëæåííîñòü. Ó îðãàíèçàöèè äîñòàòî÷íûé ôèíàíñîâûé çàïàñ, 
î ÷åì ñâèäåòåëüñòâóþò óâåëè÷åíèå âûðó÷êè è ðîñò íåðàñïðåäåëåííîé 
ïðèáûëè. 

7.4. Оценка финансовой устойчивости  
по чистым активам 

Äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè èñïîëüçóåòñÿ ïîêàçàòåëü 
«÷èñòûå àêòèâû», ïðåäñòàâëÿþùèé ñîáîé ðàçíîñòü ìåæäó ñóììîé 
àêòèâîâ è äîëãîñðî÷íûõ è êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. 

Â ìèðîâîé ïðàêòèêå ÷èñòûå àêòèâû ÷àñòî íàçûâàþò àêöèîíåð-
íûì êàïèòàëîì. ×èñòûå àêòèâû — ýòî ðåàëüíûå â äàííûé ìîìåíò 
ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà îðãàíèçàöèè. 

×èñòûå àêòèâû îòðàæàþò ðåàëüíûé ñîáñòâåííûé êàïèòàë, àáñî-
ëþòíîå çíà÷åíèå è ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà êîòîðîãî õàðàêòåðèçóåò 
óñòîé÷èâîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. Òî åñòü ÷èñòûå 
àêòèâû — ýòî àêòèâû, ñâîáîäíûå îò âñåõ äîëãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ. 

Ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ (×ÀÊ) ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå, 
òûñ. ðóá. 

×ÀÊ = (ÂÀ + ÎÀ) – (ÄÎ + ÊÎ) =  
= (ñòð. 100 + ñòð. 200) – (ñòð. 400 + ñòð. 500), 

ãäå ÂÀ  — âíåîáîðîòíûå àêòèâû (ñòð. 100); 
ÎÀ — îáîðîòíûå àêòèâû (ñòð. 200); 
ÄÎ — äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (ñòð. 400); 
ÊÎ — êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (ñòð. 500). 

Ðîñò ÷èñòûõ àêòèâîâ ñâèäåòåëüñòâóåò î íàðàùåíèè ñîáñòâåííîãî 
êàïèòàëà îðãàíèçàöèè â ïåðâóþ î÷åðåäü çà ñ÷åò êàïèòàëèçàöèè íå-
ðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè, äîáàâî÷íîãî è ðåçåðâíîãî êàïèòàëà. 

Ïîëîæèòåëüíàÿ äèíàìèêà ÷èñòûõ àêòèâîâ ÿâëÿåòñÿ âàæíûì ïî-
êàçàòåëåì èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè, ðûíî÷íûì èíäèêà-
òîðîì åå ôèíàíñîâîé ñòàáèëüíîñòè, ÷òî ñî ñâîåé ñòîðîíû ïîâûøà-
åò àêòèâíîñòü îðãàíèçàöèè íà ôèíàíñîâîì ðûíêå. 

Ñíèæåíèå ÷èñòûõ àêòèâîâ — íåîáîñíîâàííûé âûâîä ñðåäñòâ çà 
ðàìêè õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, ñëåäñòâèå ôèíàíñîâîé ïðîáëåìû, 
ïðè÷èíàìè êîòîðûõ, êàê ïðàâèëî, ÿâëÿþòñÿ: 

 óáûòêè; 
 ïîêðûòèå óáûòêîâ ðàíåå îáðàçîâàííûìè ðåçåðâàìè; 
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 îòâëå÷åíèå ðåçåðâîâ íà ïîãàøåíèå îáÿçàòåëüñòâ ïî îáëèãàöèÿì 
è äèâèäåíäàì. 

Ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ìåòîäèêå, óòâåð-
æäåííîé Ìèíèñòåðñòâîì ôèíàíñîâ ÐÔ è Ôåäåðàëüíîé êîìèññèåé 
ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã ÐÔ åæåêâàðòàëüíî ïî äàííûì áóõãàëòåð-
ñêîãî áàëàíñà êàê ðàçíèöà ìåæäó áàëàíñîâîé ñòîèìîñòüþ àêòèâîâ, 
ïðèíèìàåìûõ ê ðàñ÷åòó, è áàëàíñîâîé ñòîèìîñòüþ îáÿçàòåëüñòâ, 
ïðèíèìàåìûõ ê ðàñ÷åòó (òàáë. 7.6). 

 
Òàáëèöà 7.6 
 

Àêòèâû,  
ïðèíèìàåìûå ê ðàñ÷åòó 

Îáÿçàòåëüñòâà,  
ïðèíèìàåìûå ê ðàñ÷åòó 

Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû Äîëãîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ïî 
çàéìàì è êðåäèòàì 

Îñíîâíûå ñðåäñòâà Îòëîæåííûå íàëîãîâûå îáÿçàòåëü-
ñòâà è ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå îáÿ-
çàòåëüñòâà 

Íåçàâåðøåííîå ñòðîèòåëüñòâî Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà ïî 
çàéìàì è êðåäèòàì 

Äîõîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëüíûå 
àêòèâû 

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 

Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ Çàäîëæåííîñòü ó÷àñòíèêàì ïî âû-
ïëàòå äîõîäîâ 

Îòëîæåííûå íàëîãîâûå àêòèâû Ðåçåðâ ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ 

Ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå àêòèâû 

Çàïàñû 

ÍÄÑ ïî ïðèîáðåòåííûì öåííîñòÿì 

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 

Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 

Äåíåæíûå ñðåäñòâà 

Ïðî÷èå îáîðîòíûå àêòèâû 

Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëü-
ñòâà 

 

Åñëè ïî îêîí÷àíèè ôèíàíñîâîãî ãîäà ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ 
îêàæåòñÿ ìåíüøå åãî óñòàâíîãî êàïèòàëà, îáùåñòâî îáÿçàíî óìåíü-
øèòü óñòàâíûé êàïèòàë äî ñòîèìîñòè ÷èñòûõ àêòèâîâ. Åñëè ñòîè-
ìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ îêàæåòñÿ ìåíüøå äîïóñòèìîãî ìèíèìàëüíîãî 
óñòàâíîãî êàïèòàëà, îáùåñòâî îáÿçàíî ïðèíÿòü ðåøåíèå î ñâîåé 
ëèêâèäàöèè. 

Çàåìíûå ñðåäñòâà èëè áàíêîâñêèé êðåäèò íå ìîãóò óâåëè÷èòü 
÷èñòûå àêòèâû, ïîñêîëüêó ïîëó÷åííûé çàåì óâåëè÷èò êàê àêòèâíóþ, 
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òàê è ïàññèâíóþ ÷àñòü áàëàíñà. À ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ îñòà-
íåòñÿ ïðåæíåé. 

Äëÿ óâåëè÷åíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ïðî-
âåñòè ïåðåîöåíêó ñòîèìîñòè èìóùåñòâà, ïðèâëå÷ü äîïîëíèòåëüíûå 
èíâåñòèöèè, îáúåäèíèòüñÿ ñ äðóãîé ôèðìîé. Ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ 
ñðåäñòâ íå äàåò ðåàëüíîãî ðîñòà êàïèòàëà. Ïåðåîöåíèâàòü èìóùåñòâî 
ôèðìà ìîæåò îäèí ðàç â ãîä. Ðåçóëüòàòû ïåðåîöåíêè îñíîâíûõ ñðåäñòâ 
íå âêëþ÷àåòñÿ â ñîñòàâ äîõîäîâ ïðè ðàñ÷åòå íàëîãà íà ïðèáûëü. 

Äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè êàê îäèí 
èç êðèòåðèåâ èñïîëüçóþòñÿ ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ è åå äèíà-
ìèêà çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä. Îñíîâíûìè íàïðàâëåíèÿìè àíàëèçà 
ÿâëÿþòñÿ: 

 àíàëèç äèíàìèêè ÷èñòûõ àêòèâîâ. Äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìî ðàñ-
ñ÷èòàòü èõ ñòîèìîñòü íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà, ñðàâíèòü ïîëó-
÷åííûå çíà÷åíèÿ, âûÿâèòü ïðè÷èíû èçìåíåíèÿ ýòîãî ïîêàçà-
òåëÿ; 

 îöåíêà ðåàëüíîñòè äèíàìèêè ÷èñòûõ àêòèâîâ, òàê êàê çíà÷è-
òåëüíîå èõ óâåëè÷åíèå íà êîíåö ãîäà ìîæåò îêàçàòüñÿ íåñó-
ùåñòâåííûì ïî ñðàâíåíèþ ñ ðîñòîì ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ. Äëÿ 
ýòîãî íåîáõîäèìî ðàññ÷èòàòü îòíîøåíèå ÷èñòûõ è ñîâîêóï-
íûõ àêòèâîâ íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà; 

 îöåíêà ñîîòíîøåíèÿ ÷èñòûõ àêòèâîâ è óñòàâíîãî êàïèòàëà. Òà-
êîå èññëåäîâàíèå ïîçâîëÿåò âûÿâèòü ñòåïåíü áëèçîñòè îðãàíè-
çàöèè ê áàíêðîòñòâó. Îá ýòîì ñâèäåòåëüñòâóåò ñèòóàöèÿ, êîãäà 
ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ îêàçûâàåòñÿ ìåíüøå èëè ðàâíà óñ-
òàâíîìó êàïèòàëó; 

 îöåíêà ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòûõ àêòèâîâ. Äëÿ 
ýòîãî ðàññ÷èòûâàþòñÿ è àíàëèçèðóþòñÿ â äèíàìèêå ïîêàçàòåëè 
«îáîðà÷èâàåìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ» è «ðåíòàáåëüíîñòü ÷èñòûõ 
àêòèâîâ», ïðîâîäèòñÿ èõ ôàêòîðíîå èññëåäîâàíèå. 

 
Ïðèìåð. Ðàññ÷èòàòü ÷èñòûå àêòèâû ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî 

áàëàíñà ÎÀÎ «Âåãà» (òàáë. 7.6) è ïðîàíàëèçèðîâàòü èõ èçìåíåíèÿ çà 
àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä. 

Àíàëèç äèíàìèêè ÷èñòûõ àêòèâîâ ñâèäåòåëüñòâóþò î òîì, ÷òî íà 
êîíåö ãîäà ïðèðîñò ÷èñòûõ àêòèâîâ ñîñòàâèë 5810 òûñ. ðóá., èëè 17,9%. 
Óâåëè÷åíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ïðîèñõîäèëî íà ôîíå óâåëè÷åíèÿ 
êàê àêòèâîâ, òàê è îáÿçàòåëüñòâ. Âìåñòå ñ òåì ñòîèìîñòü àêòèâîâ 
óâåëè÷èëàñü â áîëüøåé ñòåïåíè — íà 17,0% ïî ñðàâíåíèþ ñ îáÿçà-
òåëüñòâàìè (èõ ïðèðîñò ñîñòàâèë 12,7%, èëè 2520 òûñ. ðóá.). 

Âàæíî, ÷òî çíà÷èòåëüíîå óâåëè÷åíèå àêòèâîâ îðãàíèçàöèè áûëî 
âûçâàíî óâåëè÷åíèåì ìîáèëüíîé èõ ÷àñòè — íà 4730 òûñ. ðóá., èëè 
íà 17,0%. Îäíîâðåìåííî íàáëþäàëîñü íà êîíåö ãîäà è óâåëè÷åíèå 
âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ íà 4430 òûñ. ðóá., èëè íà 15,1%. 
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Òàáëèöà 7.6. Èñõîäíûå ïîêàçàòåëè äëÿ ðàñ÷åòà ÷èñòûõ àêòèâîâ, 
òûñ. ðóá. 

 

Ïîêàçàòåëü Íà íà÷à-
ëî ãîäà 

Íà êîíåö 
ãîäà 

Àáñîë. 
îòêë. 

Ïðèðîñò,
% 

1. Âíåîáîðîòíûå àêòèâû 29 390 33 820 +4430 15,1 

2. Îáîðîòíûå àêòèâû 22 900 27 350 +4730 17,0 

3. Çàäîëæåííîñòü ó÷àñò-
íèêîâ ïî âçíîñàì â óñ-
òàâíîé êàïèòàë — — — — 

4. Ñîáñòâåííûå àêöèè, 
âûêóïëåííûå ó àêöèîíåðîâ — — — — 

5.Îöåíî÷íûå ðåçåðâû ïî 
ñîìíèòåëüíûì äîëãàì — — — — 

6. Àêòèâû, ïðèíèìàåìûå 
ê ðàñ÷åòó ñòð.1 + ñòð.2 —
(ñòð.3 + ñòð.4 + ñòð.5) 52 290 61 170 +8880 17,0 

7. Äîëãîñðî÷íûå îáÿçà-
òåëüñòâà 3160 3770 +610 19,3 

8. Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçà-
òåëüñòâà 16 700 19 160 +1910 11,4 

9. Ïàññèâû, ïðèíèìàå-
ìûå ê ðàñ÷åòó  
[ñòð.8 (ñòð. 7 + ñòð. 8) 19 860 22 930 +2520 12,7 

10. ×èñòûå àêòèâû  
(ñòð.6 — ñòð. 9) 32 430 38 240 +5810 17,9 

 
Ýòî áûëî ñâÿçàíî ñ ðåàëèçàöèåé èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà, äëÿ 

÷åãî áûëè îòâëå÷åíû çíà÷èòåëüíûå ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà èç îáî-
ðîòà è ïðèâëå÷åíû äîïîëíèòåëüíûå ôèíàíñîâûå ñðåäñòâà â âèäå 
äîëãîñðî÷íîãî áàíêîâñêîãî êðåäèòà. Óâåëè÷åíèå âíåîáîðîòíûõ 
àêòèâîâ ïðèâåäåò ê óâåëè÷åíèþ íàëîãà íà èìóùåñòâî, ðîñòó ïî-
ñòîÿííûõ ðàñõîäîâ â âèäå àìîðòèçàöèè îñíîâíûõ ñðåäñòâ è íåìà-
òåðèàëüíûõ àêòèâîâ, ÷òî ïðèâîäèò, â ñâîþ î÷åðåäü, ê ïîâûøåíèþ 
ïîðîãà ðåíòàáåëüíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Ïðè ýòîì èíâå-
ñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü ïîâûøàåò òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèé ïî-
òåíöèàë îðãàíèçàöèè. 

Â òî æå âðåìÿ óâåëè÷åíèå îáÿçàòåëüñòâ íà 12,7% âûçâàíî çíà÷è-
òåëüíûì óâåëè÷åíèåì äîëãîñðî÷íûõ (19,3%) è êðàòêîñðî÷íûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ (11,4%), ò.å. îðãàíèçàöèÿ â ñòðóêòóðå çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ óâåëè÷èëà äîëþ íàèáîëåå äîðîãèõ ôèíàíñîâûõ 
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ðåñóðñîâ. Êðîìå òîãî, èç äàííûõ áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà îðãàíèçà-
öèè ñëåäóåò, ÷òî â ñòðóêòóðå îáÿçàòåëüñòâ äîëÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿ-
çàòåëüñòâ ïðåâûøàåò äîëþ äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî÷òè 2 ðàçà. 

Òàêèì îáðàçîì, àíàëèç ôàêòîðîâ, âûçâàâøèõ óâåëè÷åíèå ÷èñòûõ 
àêòèâîâ, ïîçâîëèë óâèäåòü ðÿä ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòü è ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü äàííîé îðãàíèçàöèè. 

Íà ñëåäóþùèõ ýòàïàõ ñëåäóåò ñðàâíèòü ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ, 
ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ ñ óñòàâíûì êàïèòàëîì îðãàíèçàöèè (òàáë. 7.7). 

 
Òàáëèöà 7.7. Àíàëèç ñîîòíîøåíèÿ ÷èñòûõ àêòèâîâ ñ ñîâîêóïíûìè  

àêòèâàìè è óñòàâíûì êàïèòàëîì îðãàíèçàöèè,  
òûñ. ðóá. 

 
Ïîêàçàòåëü Íà íà÷àëî 

ãîäà 
Íà êîíåö 

ãîäà 
Àáñîë. 

Îòêëîí. 
(+, –) 

Ïðèðîñò,
% 

1. Ñòîèìîñòü ÷èñòûõ 
àêòèâîâ 32 430 38 240 +5810 17,9 

2. Ñòîèìîñòü ñîâîêóï-
íûõ àêòèâîâ 52 290 61 170 +8880 17,0 

3. Îòíîøåíèå ÷èñòûõ 
àêòèâîâ ê ñîâîêóïíûì 
àêòèâàì, êîýô. 0,620 0,625 +0,005 0,8 

4. Óñòàâíûé êàïèòàë 16 000 16 000 — — 

5. Îòíîøåíèå ÷èñòûõ 
àêòèâîâ ê óñòàâíîìó 
êàïèòàëó, êîýô. 2,03 2,39 +0,36 17,7 

 
Èç äàííûõ òàáë. 7.7 âèäíî, ÷òî îòíîøåíèå ÷èñòûõ àêòèâîâ ê ñî-

âîêóïíûì çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä óâåëè÷èëîñü íà 0,5%. Âìåñòå ñ 
òåì ðàñ÷åò âòîðîãî ñîîòíîøåíèÿ ïîêàçàë, ÷òî ÷èñòûå àêòèâû ñóùå-
ñòâåííî (â 2,39 ðàçà íà êîíåö ãîäà) ïðåâûøàþò óñòàâíûé êàïèòàë. 
Äàííîå îáñòîÿòåëüñòâî ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî ñîáñòâåííûé êà-
ïèòàë óâåëè÷èâàåòñÿ çà ñ÷åò ðîñòà äîáàâî÷íîãî êàïèòàëà è íåðàñ-
ïðåäåëåííîé ïðèáûëè, ò.å. çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè äåÿ-
òåëüíîñòè è äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè îðãàíèçàöèè. 

Â öåëîì ïðîâåäåíèå óãëóáëåííîãî àíàëèçà ÷èñòûõ àêòèâîâ ïî-
çâîëÿåò âûÿâèòü ïóòè èõ ïîâûøåíèÿ (óëó÷øåíèå ñòðóêòóðû àêòèâîâ: 
ðàñ÷åò îïòèìàëüíîãî îáúåìà òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ; ýôôåê-
òèâíàÿ àìîðòèçàöèîííàÿ ïîëèòèêà; ýôôåêòèâíàÿ äèâèäåíäíàÿ ïî-
ëèòèêà; ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ðåñóðñîâ; óâåëè÷åíèå îáúåìîâ ïðîäàæ çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ êà÷å-
ñòâà ïðîäóêöèè, ïîèñêà íîâûõ ðûíêîâ åå ñáûòà, îïòèìèçàöèè öå-
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íîâîé ïîëèòèêè; îñóùåñòâëåíèå ýôôåêòèâíîãî êîíòðîëÿ ñîñòîÿíèÿ 
çàïàñîâ, äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, äðóãèõ àêòè-
âîâ è ïàññèâîâ îðãàíèçàöèè). Íà îñíîâå ýòîãî ïîÿâëÿþòñÿ âîçìîæ-
íîñòè ðîñòà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè õî-
çÿéñòâóþùåãî ñóáúåêòà, åãî èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè. 

7.5. Показатели, характеризующие покрытие расходов 
 за счет прибыли и амортизации 

Ïðèìåíåíèå äàííûõ ïîêàçàòåëåé â ôèíàíñîâîì àíàëèçå ïîçâî-
ëÿåò îöåíèòü, â ñîñòîÿíèè ëè îðãàíèçàöèÿ ïîääåðæèâàòü ñëîæèâ-
øóþñÿ ñòðóêòóðó èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ. 

Ëþáîé èñòî÷íèê ñðåäñòâ èìååò ñâîþ öåíó. Èìåííî â ýòîì ñî-
ñòîèò ðàçëè÷èå ìåæäó ñîáñòâåííûì è çàåìíûì êàïèòàëîì. 

Âûïëàòà äèâèäåíäîâ êàê öåíû çà ïîëüçîâàíèå ñîáñòâåííûì êà-
ïèòàëîì îáÿçàòåëüíà, åñëè ïî èòîãàì õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè 
çà ãîä ïîëó÷åíà ïðèáûëü è èìååòñÿ ðåøåíèå ñîáðàíèÿ àêöèîíåðîâ. 
Íåâûïëàòà äèâèäåíäîâ ïðèâåäåò ê ïîòåðå ÷àñòè ñîáñòâåííèêîâ, ê 
óõóäøåíèþ äåëîâîé ðåïóòàöèè îðãàíèçàöèè, ê ñíèæåíèþ ðûíî÷íîãî 
êóðñà åãî àêöèè, îäíàêî âñå ýòè ïðîöåññû çàíèìàþò ìíîãî âðåìåíè. 

Âûïëàòà ïðîöåíòîâ êàê öåíû çà ïîëüçîâàíèå çàåìíûìè ñðåäñò-
âàìè îáÿçàòåëüíà íåçàâèñèìî îò ðåçóëüòàòà äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçà-
öèè. Íåâûïëàòà ïðîöåíòîâ çà êðåäèò ìîæåò â êîðîòêèé ñðîê ïðè-
âåñòè ê ôèíàíñîâîìó êðèçèñó îðãàíèçàöèè. 

Òàêèì îáðàçîì, îáÿçàòåëüíûå ôèíàíñîâûå ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñ 
èñïîëüçîâàíèåì â îáîðîòå çàåìíûõ ñðåäñòâ, äîëæíû ïîêðûâàòüñÿ 
òåêóùèìè äîõîäàìè. 

Â ñâÿçè ñ ýòèì â õîäå ïðîâåäåíèÿ ôèíàíñîâîãî àíàëèçà íåîáõî-
äèìî ðàññ÷èòûâàòü ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå, â êàêîé ñòåïåíè 
ïîñòîÿííûå ôèíàíñîâûå ðàñõîäû ïîêðûâàþòñÿ ïðèáûëüþ. 

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè ïðîöåíòîâ ê óïëàòå (Êîï) îïðåäåëÿ-
åòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

( ) .300 .
( ) .330

внп
оп

у

П Отчет о прибылях и убытках стр
К

ПР Бухгалтерский баланс стр
   

ãäå Ïâíï — ïðèáûëü äî âûïëàòû íàëîãîâ è ïðîöåíòîâ, òûñ. ðóá.; 
ÏÐó — ïðîöåíòû ê óïëàòå, òûñ. ðóá. 

Èñïîëüçóÿ ýòîò ïîêàçàòåëü, ìîæíî óñòàíîâèòü ïðåäåë, íèæå êî-
òîðîãî çíà÷åíèå ïðèáûëè äî âû÷åòà ïðîöåíòîâ è íàëîãîâ íå äîëæíî 
îïóñêàòüñÿ. Êîýôôèöèåíò äîëæåí áûòü áîëüøå åäèíèöû. Â ïðîòèâ-
íîì ñëó÷àå îðãàíèçàöèÿ íå ñìîæåò â ïîëíîì îáúåìå ðàññ÷èòàòüñÿ ñ 
êðåäèòîðàìè ïî òåêóùèì îáÿçàòåëüñòâàì. 

Êðîìå óïëàòû ïðîöåíòîâ, ê îáÿçàòåëüíûì ôèíàíñîâûì ðàñõî-
äàì ìîæíî îòíåñòè ðàñõîäû ïî äîëãîñðî÷íîé àðåíäå. Â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ ïîëó÷èëà ðàñïðîñòðàíåíèå ôèíàíñîâàÿ àðåíäà (ëèçèíã). 
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Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ ïîñòîÿííûõ ôèíàíñîâûõ ðàñõîäîâ (Êïôð) 
îòëè÷àåòñÿ îò ïðåäûäóùåãî ïîêàçàòåëÿ òåì, ÷òî ó÷èòûâàåò ðàñõîäû 
ïî ôèíàíñîâîé àðåíäå: 

.внп
оп

у фа

П
К

ПР Р



 

ãäå Ðôà — ðàñõîäû ïî ôèíàíñîâîé àðåíäå, òûñ. ðóá. 

Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ äåíåæíûõ âûïëàò (Êïäâ) ðàññ÷èòûâàþò â 
ñëó÷àå, êîãäà îðãàíèçàöèÿ èìååò âûïóùåííûå ïðèâèëåãèðîâàííûå 
àêöèè, ïî êîòîðûì òðåáóåòñÿ âûïëàòà äèâèäåíäîâ. Êîýôôèöèåíò 
ïîêðûòèÿ äåíåæíûõ âûïëàò ðàññ÷èòûâàþò ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

Êïäâ = ,ч

пр

П А

ДВ


 

ãäå Ï÷    — ÷èñòàÿ ïðèáûëü, òûñ. ðóá.; 
À     — àìîðòèçàöèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ è íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ çà 

àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä, òûñ. ðóá.; 
ÄÂïà — äèâèäåíäû ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì, òûñ. ðóá.; 

Ñòåïåíü îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ îáùåé ñóììû îñíîâíûõ èñòî÷íè-
êîâ (ÑÎÇ) ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

,СОС КО
СОЗ

З


  

ãäå ÑÎÑ — ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà, òûñ. ðóá. (áóõãàëòåðñêèé 
áàëàíñ, ñòð. 300 — ñòð. 100); 

ÊÎ    — êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà, òûñ. ðóá.; 
Ç       — çàïàñû, òûñ. ðóá. 
 
Ïðèìåð. Ïî äàííûì òàáë. 7.8 ðàññ÷èòàòü êîýôôèöèåíòû ïîêðû-

òèÿ äåíåæíûõ âûïëàò è ïîñòîÿííûõ ôèíàíñîâûõ ðàñõîäîâ ÎÀÎ 
«Âåãà». Ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü — 20%. 

Êîýôôèöèåíòû îáåñïå÷åííîñòè ïðîöåíòîâ ê óïëàòå íà íà÷àëî è 
íà êîíåö ãîäà ñîñòàâëÿëè: 

Êîá íã 
13525 тыс. 10,5;
1288 тыс.

   

Êîá êã 
19250 тыс. 9,96.
1932 тыс.

   

Êîýôôèöèåíòû ïîêðûòèÿ ïîñòîÿííûõ ôèíàíñîâûõ ðàñõîäîâ íà 
íà÷àëî è íà êîíåö ãîäà  

Êïôð íã = 
13525 тыс. 3,87;

1288 тыс. 2200 тыс.



 

Êïôð êã = 
19250 тыс. 4,39.

1932 тыс. 2450 тыс.
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Òàáëèöà 7.8. Èñõîäíàÿ èíôîðìàöèÿ äëÿ îöåíêè êîýôôèöèåíòîâ,  
òûñ. ðóá. 

 
Ïîêàçàòåëü Íà  

íà÷àëî 
ãîäà 

Íà  
êîíåö 
ãîäà 

Àáñîë. 
Îòêëîí.
(+, –) 

Ïðè-
ðîñò, 

% 

Ïðèáûëü äî âûïëàòû 
íàëîãîâ è ïðîöåíòîâ 13 525 19250 +5725 42,3 

Ïðîöåíòû ê óïëàòå 1288 1932 +644 50,0 

Ðàñõîäû ïî ôèíàíñîâîé 
àðåíäå 2200 2450 +250 11,3 

Àìîðòèçàöèÿ îñíîâíûõ 
ñðåäñòâ è íåìàòåðèàëü-
íûõ àêòèâîâ 1480 1861 +381 25,7 

Äèâèäåíäû ïî ïðèâèëå-
ãèðîâàííûì àêöèÿì 800 1150 +350 43,7 

Ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå 
ñðåäñòâà 1310 3590 +2280 74,0 

Êðàòêîñðî÷íûå îáÿçà-
òåëüñòâà 16 700 19 160 +2460 14,7 

Ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîä-
ñòâåííûå çàïàñû 10 310 13 700 +3390 32,9 

 
Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ äåíåæíûõ âûïëàò íà íà÷àëî è íà êîíåö 

ãîäà 

Êïäâ íã = 
10325,6 тыс. 1480 тыс. 14,75;

800 тыс.


  

Êïäâ êã = 
14342,4 тыс. 1861 тыс. 14,1.

1150 тыс.


  

Ñòåïåíü îáåñïå÷åííîñòè çàïàñîâ îáùåé ñóììû îñíîâíûõ èñòî÷-
íèêîâ íà íà÷àëî è íà êîíåö ãîäà  

1310 тыс. 16700 тыс. 1,75;
10310 тыс.нгСОЗ


   

3590 тыс. 19160 тыс. 1,66.
13700 тыс.кгСОЗ


   

Â òàáë. 7.9 ïðèâåäåíû ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòîâ ïî-
êðûòèÿ ðàçëè÷íûõ ðàñõîäîâ îðãàíèçàöèè. 

Òàêèì îáðàçîì, ÎÀÎ «Âåãà» â ñîñòîÿíèè âûïëàòèòü ïðîöåíò çà 
ïîëüçîâàíèå ïðèâëå÷åííûõ ñðåäñòâ â îáîèõ ïåðèîäàõ, òàêæå ìîæåò 
ïîêðûòü ñâîèõ ïîñòîÿííûõ ôèíàíñîâûõ ðàñõîäîâ è äåíåæíûõ âû-
ïëàò. Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ çàïàñîâ íàêîíåö ãîäà íåçíà÷èòåëüíî 
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ñíèçèëàñü, îäíàêî äàííûé êîýôôèöèåíò äîñòàòî÷íî âûñîê è ñî-
ñòàâëÿåò 1,66. 

 
Òàáëèöà 7.9. Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ êîýôôèöèåíòîâ ïîêðûòèÿ  

äåíåæíûõ âûïëàò è ïîñòîÿííûõ ôèíàíñîâûõ  
ðàñõîäîâ 

 

Ïîêàçàòåëü Íà íà÷àëî 
ãîäà 

Íà êîíåö 
ãîäà 

Àáñîë. îòêë. 
(+, –) 

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè 
ïðîöåíòîâ ê óïëàòå 10,5 9,96 –0,9 

Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ ïîñòî-
ÿííûõ ôèíàíñîâûõ ðàñõîäîâ 3,87 4,39 0,52 

Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ äåíåæ-
íûõ âûïëàò 14,75 14,1 –0,65 

Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ çàïàñîâ 1,75 1,66 –0,09 

 

7.6. Анализ показателей самофинансирования 

Àíàëèç ïîêàçàòåëåé ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ ïîçâîëÿåò îöåíèòü, 
íàñêîëüêî ýôôåêòèâíî îðãàíèçàöèÿ èñïîëüçóåò èñòî÷íèêè óâåëè÷å-
íèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, è âûÿñíèòü îñíîâíûå íàïðàâëåíèÿ 
âëîæåíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. 

Â îáåñïå÷åíèè ïðèåìëåìîãî ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè 
îñíîâíóþ ðîëü èãðàåò íàêîïëåííûé êàïèòàë, ò.å. ÷èñòàÿ ïðèáûëü, 
îñòàþùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíèçàöèè. Òàêèì îáðàçîì, ïîâû-
øåíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ â ïåðâóþ î÷åðåäü çàâèñèò îò íàêîï-
ëåííîé ÷àñòè ïðèáûëè. 

Ðàñïðåäåëåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè ìîæåò èäòè ïî ðàçëè÷íûì íà-
ïðàâëåíèÿì: íà óâåëè÷åíèå íàêîïëåííîãî êàïèòàëà äëÿ íàðàùèâà-
íèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ, êðåäèòîâ, ïîä-
äåðæêó ñîöèàëüíîé ñôåðû, îïëàòó øòðàôîâ, ïåíåé, íà ïðèîáðåòå-
íèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ íåïðîèçâîäñòâåííîãî õàðàêòåðà. 

Êîýôôèöèåíò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ (Êñô) ïîêàçûâàåò, êàêàÿ ÷àñòü 
÷èñòîé ïðèáûëè íàïðàâëåíà íà åãî ðàçâèòèå, ò.å. íà óâåëè÷åíèå íà-
êîïëåííîãî êàïèòàëà. Êîýôôèöèåíò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ ðàññ÷è-
òûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

,сф
ч

НП
К

П


  

ãäå ÍÊ — ïðèðîñò íàêîïëåííîé ïðèáûëè çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä, 
òûñ. ðóá.; 

Ï÷   — ÷èñòàÿ ïðèáûëü çà òîò æå ïåðèîä, òûñ. ðóá. 
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×åì âûøå êîýôôèöèåíò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ, òåì ýôôåêòèâíåå 
îðãàíèçàöèÿ èñïîëüçóåò âîçìîæíîñòü íàðàùèâàíèÿ ñîáñòâåííîãî 
êàïèòàëà çà ñ÷åò ïîëó÷àåìîé ïðèáûëè. 

Åñëè äàííûé êîýôôèöèåíò èìååò òåíäåíöèþ ê ñíèæåíèþ, òî 
ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî îðãàíèçàöèÿ íåäîñòàòî÷íî ýôôåêòèâíî 
èñïîëüçóåò ïîòåíöèàë óâåëè÷åíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. 

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðåâûøàþùåå 
100%, ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî ðîñò íàêîïëåííîãî êàïèòàëà ñâÿçàí íå 
òîëüêî ñ íàïðàâëåíèåì ÷èñòîé ïðèáûëè íà ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà, 
íî è ïîëó÷åíèåì ïðî÷èõ ñîñòàâëÿþùèõ íàêîïëåííîãî êàïèòàëà, 
íàïðèìåð, ñ ïîëó÷åíèåì öåëåâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ. 

Ïðèðîñò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ìîæåò áûòü íàïðàâëåí íà ôè-
íàíñèðîâàíèÿ âíåîáîðîòíûõ, íåìàòåðèàëüíûõ è îáîðîòíûõ àêòèâîâ. 

Êîýôôèöèåíò ìîáèëèçàöèè íàêîïëåííîãî êàïèòàëà (Êìîá) ïîçâîëÿ-
åò îïðåäåëèòü, êàêàÿ ÷àñòü ïðèðîñòà íàêîïëåííîãî êàïèòàëà íà-
ïðàâëåíà íà óâåëè÷åíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. 

Êîýôôèöèåíò ìîáèëèçàöèè íàêîïëåííîãî êàïèòàëà ðàññ÷èòûâà-
åòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

,моб
ЧОК

К
НП





   ×ÎÊ = ÎÀ – ÊÎ. 

ãäå ÍÏ   — ïðèðîñò íàêîïëåííîé ÷èñòîé ïðèáûëè, òûñ. ðóá.; 
×ÎÊ — ïðèðîñò ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà, òûñ. ðóá.; 
ÎÀ    — îáîðîòíûå àêòèâû, òûñ. ðóá. (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñòð. 200); 
ÊÎ    — êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñòð. 500). 

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ èíâåñòèðî-
âàííûì êàïèòàëîì (Êîäà) îïðåäåëÿåò ñòåïåíü ïîêðûòèÿ ïîñòîÿííûõ 
àêòèâîâ èíâåñòèðîâàííûì êàïèòàëîì, ñòîèìîñòü êîòîðîãî ðàâíà 
ñóììå ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ è äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. 

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ ñîáñòâåí-
íûìè ñðåäñòâàìè è äîëãîñðî÷íûìè êðåäèòàìè è çàéìàìè ðàññ÷è-
òûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

,ода
СК ДКЗ

К
ВА


  

ãäå ÑÊ   — ñîáñòâåííûé êàïèòàë, òûñ. ðóá.; 
ÄÊÇ — äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû, òûñ. ðóá.; 
ÂÀ   — âíåîáîðîòíûå àêòèâû, òûñ. ðóá. 

Äëÿ ôèíàíñîâî óñòîé÷èâîãî ïðåäïðèÿòèÿ êîýôôèöèåíò îáåñïå-
÷åííîñòè äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ äîëæåí áûòü áîëüøå 1. Ïðè ýòîì 
ïîëîæèòåëüíûì áóäåò âåëè÷èíà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. 

 
Ïðèìåð. Ïî äàííûì òàáë. 7.10 ðàññ÷èòàòü êîýôôèöèåíò ñàìî-

ôèíàíñèðîâàíèÿ, ìîáèëèçàöèè íàêîïëåííîãî êàïèòàëà è ïðîâåñòè 
àíàëèç îáåñïå÷åííîñòè äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ èíâåñòèðîâàííûì 
êàïèòàëîì ÎÀÎ «Âåãà». 
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Òàáëèöà 7.10. Èñõîäíûå äàííûå äëÿ àíàëèçà ïîêàçàòåëåé  
 ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ, òûñ. ðóá. 

 

Ïîêàçàòåëü Íà íà÷àëî 
ãîäà 

Íà êîíåö 
ãîäà 

Àáñîë. îòêë. 
(+, –) 

Ïðèðîñò, 
% 

Íàêîïëåííàÿ  
÷èñòàÿ ïðèáûëü 7400 10 930 +3530 47,7 
×èñòàÿ ïðèáûëü 10 325,6 14 342,4 +4016,8 39,0 
Îáîðîòíûå àêòèâû 22 900 27 350 +4730 17,0 
Êðàòêîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà 16 700 19 160 +1910 11,4 
×èñòûé îáîðîòíûé 
êàïèòàë, 6200 8190 +1990 32,0 
Âíåîáîðîòíûå  
àêòèâû 29 390 33 820 +4430 15,1 
Ñîáñòâåííûé  
êàïèòàë 30 700 37 410 +6710 21,8 
Äîëãîñðî÷íûå çàé-
ìû è êðåäèòû 3160 3770 +610 19,3 
Èíâåñòèðîâàííûé 
êàïèòàë 33 860 41 180 +7320 21,6 

 
Ðåøåíèå. 
Êîýôôèöèåíò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ ñîñòàâèò: 

3530 тыс. 0, 25.
14342,4 тыс.сфК    

Òàêèì îáðàçîì, íà óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçà-
öèÿ íàïðàâèëà 25% ÷èñòîé ïðèáûëè. ×òîáû îïðåäåëèòü ñòåïåíü äè-
âèäåíäíîé ïîëèòèêè îðãàíèçàöèè, íóæíà äîïîëíèòåëüíàÿ èíôîð-
ìàöèÿ î ðàñïðåäåëåíèè ÷èñòîé ïðèáûëè è ïðåäûäóùåì çíà÷åíèè 
äàííîãî ïîêàçàòåëÿ. 

Êîýôôèöèåíò ìîáèëèçàöèè íàêîïëåííîãî êàïèòàëà çà àíàëèçè-
ðóåìûé ïåðèîä ñîñòàâèë 

1990 тыс. 0,564.
3530 тыс.мобК    

Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî íà óâåëè÷åíèå ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êà-
ïèòàëà îðãàíèçàöèÿ ìîãëî íàïðàâèòü 56,4% ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. 

Êîýôôèöèåíòû îáåñïå÷åííîñòè äîëãîñðî÷íûõ àêòèâîâ èíâåñòè-
ðîâàííûì êàïèòàëîì íà íà÷àëî è íà êîíåö ãîäà ñîñòàâëÿëè: 

Êîá íã 
33860 тыс. 1,15;
29390 тыс.

      

Êîá êã 
41180 тыс. 1, 22.
33820 тыс.
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Äàííûé êîýôôèöèåíò çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä óâåëè÷èëñÿ íà 
7%. Îñíîâíîå âëèÿíèå� íà óâåëè÷åíèå äàííîãî êîýôôèöèåíòà îêà-
çàëî óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà íà 21,8%. Îáåñïå÷åíèå ôè-
íàíñèðîâàíèÿ ôîðìèðîâàíèÿ âíåîáîðîòíûõ àêòèâîâ ïîçâîëÿåò óâå-
ëè÷èòü ñòîèìîñòü îðãàíèçàöèè. 

Выводы  
 Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü — ýòî ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè âû-

ïëà÷èâàòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà â áóäóùåì; 
 ïî ñòðóêòóðå êàïèòàëà îöåíèâàåòñÿ ôèíàíñîâàÿ çàâèñèìîñòü îð-

ãàíèçàöèè îò âíåøíèõ êðåäèòîðîâ; 
 ïî èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçà-

öèè îöåíèâàåòñÿ òèï ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè; 
 äëÿ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ âàæíûì ÿâëÿåòñÿ ïîêàçàòåëü «÷èñòûå 

àêòèâû»; ïî ýòîìó ïîêàçàòåëþ ïðèíèìàåòñÿ ðåøåíèå îá èçìåíå-
íèè óñòàâíîãî êàïèòàëà; 

 ïî ðåçóëüòàòàì àíàëèçà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè ìîæíî îïðåäå-
ëèòü íàïðàâëåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ íàêîïëåííîé ïðèáûëè; 

 ÷åì âûøå êîýôôèöèåíò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ, òåì ýôôåêòèâíåå 
îðãàíèçàöèÿ èñïîëüçóåò âîçìîæíîñòü íàðàùèâàíèÿ ñîáñòâåííîãî 
êàïèòàëà çà ñ÷åò ïîëó÷àåìîé ïðèáûëè. 

Вопросы для самоконтроля 
1. ×òî ïîíèìàåòñÿ ïîä ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòüþ îðãàíèçàöèè? 
2. Ñ êàêèõ ïîçèöèé îöåíèâàåòñÿ ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè? 
3. Êàê îöåíèâàåòñÿ ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü íà îñíîâå àíàëèçà 

ñòðóêòóðû êàïèòàëà? 
4. Èçëîæèòå ïîðÿäîê ðàñ÷åòà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è ïå-

ðå÷èñëèòå ôàêòîðû èçìåíåíèÿ èõ ñòîèìîñòè. 
5. Èçëîæèòå ïîðÿäîê ðàñ÷åòà ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà è ïåðå-

÷èñëèòå ôàêòîðû èçìåíåíèÿ åãî ðàçìåðà. 
6. Íàçîâèòå ñèñòåìó ïîêàçàòåëåé îöåíêè ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. 
7. Êàêèå ôàêòîðû âëèÿþò íà ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèÿ? 
8. Îõàðàêòåðèçóéòå çíà÷åíèå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ? 
9. ×òî õàðàêòåðèçóåò êîýôôèöèåíò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ? 

10. Èçëîæèòå ïîðÿäîê ðàñ÷åòà êîýôôèöèåíòà ôèíàíñîâîé çàâèñèìî-
ñòè. Êàêîâî åãî çíà÷åíèå â îöåíêå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îð-
ãàíèçàöèè? 

Тесты 
7.1. Àíàëèç ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî: 
1) ïîêàçàòåëÿì, õàðàêòåðèçóþùèì ñîîòíîøåíèå ïðèáûëè è ñîâîêóï-

íûõ àêòèâîâ; 
2) ïîêàçàòåëÿì, õàðàêòåðèçóþùèì ñîîòíîøåíèå âûðó÷êè è ñîâîêóï-

íûõ àêòèâîâ; 
3) ïîêàçàòåëÿì, õàðàêòåðèçóþùèì ñîîòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ è çàåì-

íûõ ñðåäñòâ. 
7.2. Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè èñòî÷íèêîâ ïîêðûòèÿ ìàòåðèàëüíî-ïðîèç-

âîäñòâåííûõ çàïàñîâ íåîáõîäèìà èíôîðìàöèÿ: 
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1) î ñîáñòâåííîì è çàåìíîì êàïèòàëå; 
2) î ñîáñòâåííîì êàïèòàëå; 
3) î âíåîáîðîòíûõ àêòèâàõ; 
4) îá îáîðîòíûõ àêòèâàõ; 
5) âñÿ ïðèâåäåííàÿ èíôîðìàöèÿ. 
7.3. Îáúåêòàìè àíàëèçà ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè 

ÿâëÿþòñÿ: 
1) íàëè÷èå è ðàçìåùåíèå êàïèòàëà; 
2) ñòðóêòóðà êàïèòàëà; 
3) îïòèìàëüíàÿ ñòðóêòóðà àêòèâîâ. 
4) âñå îòâåòû âåðíû. 
7.4. Ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè ÿâëÿåòñÿ àáñîëþòíî óñòîé-

÷èâûì, åñëè: 
1) âñå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ äîñòàòî÷íû äëÿ ïîêðûòèÿ ìàòå-

ðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ; 
2) ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà äîñòàòî÷íû äëÿ ïîêðûòèÿ ìàòå-

ðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ; 
3) ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà è êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû è 

çàéìû äîñòàòî÷íû äëÿ ïîêðûòèÿ ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ 
çàïàñîâ. 

7.5. Êîýôôèöèåíò ìàíåâðåííîñòè ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ 
îòðàæàåò: 

1) äîëþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â âàëþòå áàëàíñà; 
2) äîëþ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â ñîáñòâåííîì êàïèòàëå; 
3) äîëþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà âî âíåîáîðîòíûõ àêòèâàõ. 
7.6. Êîýôôèöèåíò ôèíàíñèðîâàíèÿ îòðàæàåò: 
1) ñîîòíîøåíèå ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà; 
2) äîëþ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â âàëþòå áàëàíñà; 
3) äîëþ çàåìíîãî êàïèòàëà â âàëþòå áàëàíñà. 
7.7. Êîýôôèöèåíò ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ ïîêàçûâàåò: 
1) äîëþ ÷èñòîé ïðèáûëè, íàïðàâëåííîé íà ðàçâèòèå îðãàíèçàöèè; 
2) èçìåíåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà; 
3) èçìåíåíèå ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 
7.8. ×èñòûå àêòèâû — ýòî: 
1) ñîâîêóïíûå àêòèâû îðãàíèçàöèè; 
2) ðàçíîñòü ìåæäó àêòèâàìè è ïàññèâàìè; 
3) ðàçíîñòü ìåæäó àêòèâàìè è îáÿçàòåëüñòâàìè; 
4) íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû. 
7.9. ×òî ìîæåò ÿâëÿòüñÿ ïðè÷èíîé ñíèæåíèÿ ÷èñòûõ àêòèâîâ? 
1) óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà; 
2) ÷èñòûé óáûòîê îò÷åòíîãî ãîäà; 
3) óâåëè÷åíèå äîëãîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ; 
4) ñíèæåíèå ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè àêöèé; 
5) óâåëè÷åíèå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. 
7.10. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë óâåëè÷èâàåòñÿ îò: 
1) ïåðåîöåíêè ñòîèìîñòè èìóùåñòâà; 
2) óâåëè÷åíèÿ íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè; 
3) ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ èíâåñòèöèé; 
4) âñå îòâåòû âåðíû. 
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АНАЛИЗ ДЕЛОВОЙ АКТИВНОСТИ
ОРГАНИЗАЦИИ

Глава 8 
 

 
 
 

 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: ýêîíîìè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü, ýêîíîìè÷åñêèé 

ýôôåêò, äåíåæíûå ïîòîêè, ðåñóðñû, îáîðîòíûå àêòèâû, äåáèòîðñêàÿ  
çàäîëæåííîñòü, êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè, èíôëÿöèÿ, ðåíòàáåëüíîñòü. 

Èçó÷èâ ãëàâó, âû áóäåòå: 
çíàòü 

 ïîíÿòèÿ «ýêîíîìè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü», «ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò»; 
 çíà÷åíèå ÷èñòûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ äëÿ îöåíêè ïåðñïåêòèâ ðàç-

âèòèÿ îðãàíèçàöèè; 
 âëèÿíèå îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ íà ýôôåêòèâíîñòü 

äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
 çíà÷åíèå ðåíòàáåëüíîñòè êàê ïîêàçàòåëÿ ýôôåêòèâíîñòè äåÿ-

òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
óìåòü 

 ïðîâîäèòü àíàëèç è îöåíêó ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ àêòè-
âîâ è äðóãèõ âèäîâ ðåñóðñîâ îðãàíèçàöèè; 

 ôîðìèðîâàòü èíôîðìàöèîííóþ áàçó äëÿ àíàëèçà äåëîâîé àêòèâ-
íîñòè îðãàíèçàöèè; 

 èñïîëüçîâàòü ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé è 
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè äëÿ îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè 
îðãàíèçàöèè; 

 ïðîâîäèòü ôàêòîðíûé àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãà-
íèçàöèè; 

 ïðîâîäèòü ôàêòîðíûé àíàëèç ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îðãàíèçàöèè; 
âëàäåòü 

 ìåòîäèêîé àíàëèçà è îöåíêè äåëîâîé àêòèâíîñòè îðãàíèçàöèè; 
 ìåòîäèêîé àíàëèçà è îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ðå-

ñóðñîâ îðãàíèçàöèè. 

8.1. Показатели оценки деловой активности 

Ñ ïîìîùüþ îöåíêè äåëîâîé àêòèâíîñòè àíàëèçèðóþòñÿ ðåçóëü-
òàòû òåêóùåé ïðîèçâîäñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, ÷òî íå-
ïîñðåäñòâåííî îòðàæàþòñÿ íà åå ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå. 

Òàêàÿ îöåíêà íà êà÷åñòâåííîì óðîâíå ìîæåò áûòü ïîëó÷åíà â ðå-
çóëüòàòå ñðàâíåíèÿ ïîêàçàòåëåé äåÿòåëüíîñòè äàííîé îðãàíèçàöèè è 
ðîäñòâåííûõ ïî ñôåðå ïðèëîæåíèÿ êàïèòàëà. Êà÷åñòâåííûìè (ò.å. íå-
ôîðìàëèçóåìûìè) êðèòåðèÿìè îöåíêè äåëîâîé àêòèâíîñòè ÿâëÿþòñÿ: 
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 øèðîòà ðûíêîâ ñáûòà ïðîäóêöèè; 
 íàëè÷èå ïðîäóêöèè, ïîñòàâëÿåìîé íà ýêñïîðò; 
 ðåïóòàöèÿ îðãàíèçàöèè, âûðàæàþùàÿñÿ, â ÷àñòíîñòè, â èçâåñò-

íîñòè êëèåíòîâ, ïîëüçóþùèõñÿ óñëóãàìè îðãàíèçàöèè, è äð. 
Êîëè÷åñòâåííàÿ îöåíêà äåëàåòñÿ ïî äâóì íàïðàâëåíèÿì: 
 ñòåïåíè âûïîëíåíèÿ ïëàíà (óñòàíîâëåííîãî âûøåñòîÿùåé 

îðãàíèçàöèåé èëè ñàìîñòîÿòåëüíî) ïî îñíîâíûì ïîêàçàòåëÿì, 
îáåñïå÷åíèþ çàäàííûõ òåìïîâ èõ ðîñòà; 

 óðîâíþ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ è 
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. 

Ðåçóëüòàòèâíîñòü, ýêîíîìè÷åñêàÿ öåëåñîîáðàçíîñòü è ðåíòàáåëü-
íîñòü ôóíêöèîíèðîâàíèÿ êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè èçìåðÿþòñÿ 
àáñîëþòíûìè è îòíîñèòåëüíûìè ïîêàçàòåëÿìè. Ðàçëè÷àþò ïîêàçàòå-
ëè ýêîíîìè÷åñêîãî ýôôåêòà è ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíîñòè. 

Ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò — ýòî àáñîëþòíûé ïîêàçàòåëü, ðàññ÷è-
òûâàåìûé êàê ðàçíîñòü ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè è 
âåëè÷èíû åãî çàòðàò: 

Ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò = Ðåçóëüòàòû — Çàòðàòû. 

Íà ïðàêòèêå â êà÷åñòâå ïîêàçàòåëÿ ýôôåêòà èñïîëüçóþò ïîêàçà-
òåëè âàëîâîãî íàöèîíàëüíîãî ïðîäóêòà, íàöèîíàëüíîãî äîõîäà, ïðè-
áûëè è ò.ä. 

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü — îòíîñèòåëüíûé ïîêàçàòåëü, ñîèç-
ìåðÿþùèé ïîëó÷åííûé ýôôåêò ñ çàòðàòàìè èëè ðåñóðñàìè, èñïîëüçî-
âàííûìè äëÿ äîñòèæåíèÿ ýòîãî ýôôåêòà. 

Ñóùåñòâóþò äâà ïîäõîäà ê îöåíêå ýêîíîìè÷åñêîé ýôôåêòèâíî-
ñòè — ðåñóðñíûé è çàòðàòíûé. Â îáùåì âèäå ïîêàçàòåëü «ýêîíîìè-
÷åñêàÿ ýôôåêòèâíîñòü» îïðåäåëÿåòñÿ ôîðìóëîé 

Результаты
Э

Затраты
  èëè .Результаты

Э
Ресурсы

  

Äëÿ àíàëèçà äåëîâîé àêòèâíîñòè ìîãóò áûòü ðàññ÷èòàíû ðàç-
ëè÷íûå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâà-
íèÿ ìàòåðèàëüíûõ, òðóäîâûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ. Îñíîâíûå èç 
íèõ — ôîíäîîòäà÷à, îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ïðîäîë-
æèòåëüíîñòü îïåðàöèîííîãî öèêëà, îáîðà÷èâàåìîñòü àâàíñèðîâàí-
íîãî êàïèòàëà è äð. 

8.2. Денежные потоки организации:  
понятие, виды 

Âàæíûì óñëîâèåì ýôôåêòèâíîãî áèçíåñà ÿâëÿåòñÿ íå òîëüêî 
äîñòàòî÷íûé îáúåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ, íî è ðàöèîíàëüíîå óïðàâëå-
íèå äåíåæíûìè ïîòîêàìè, ïîääåðæàíèå èõ ñáàëàíñèðîâàííîñòè âî 
âðåìåíè è êàê ñëåäñòâèå — îáåñïå÷åíèå ëèêâèäíîñòè è ïëàòåæå-
ñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. Ïðîâåäåíèå õîçÿéñòâåííîé îïåðàöèé  

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 222

â òîè èëè èíîé ôîðìå ñâÿçàíî ñ ïîñòóïëåíèåì èëè âûáûòèåì äå-
íåæíûõ ñðåäñòâ. Â îñíîâå ïðèíÿòèÿ ëþáîãî óïðàâëåí÷åñêîãî ðåøå-
íèÿ ëåæèò èñïîëüçîâàíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ: ðàñõîäû íà ïîääåðæà-
íèå íåîáõîäèìîãî îáúåìà îáîðîòíûõ àêòèâîâ — çàïàñîâ ñûðüÿ è 
ìàòåðèàëîâ, äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ñðåäñòâ äëÿ ïîãàøåíèÿ 
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, îïëàòû òðóäà ïåðñîíàëó, óïëàòû íà-
ëîãîâ è îò÷èñëåíèé è ò.ï. 

Äåíåæíûå ñðåäñòâà èñïîëüçóþòñÿ äëÿ äîëãîñðî÷íûõ âëîæåíèé â 
îñíîâíûå ñðåäñòâà, íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû, íàó÷íûå èññëåäîâàíèÿ, 
ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ è ò.ï. 

Äëÿ ñâîåâðåìåííîãî âûïëàòû ñâîèõ îáÿçàòåëüñòâ, îðãàíèçàöèÿ 
äîëæíà îáåñïå÷èâàòü äîñòàòî÷íûé ïðèòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ â âèäå 
âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, (ðàáîò, óñëóã), ïîñòóïëåíèÿ ðàç-
íîãî âèäà äîõîäîâ (äèâèäåíäîâ, ïðîöåíòîâ è ò.ï.) íà âëîæåííûé 
êàïèòàë, ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ è ò.ä. 

Òàêèì îáðàçîì, äåíåæíûå ñðåäñòâà — ýòî àáñîëþòíî ëèêâèäíàÿ 
÷àñòü àêòèâîâ îðãàíèçàöèè, êîòîðàÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé íàëè÷íûå è 
áåçíàëè÷íûå ïëàòåæíûå ñðåäñòâà â ðîññèéñêîé è èíîñòðàííîé âà-
ëþòå, à òàêæå ïëàòåæíûå è äåíåæíûå äîêóìåíòû. 

Äâèæåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè âî âðåìåíè ïðåäñòàâëÿåò 
ñîáîé íåïðåðûâíûé ïðîöåññ, ñîçäàâàÿ äåíåæíûé ïîòîê (ðèñ. 8.1). 

Äåíåæíûé ïîòîê — ýòî ñîâîêóïíîñòü ðàñïðåäåëåííûõ âî âðåìåíè 
îáúåìîâ ïîñòóïëåíèÿ è âûáûòèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ïðîöåññå îñó-
ùåñòâëåíèÿ ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Íåîáõîäèìîñòü àíàëèçà äåíåæíûõ ïîòîêîâ îðãàíèçàöèè îáó-
ñëîâëåíà ðÿäîì ïðè÷èí: 

 äåíåæíûå ïîòîêè îáåñïå÷èâàþò ôóíêöèîíèðîâàíèå îðãàíèçàöèè; 
 äåíåæíûå ïîòîêè îáåñïå÷èâàþò ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è ôè-

íàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè; 
 ýôôåêòèâíîå óïðàâëåíèå äåíåæíûìè ïîòîêàìè ñîêðàùàåò 

ïîòðåáíîñòü îðãàíèçàöèè â äåíåæíûõ ñðåäñòâàõ; 
 ðàöèîíàëüíîå èñïîëüçîâàíèå âûñâîáîäèâøèõñÿ äåíåæíûõ 

ñðåäñòâ â ðåçóëüòàòå îïòèìèçàöèè äåíåæíûõ ïîòîêîâ ñïîñîá-
ñòâóåò ðàñøèðåíèþ ìàñøòàáîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, 
ïîëó÷åíèþ äîïîëíèòåëüíûõ äîõîäîâ. 

Íà êàæäîì øàãå äåíåæíûé ïîòîê õàðàêòåðèçóåòñÿ: 
 ïðèòîêîì, ðàâíûì äåíåæíûì ïîñòóïëåíèÿì íà ýòîì øàãå; 
 îòòîêîì, ðàâíûì ïëàòåæàì íà ýòîì øàãå; 
 ñàëüäî, ðàâíûì ðàçíîñòè ìåæäó ïðèòîêîì è îòòîêîì. 
Ê ïðèòîêàì ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îòíîñÿòñÿ: 

âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã); àâàíñû îò ïîêóïà-
òåëåé è çàêàç÷èêîâ; ïðèòîêè ñðåäñòâ çà ñ÷åò ïðåäîñòàâëåíèÿ ñîáñò-
âåííîãî èìóùåñòâà â àðåíäó; âëîæåíèÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ íà äåïî-
çèò; äîõîäû ïî öåííûì áóìàãàì äðóãèõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ; 
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ïðî÷èå âíåðåàëèçàöèîííûå äîõîäû; ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà — ñóá-
ñèäèè è äîòàöèè; çàåìíûå ñðåäñòâà, â òîì ÷èñëå çà ñ÷åò âûïóñêà 
ïðåäïðèÿòèåì ñîáñòâåííûõ äîëãîâûõ öåííûõ áóìàã. 

 

 
Ðèñ. 8.1. Äåíåæíûå ïîòîêè îðãàíèçàöèè 

Ê îòòîêàì äåíåæíûõ ñðåäñòâ îòíîñÿòñÿ: ïðîèçâîäñòâåííûå èç-
äåðæêè; íàëîãè; ïðîöåíòû ïî êðåäèòàì; àâàíñû íà ïîêóïêó òîâàð-
íî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé; äðóãèå ðàñõîäû, ñâÿçàííûå ñ òåêóùåé 
äåÿòåëüíîñòüþ îðãàíèçàöèè; çàòðàòû íà âîçâðàò è îáñëóæèâàíèå 

Денежные потоки  
организации 

Приток денежных средств Отток денежных средств 

Доходы  
(выручка от реализации  

продукции,  
внереализационные  

доходы) 

Выплата  
кредиторской  
задолженности

Привлечение  
заемных средств и кредитов 

Эмиссия ценных бумаг 

Обслуживание кредитов  
и займов (сумма кредита  
и займа, штрафы, пени) 

Целевое  
финансирование 

Выплата дивидендов,  
процентов 

Вложение капитала  
в реальные и финансовые  

инвестиций 

Уплата налогов  
и сборов 

Получение дивидендов,  
процентов, от погашения  

займов 

Продажа основных фондов, 
нематериальных активов 

Предоставление займов  
другим организациям 

Сальдо 

Чистые денежные потоки 
(чистая прибыль + амортизация) 
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çàéìîâ è âûïóùåííûõ öåííûõ áóìàã; çàòðàòû íà âûïëàòó äèâèäåí-
äîâ ïî àêöèÿì îðãàíèçàöèè. 

×èñòûå äåíåæíûå ïîòîêè — ýòî ðàçíèöà ìåæäó ïðèòîêàìè è îò-
òîêàìè, ò.å. äåíåæíûå ñðåäñòâà, êîòîðûå îñòàþòñÿ ó îðãàíèçàöèè 
ïîñëå âûïîëíåíèÿ âñåõ îáÿçàòåëüñòâ è îáðàçóþò ïðèðàùåíèå ñòîè-
ìîñòè ôèðìû (÷èñòàÿ ïðèáûëü + àìîðòèçàöèÿ). 

×èñòûé äåíåæíûé ïîòîê íå òîæäåñòâåí ÷èñòîìó äîõîäó ñ òî÷êè 
çðåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. Ðàññ÷èòàííûé ðàçìåð ïðèáûëè èìååò 
íåçíà÷èòåëüíîå îòíîøåíèå ê äâèæåíèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. Ðàñ÷åò 
ïðèáûëè îñíîâàí íà ïðèíöèïàõ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà (ðàçíèöà ìå-
æäó áóõãàëòåðñêèìè äîõîäàìè è ó÷òåííûìè çàòðàòàìè). Ïîòîê ðå-
àëüíûõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîëè÷åñòâî äåíåã, 
êîòîðûå îðãàíèçàöèÿ çàðàáàòûâàåò â ðåçóëüòàòå ïðîâåäåíèÿ äåëîâûõ 
îïåðàöèé, åãî ðàñ÷åò îñíîâàí íà ïðèíöèïàõ óïðàâëåí÷åñêîãî ó÷åòà. 

Ïðåèìóùåñòâî èñïîëüçîâàíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïðè îöåíêå 
ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçà-
öèè ñîñòîèò â òîì, ÷òî ïîñòóïëåíèå äåíåã íà ðàñ÷åòíûé ñ÷åò — ÷åò-
êî îïðåäåëåííîå ñîáûòèå. Ñèòóàöèÿ ïîñëå ïîëó÷åíèÿ äåíåã êàðäè-
íàëüíûì îáðàçîì îòëè÷àåòñÿ îò ñèòóàöèè äî èõ ïîëó÷åíèÿ. Íàïðè-
ìåð, ïðè ïðîäàæå òîâàðà â êðåäèò áóõãàëòåð ôèêñèðóåò ýòó ïðîäàæó 
è ðàññ÷èòûâàåò áóõãàëòåðñêóþ ïðèáûëü. Îäíàêî, ïîêà îðãàíèçàöèÿ 
íå ïîëó÷èëà äåíåã îò äåáèòîðà, îíà íå ìîæåò èõ ðàñïðåäåëèòü.  
Ñ òî÷êè çðåíèÿ àíàëèçà áîëåå âàæåí ìîìåíò ïîëó÷åíèÿ äåíåã.  
Â ýòîò ìîìåíò ðóêîâîäñòâî îðãàíèçàöèè ïðèíèìàåò íîâûå ðåøå-
íèÿ, ñâÿçàííûå ñ íàëè÷èåì äåíåã. Äåíüãè ìîæíî âåðíóòü àêöèîíå-
ðàì â âèäå äèâèäåíäîâ, èçðàñõîäîâàòü íà ïîãàøåíèå äîëãà, ðåèíâå-
ñòèðîâàòü èõ íà ðàçâèòèå ïðîèçâîäñòâà è ò.ä. 

Òàêèì îáðàçîì, äëÿ àíàëèçà è îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè óïðàâëåí-
÷åñêèõ ðåøåíèé â îòëè÷èå îò áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà ðåøàþùèì ñî-
áûòèåì ÿâëÿåòñÿ èìåííî ïîëó÷åíèå èëè ðàñõîäîâàíèå äåíåæíîé 
íàëè÷íîñòè, à íå ïðèáûëè. 

Êýø-áàëàíñ íà êîíåö ïåðèîäà — ýòî îñòàòîê ëèêâèäíûõ àêòèâîâ. 
Åñòåñòâåííî, îðãàíèçàöèè íå ìîãóò ðàáîòàòü áåç êàïèòàëà. Äîñòàòî÷-
íîé ìîæíî ñ÷èòàòü òàêóþ ñóììó ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ, 
ïðè êîòîðîé êýø-áàëàíñ âî âñå ïåðèîäû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè 
áóäåò ïîëîæèòåëüíûì. Îòðèöàòåëüíàÿ âåëè÷èíà îçíà÷àåò, ÷òî îðãà-
íèçàöèÿ íå â ñîñòîÿíèè ôèíàíñèðîâàòü òåêóùèå ðàñõîäû è ôàêòè-
÷åñêè ýòî ìîæåò ïðèâåñòè ê áàíêðîòñòâó. 

Ñîñòàâëåíèå ïîäðîáíîãî áþäæåòà äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé è ðàñ-
õîäîâ çà ïåðèîä îïåðàöèîííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, äåòàëèçî-
âàííîãî ïî ìåñÿöàì, ÿâëÿåòñÿ ìåòîäîì îöåíêè äåíåæíûõ ïîòîêîâ. 

Ìåòîä îïðåäåëåíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ ïóòåì èõ ïðîãíîçèðîâà-
íèÿ è ïðÿìîãî ñ÷åòà âñåõ ïðèòîêîâ è îòòîêîâ íàçûâàåòñÿ ïðÿìûì. 
Îäíàêî ýòîò ìåòîä òðåáóåò áîëüøèõ çàòðàò âðåìåíè äëÿ ïðîâåäåíèÿ 
àíàëèòè÷åñêîé ðàáîòû. 
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Ïîýòîìó ÷àñòî ïðèìåíÿåòñÿ êîñâåííûé ìåòîä îïðåäåëåíèÿ ÷èñ-
òûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ íà îñíîâå áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè îðãàíè-
çàöèè — áàëàíñîâ, îò÷åòîâ î ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ. Èñïîëüçóÿ 
îò÷åòíóþ äîêóìåíòàöèþ, ìîæíî ðàññ÷èòàòü ÷èñòûå äåíåæíûå ïîñòó-
ïëåíèÿ çà êàæäûé ïåðèîä ñ êîððåêòèðîâêîé íåêîòîðûõ ïîêàçàòåëåé. 

Êàê èçâåñòíî, íà âåëè÷èíó äåíåæíîãî ïîòîêà âëèÿåò ïðèðîñò 
ðàáî÷åãî (îáîðîòíîãî) êàïèòàëà. Ðàáî÷èé (îáîðîòíûé) êàïèòàë — 
ýòî ðàçíèöà ìåæäó òåêóùèìè àêòèâàìè è òåêóùèìè îáÿçàòåëüñòâà-
ìè ïî ïðîåêòó. Â ðàñ÷åòàõ ÷àñòî èñïîëüçóþòñÿ òîëüêî íîðìèðóåìûå 
òåêóùèå àêòèâû (çàïàñû, äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, íåçàâåðøåí-
íîå ïðîèçâîäñòâî) è íîðìèðóåìûå òåêóùèå ïàññèâû (êðåäèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü). 

Çíà÷åíèå ÷èñòîãî ïîòîêà äîëæíî áûòü ïîëîæèòåëüíûì. Ýòîò 
ïîêàçàòåëü áîëåå òî÷íî, ÷åì ïðèáûëü, õàðàêòåðèçóåò ôèíàíñîâûé 
ðåçóëüòàò äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Ñòàáèëüíî ïîëîæèòåëüíûé 
÷èñòûé äåíåæíûé ïîòîê îçíà÷àåò óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè áèçíåñà. 

Äåíåæíûå ïîòîêè ìîãóò âûðàæàòüñÿ â òåêóùèõ, ïðîãíîçíûõ è 
äåôëèðîâàííûõ öåíàõ â çàâèñèìîñòè îò òîãî, â êàêèõ öåíàõ âûðà-
æàþòñÿ íà êàæäîì øàãå ïðèòîê è îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ. 

Òåêóùèìè íàçûâàþòñÿ öåíû áåç ó÷åòà èíôëÿöèè. 
Ïðîãíîçíûìè íàçûâàþòñÿ öåíû, îæèäàåìûå (ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè) 

íà áóäóùèõ øàãàõ ðàñ÷åòà. 
Äåôëèðîâàííûìè íàçûâàþòñÿ ïðîãíîçíûå öåíû, ïðèâåäåííûå ê 

óðîâíþ öåí ôèêñèðîâàííîãî ìîìåíòà âðåìåíè ïóòåì äåëåíèÿ íà 
îáùèé áàçèñíûé èíäåêñ èíôëÿöèè. 

8.3. Анализ состава, структуры  
и динамики оборотных активов 

Îáîðîòíûå àêòèâû — ýòî ñîâîêóïíîñòü ìàòåðèàëüíûõ è äåíåæ-
íûõ öåííîñòåé îðãàíèçàöèè, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ â ïîñòîÿííîì êðó-
ãîîáîðîòå, ìåíÿþò ñâîþ íàòóðàëüíóþ ôîðìó â òå÷åíèå îäíîãî ïðî-
èçâîäñòâåííîãî öèêëà è ñâîþ ñòîèìîñòü ïîëíîñòüþ ïåðåíîñÿò íà 
ïðîèçâîäèìóþ ïðîäóêöèþ, ðàáîòû, óñëóãè. 

Îáîðîòíûå àêòèâû ÿâëÿþòñÿ âàæíåéøåé ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãî-
ðèåé, êîòîðàÿ îòðàæàåò ñòîèìîñòíóþ îöåíêó îáîðîòíûõ ñðåäñòâ 
îðãàíèçàöèè. Îïòèìàëüíûé îáúåì îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, ñòðóêòóðà è 
äâèæåíèå ñóùåñòâåííî âëèÿåò íà ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçà-
öèè. Â òî æå âðåìÿ îáîðîòíûå àêòèâû ÿâëÿþòñÿ îäíèì èç ãëàâíûõ 
ñîñòàâëÿþùèõ ðåñóðñíîãî ïîòåíöèàëà îðãàíèçàöèè. 

Îáîðîòíûå àêòèâû ôîðìèðóþòñÿ çà ñ÷åò îáîðîòíîãî êàïèòàëà 
îðãàíèçàöèè. Îäíà ÷àñòü ôèíàíñèðóåòñÿ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ, à äðóãàÿ ÷àñòü çà ñ÷åò êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçàòåëüñòâ. 
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Îáîðîòíûå àêòèâû ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà: 
 ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû — ñûðüå, îñíîâíûå ìàòåðèàëû, ïî-

êóïíûå êîìïëåêòóþùèå, âñïîìîãàòåëüíûå ìàòåðèàëû, òîïëè-
âî, ýíåðãèÿ, òàðà è ò.ï.; 

 íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî — ïðîäóêöèþ, êîòîðàÿ íà ìîìåíò 
ðàñ÷åòà íàõîäèòñÿ íà êàêîé ëèáî îïðåäåëåííîé ñòàäèè èçãî-
òîâëåíèÿ. Â íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî âêëþ÷àåòñÿ â òîì 
èëè èíîì îáúåìå ñòîèìîñòü òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé, 
à òàêæå êîëè÷åñòâî òðóäà, çàòðà÷åííîå íà èçãîòîâëåíèå è ò.ï. 
Ê íåçàâåðøåííîìó ïðîèçâîäñòâó îòíîñÿòñÿ ðàñõîäû áóäóùèõ 
ïåðèîäîâ, áîëüøàÿ ÷àñòü êîòîðûõ ñâÿçàíà ñ ïîäãîòîâêîé ïðî-
èçâîäñòâà è îñâîåíèÿ íîâîé ïðîäóêöèè. Â ðàñõîäàõ áóäóùèõ 
ïåðèîäîâ ó÷èòûâàåòñÿ òà ÷àñòü çàòðàò, êîòîðàÿ â ïîñëåäóþùèå 
ïåðèîäû äîëæíà âõîäèòü â ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè; 

 ãîòîâóþ ïðîäóêöèþ è çàïàñû ãîòîâîé ïðîäóêöèè — ñòîèìîñòü 
òîâàðîâ, çàêîí÷åííûõ â ïðîèçâîäñòâå è ãîòîâûõ ê ðåàëèçàöèè; 
à òàêæå îñòàòêîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäå. Èçäåðæêè íà åå 
èçãîòîâëåíèå âêëþ÷àþòñÿ ïîëíîñòüþ: çàòðàòû íà êîìïëåêòà-
öèþ ãîòîâîé ïðîäóêöèè, ñòîèìîñòü åå óïàêîâêè è ò.ä.; 

 äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü — íåîïëà÷åííûå ñ÷åòà çà ïîñòàâ-
ëåííóþ ïðîäóêöèþ (èëè ñ÷åòà ê ïîëó÷åíèþ); âåêñåëÿ ê ïîëó-
÷åíèþ, çàäîëæåííîñòü äî÷åðíèõ è çàâèñèìûõ îáùåñòâ è ò.ï.; 

 êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ — êðàòêîñðî÷íûå öåí-
íûå áóìàãè; 

 äåíåæíûå ñðåäñòâà, íàõîäÿùèåñÿ â êàññå è íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå 
ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ (êàññà, ðàñ÷åòíûé 
ñ÷åò, âàëþòíûé ñ÷åò, öåííûå áóìàãè, ïðî÷èå äåíåæíûå ñðåä-
ñòâà, ðàñ÷åòû ñ äðóãèìè îðãàíèçàöèÿìè). Ýòî íàèáîëåå ëèê-
âèäíàÿ ÷àñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ. 

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, 
÷òî îäíèì èç óñëîâèé íåïðåðûâíîñòè ïðîèçâîäñòâà ÿâëÿåòñÿ ïîñòî-
ÿííîå âîçîáíîâëåíèå åãî ìàòåðèàëüíîé îñíîâû — ïðåäìåòîâ ïðîèç-
âîäñòâà. Â ñâîåì îáîðîòå îáîðîòíûå ôîíäû ïîñëåäîâàòåëüíî ïðè-
íèìàþò äåíåæíóþ, ïðîèçâîäèòåëüíóþ è òîâàðíóþ ôîðìû. 

Îáîðîòíûå ñðåäñòâà îðãàíèçàöèè, ó÷àñòâóÿ â ïðîöåññå ïðîèç-
âîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã), ñîâåðøàþò íåïðå-
ðûâíûé êðóãîîáîðîò. Ïðè ýòîì îíè ïåðåõîäÿò èç ñôåðû îáðàùåíèÿ 
â ñôåðó ïðîèçâîäñòâà è îáðàòíî. Òàêèì îáðàçîì, ïðîõîäÿ ïîñëåäî-
âàòåëüíî òðè ôàçû, îáîðîòíûå ñðåäñòâà ìåíÿþò ñâîþ íàòóðàëüíî-
âåùåñòâåííóþ ôîðìó 

Ä → Ò → Ï → Ò1 → Ä1, 
ãäå Ä — äåíåæíûå ñðåäñòâà, àâàíñèðîâàííûå íà ïîêóïêó òîâàðà (ìàòå-

ðèàëîâ, ñûðüÿ); 
Ò  — òîâàð (ìàòåðèàëû, ñûðüå); 
Ï — ïðîèçâîäñòâåííûé ïðîöåññ (íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî); 
Ò1— ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ; 
Ä1— äåíåæíûå ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè. 
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Êðóãîîáîðîò îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îðãàíè÷å-
ñêîå åäèíñòâî òðåõ åãî ôàç. 

Â ïåðâîé ôàçå (Ä → Ò) îáîðîòíûå ñðåäñòâà, èìåþùèå ïåðâîíà-
÷àëüíî ôîðìó äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðåâðàùàþòñÿ â ïðîèçâîäñòâåí-
íûå çàïàñû ìàòåðèàëîâ, ò.å. ïåðåõîäÿò èç ñôåðû îáðàùåíèÿ â ñôåðó 
ïðîèçâîäñòâà. Âî âòîðîé ôàçå (Ò→Ï→Ò1) îáîðîòíûå ñðåäñòâà ó÷à-
ñòâóþò â ïðîöåññå ïðîèçâîäñòâà è ïîñòåïåííî ïðèíèìàþò ôîðìó 
ãîòîâûõ èçäåëèé è óñëóã. Òðåòüÿ ôàçà êðóãîîáîðîòà îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ (Ò1→Ä1) ñîâåðøàåòñÿ âíîâü â ñôåðå îáðàùåíèÿ. Â ðåçóëüòà-
òå ðåàëèçàöèè ãîòîâîé ïðîäóêöèè îáîðîòíûå ñðåäñòâà ïðèíèìàþò 
ñíîâà ôîðìó äåíåæíûõ ñðåäñòâ. 

Ðàçíèöà ìåæäó ïîñòóïèâøåé äåíåæíîé âûðó÷êîé (Ä1) è ïåðâî-
íà÷àëüíî çàòðà÷åííûìè äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè (Ä) îïðåäåëÿåò äå-
íåæíûå íàêîïëåíèÿ (ïðèáûëü) îðãàíèçàöèè (Ï): 

Ï = Ä1 — Ä. 

Êðóãîîáîðîò îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ìîæåò ñîâåðøàòüñÿ òîëüêî ïðè 
íàëè÷èè îïðåäåëåííîé àâàíñèðóåìîé ñòîèìîñòè â äåíåæíîé ôîðìå. 
Âñòóïàÿ â êðóãîîáîðîò, îíà ïîñëåäîâàòåëüíî ìåíÿåò ñâîþ ôóíêöèî-
íàëüíóþ ôîðìó. Óêàçàííàÿ ñòîèìîñòü â äåíåæíîé ôîðìå ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé îáîðîòíûå ñðåäñòâà îðãàíèçàöèè. Îíè ÿâëÿþòñÿ ñòîèìî-
ñòíîé êàòåãîðèåé. Â îòëè÷èå îò òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé 
îáîðîòíûå ñðåäñòâà íå ðàñõîäóþòñÿ, íå çàòðà÷èâàþòñÿ, íå ïîòðåá-
ëÿþòñÿ, à àâàíñèðóþòñÿ, âîçâðàùàÿñü ïîñëå îêîí÷àíèÿ îäíîãî êðó-
ãîîáîðîòà è âñòóïàÿ â ñëåäóþùèé êðóãîîáîðîò. 

Öåëü àíàëèçà êðóãîîáîðîòà — îïðåäåëèòü, â êàêèõ îïðåäåëåííûõ 
ðàçìåðàõ ïðåáûâàåò àâàíñèðóåìàÿ ñòîèìîñòü â êàæäîé ôîðìå, âûÿâèòü 
ãðàíèöû èçìåíåíèÿ àâàíñèðóåìûõ ñðåäñòâ â îäíîì êðóãîîáîðîòå. 

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ è ðåàëèçàöèè óñëóã îðãàíèçà-
öèÿ äîëæíà ðàñïîëàãàòü îïðåäåëåííîé ñóììîé îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. 
Ýëåìåíòû îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ÿâëÿþòñÿ ÷àñòüþ íåïðåðûâíîãî ïîòî-
êà õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé. 

Îñóùåñòâëåíèå ïëàòåæåé ïðèâîäèò ê óìåíüøåíèþ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ è óâåëè÷åíèþ ìàòåðèàëüíûõ çàïàñîâ è, åñòåñòâåííî, êðåäè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè; ïðîèçâîäñòâî ïðèâîäèò ê ðîñòó ãîòîâîé 
ïðîäóêöèè; ðåàëèçàöèÿ — ê ðîñòó äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà ðàñ÷åòíîì 
ñ÷åòå è â êàññå, äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Ýòîò öèêë ìíîãîêðàò-
íî ïîâòîðÿåòñÿ çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä. 

Ïåðèîä âðåìåíè, â òå÷åíèå êîòîðîãî ñîâåðøàåòñÿ îáîðîò äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ, íàçûâàåòñÿ äëèòåëüíîñòüþ ïðîèçâîäñòâåííî-êîììåð÷åñ-
êîãî öèêëà. 

Ïðè óïðàâëåíèè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè øèðîêî èñïîëüçóþòñÿ 
ïîíÿòèÿ «îïåðàöèîííûé öèêë», «ïðîèçâîäñòâåííûé öèêë», «ôèíàí-
ñîâûé öèêë». 
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Îïåðàöèîííûé öèêë — ïåðèîä âðåìåíè, íà÷àëîì êîòîðîãî ÿâëÿ-
åòñÿ ìîìåíò ïîñòóïëåíèÿ â îðãàíèçàöèè ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ, à 
îêîí÷àíèåì — ìîìåíò ïîñòóïëåíèÿ îò êëèåíòà äåíåã çà ïðîäàííûé 
åìó òîâàð. 

Ïðîèçâîäñòâåííûé öèêë íà÷èíàåòñÿ ñ ìîìåíòà ïîñòóïëåíèÿ ñû-
ðüÿ è ìàòåðèàëîâ íà ñêëàä îðãàíèçàöèè è çàêàí÷èâàåòñÿ â ìîìåíò 
îòãðóçêè ïîêóïàòåëþ ãîòîâîé ïðîäóêöèè. 

Ôèíàíñîâûé öèêë íà÷èíàåòñÿ ñ ìîìåíòà îïëàòû ïîñòàâùèêàì 
ñòîèìîñòè çàêóïëåííûõ ìàòåðèàëîâ (ïîãàøåíèå êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè) è çàêàí÷èâàåòñÿ â ìîìåíò ïîëó÷åíèÿ äåíåã îò ïîêóïàòåëÿ 
çà îòãðóæåííóþ ïðîäóêöèþ (ïîãàøåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè). 
Ïðåäñòàâëåíèå î ñòðóêòóðå ýòèõ öèêëîâ äàåò ðèñ. 8.2. 

Поступление 
сырья

Отгрузка 
готовой 

продукции

Производственный цикл 
(период оборота 

материальных ценностей)

Период оборота
дебиторской
задолженности

Период оборота
кредиторской
задолженности Финансовый цикл

              Операционный           цикл

Оплата 
сырья

Полученные платы
от покупателя

 

Ðèñ. 8.2. Ïîíÿòèÿ «îïåðàöèîííûé», «ïðîèçâîäñòâåííûé»  
è «ôèíàíñîâûé» öèêë 

Íà ïðîäîëæèòåëüíîñòü öèêëà âëèÿåò äëèòåëüíîñòü ïåðèîäîâ: 
 êðåäèòîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ ïîñòàâùèêàìè; 
 êðåäèòîâàíèÿ ïðåäïðèÿòèåì ïîêóïàòåëåé; 
 íàõîæäåíèÿ ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ â çàïàñàõ; 
 ïðîèçâîäñòâà è õðàíåíèÿ ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäå. 
Ïîòðåáíîñòü â îáîðîòíîì êàïèòàëå äëÿ ñôåðû ïðîèçâîäñòâà è 

îáðàùåíèÿ íåîäèíàêîâà. Ýòà ïîòðåáíîñòü îïðåäåëÿåòñÿ â çàâèñèìî-

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 229

ñòè îò ñêîðîñòè îáîðîòà îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, îáúåìîâ ïðîèçâîäñòâà, 
óñëîâèé ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè è çàêóïîê ñûðüÿ è ìàòåðèàëîâ. 

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ íåïðåðûâíîñòè ïðîöåññà ïðîèçâîäñòâà îáî-
ðîòíûì ïðîèçâîäñòâåííûì ôîíäàì íåîáõîäèìû äåíåæíûå ñðåäñòâà 
äëÿ îáñëóæèâàíèÿ ñôåðû îáðàùåíèÿ. 

Ôîíäû îáðàùåíèÿ — ýòî ñðåäñòâà îðãàíèçàöèè, âëîæåííûå â çà-
ïàñå ãîòîâîé ïðîäóêöèè, òîâàðû è ïðî÷èå ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè, 
òîâàðû îòãðóæåííûå, êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ, äå-
íåæíûå ñðåäñòâà â ðàñ÷åòàõ, ïðî÷èå îáîðîòíûå ñðåäñòâà. 

Ê íèì îòíîñÿòñÿ: 
 òîâàðíûå çàïàñû; 
 äåíåæíûå ñðåäñòâà îðãàíèçàöèè; 
 êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ. 
Îáîðîòíûå ñðåäñòâà îðãàíèçàöèè â çàâèñèìîñòè îò èñòî÷íèêîâ 

èõ ôèíàíñèðîâàíèÿ ïîäðàçäåëÿþòñÿ íà ñîáñòâåííûå, çàåìíûå è 
ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà. 

Ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà îáåñïå÷èâàþò ôèíàíñîâóþ óñ-
òîé÷èâîñòü è ñàìîñòîÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè è íàõîäÿòñÿ â ïîëíîì 
ðàñïîðÿæåíèè ñîáñòâåííèêîâ. 

Ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà ôîðìèðóþòñÿ çà ñ÷åò ñîáñò-
âåííîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ (óñòàâíûé êàïèòàë, ðåçåðâíûé êàïè-
òàë, íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü è ò.ï.). Ê íèì òàêæå îòíîñÿò äîëãî-
ñðî÷íûå ïàññèâû. 

Ïîòðåáíîñòü â ñîáñòâåííîì îáîðîòíîì êàïèòàëå ÿâëÿåòñÿ îáúåê-
òîì ïëàíèðîâàíèÿ è îòðàæàåòñÿ â ôèíàíñîâîì ïëàíå îðãàíèçàöèè. 

Çàåìíûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà — ýòî ñðåäñòâà â îñíîâíîì â âèäå 
êðàòêîñðî÷íûõ áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ ïîêðûâà-
þò äîïîëíèòåëüíóþ ïîòðåáíîñòü îðãàíèçàöèè â îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ. 
Ïðè ýòîì ãëàâíûì êðèòåðèåì óñëîâèé êðåäèòîâàíèÿ áàíêîì ñëóæèò 
íàäåæíîñòü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè è óðîâåíü åå ôè-
íàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè. 

Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà — ýòî êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, ðå-
çåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñõîäîâ è ïëàòåæåé è äð. 

Ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ, èõ ñîñòàâ è ñòðóêòóðà çàâèñÿò îò 
ìíîãèõ ôàêòîðîâ. 

Âñå ôàêòîðû ìîæíî ðàçäåëèòü íà âíåøíèå, îêàçûâàþùèå âëèÿ-
íèå íåçàâèñèìî îò èíòåðåñîâ ïðåäïðèÿòèÿ, è âíóòðåííèå, íà êîòîðûå 
ïðåäïðèÿòèå ìîæåò àêòèâíî âëèÿòü. 

Ê âíåøíèì ôàêòîðàì îòíîñÿòñÿ: 
 ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â ãîñóäàðñòâå; 
 ðûíî÷íàÿ êîíúþíêòóðà: 
 èíôëÿöèÿ; 
 ñèñòåìà ãîñóäàðñòâåííîãî ðåãóëèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè îðãà-

íèçàöèè; 
 íàëîãîâîå çàêîíîäàòåëüñòâî; 
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 óñëîâèÿ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòîâ è ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî íèì. 
Ê âíóòðåííèì ôàêòîðàì îòíîñÿòñÿ: 
 îáúåì âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè è îêàçûâàåìûõ óñëóã; 
 îðãàíèçàöèÿ êîììåð÷åñêîé ðàáîòû; 
 îðãàíèçàöèÿ ðàñ÷åòîâ çà òîâàðû ñ ïîñòàâùèêàìè è ïîêóïàòåëÿìè; 
 ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè; 
 ñîáëþäåíèå ôèíàíñîâî-ðàñ÷åòíîé äèñöèïëèíû; 
 ïëàòåæåñïîñîáíîñòü äåáèòîðîâ; 
 ôîðìà ñîáñòâåííîñòè è äð. 
Êëàññèôèêàöèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïî ñòåïåíè èõ ëèêâèäíîñòè 

õàðàêòåðèçóåò êà÷åñòâî ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè, íàõîäÿùèõñÿ â îáîðîòå. 
Ñèñòåìà è èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ âëèÿþò 

íà ýôôåêòèâíîñòü èõ èñïîëüçîâàíèÿ. 
Îñíîâíûå ïðîáëåìû â óïðàâëåíèè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè ïðè-

âåäåíû íà ðèñ. 8.2. 
 

 

Ðèñ. 8.2. Îñíîâíûå ïðîáëåìû â óïðàâëåíèè  
îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè 

Ñâåðõíîðìàòèâíûé çàïàñ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ — ýòî ïðèçíàê 
íåýôôåêòèâíîãî èõ èñïîëüçîâàíèÿ, òàê êàê äåíåæíûå ñðåäñòâà 
çàìîðîæåíû â ìàòåðèàëüíûõ çàïàñàõ ïðåäïðèÿòèÿ. Â òî æå âðåìÿ 
íåäîñòàòîê îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ìîæåò ïðèâåñòè ê ñâåðòûâàíèþ 
ïðîèçâîäñòâà. 

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ, êîãäà êîíúþíêòóðà ðûíêà ïîñòîÿííî ìåíÿ-
åòñÿ, ïîòðåáíîñòü â îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ òàêæå ìîæåò ìåíÿòüñÿ. Íà 
ïðàêòèêå ñâîè ïîòðåáíîñòè â îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ îðãàíèçàöèÿ ïî-
êðûâàþò çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ. 

Причины снижения эффективности   
использования оборотных средств 

Необоснованные закупки 
материалов на длительный 

срок – затоваривание  
сверхнормативными  

запасами 

Несоответствие планов  
производства планам  

продаж – затоваривание 
склада готовой продукции, 

сырья 

Срывы процесса  
производства – сверхнорма-

тивное незавершенное  
производство 

 

Невыгодные для предприятия 
условия приобретения  
материалов и отгрузки  
продукции (предоплата, 
окончательный расчет) 
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Ñîñòàâ è ñòðóêòóðà èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòè-
âîâ ïðèâåäåíû â òàáë. 8.1. 

 
Òàáëèöà 8.1. Èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ 
 

Ñîáñòâåííûå 
ñðåäñòâà 

Çàåìíûå  
ñðåäñòâà 

Äîïîëíèòåëüíî  
ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà 

Óñòàâíûé  
êàïèòàë 

Ðåçåðâíûé  
êàïèòàë 

Äîáàâî÷íûé  
êàïèòàë  

Íåðàñïðåäåëåííàÿ 
ïðèáûëü 

Äîëãîñðî÷íûå  
êðåäèòû áàíêîâ 

Äîëãîñðî÷íûå çàéìû 

Êðàòêîñðî÷íûå  
êðåäèòû áàíêîâ 

Êðàòêîñðî÷íûå çàéìû 

Êîììåð÷åñêèå êðåäèòû 

Èíâåñòèöèîííûé  
íàëîãîâûé êðåäèò 

 

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü: 

ïîñòàâùèêàì è ïîäðÿä÷èêàì 

ïåðñîíàëó ïî îïëàòå òðóäà 

ïåðåä ãîñóäàðñòâåííûìè 

âíåáþäæåòíûìè ôîíäàìè 

ïî íàëîãàì è ñáîðàì 

ïðî÷èì êðåäèòîðàì 

ïåðåä ó÷ðåäèòåëÿìè  

ïî âûïëàòå äîõîäîâ 

Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ ðàñ-
õîäîâ è ïëàòåæåé 

Ðåçåðâû ïî ñîìíèòåëüíûì 
äîëãàì 

Áëàãîòâîðèòåëüíûå è 
ïðî÷èå ïîñòóïëåíèÿ 

 

Îñíîâíûå çàäà÷è àíàëèçà îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñîñòîèò â ñëåäóþùåì: 
 èçó÷èòü èçìåíåíèÿ ñîñòàâà è ñòðóêòóðû îáîðîòíûõ àêòèâîâ; 
 ñãðóïïèðîâàòü îáîðîòíûå ñðåäñòâà ïî îñíîâíûì ïðèçíàêàì; 
 îïðåäåëèòü èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ; 
 îïðåäåëèòü ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáî-

ðîòíûõ àêòèâîâ. 
Äëÿ âûÿâëåíèÿ äèíàìèêè îáîðîòíûõ àêòèâîâ èñïîëüçóþòñÿ áà-

ëàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü îðãàíèçàöèè (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ðàçä. II) è 
ãîðèçîíòàëüíûé ìåòîä àíàëèçà, êîòîðûé ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü: 

1) àáñîëþòíîå èçìåíåíèå îáîðîòíûõ àêòèâîâ 
ΔÎÀ = ÎÀî – ÎÀá; 

2) îòíîñèòåëüíîå èçìåíåíèå èëè òåìï ïðèðîñòà 

( ) 100, %пр
б

ОА
Т ОА

ОА


  ; 

3) îòíîñèòåëüíóþ ýêîíîìèþ ïðè èñïîëüçîâàíèè îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ. 

Îòíîñèòåëüíîå îòêëîíåíèå (ýêîíîìèÿ èëè ïåðåðàñõîä) îáîðîò-
íûõ àêòèâîâ ìîæíî îïðåäåëèòü ïî ôîðìóëå 
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ãäå Âî, Âá — âûðó÷êà îò ïðîäàæ ñîîòâåòñòâåííî â îò÷åòíûé è áàçèñíûé 
ïåðèîäû. 

Åñëè çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ Ýîò îòðèöàòåëüíîå, òî â îò÷åòíûé ïå-
ðèîä áûëà îòíîñèòåëüíàÿ ýêîíîìèÿ ïðè èñïîëüçîâàíèè îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ ïî ñðàâíåíèþ ñ óðîâíåì êà÷åñòâà èõ èñïîëüçîâàíèÿ â áà-
çèñíûé ïåðèîä. 

8.4. Анализ показателей эффективности  
использования оборотных активов 

Ïîêàçàòåëÿìè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ 
ÿâëÿþòñÿ: 

 êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè (êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ çà îò÷åò-
íûé ïåðèîä); 

 ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà, îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîò-
íûõ ñðåäñòâ (äíåé); 

 êîýôôèöèåíò çàãðóçêè îáîðîòíûõ àêòèâîâ. 
Çà ñ÷åò óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè ïðîèñõîäèò îòíîñèòåëüíàÿ 

ýêîíîìèÿ (óñëîâíîå âûñâîáîæäåíèå ñðåäñòâ), âëîæåííûõ â îáîðîò-
íûå àêòèâû îðãàíèçàöèè. Óñêîðåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè ñïîñîáñòâóåò 
ðîñòó äîõîäîâ â âèäå âûðó÷êè îò ïðîäàæ, ïðèáûëè, ðåíòàáåëüíîñòè, 
ò.å. îêàçûâàåò ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà óðîâåíü ôèíàíñîâîé  
óñòîé÷èâîñòè. 

Â ðåçóëüòàòå çàìåäëåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè âîçíèêàåò ïåðåðàñõîä 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (äîïîëíèòåëüíîå âîâëå÷åíèå), èñòî÷íèêîì ôè-
íàíñèðîâàíèÿ êîòîðûõ ìîãóò áûòü äîðîãîñòîÿùèå êðåäèòû. Êàê 
èçâåñòíî, óâåëè÷åíèå äîëè çàåìíûõ ñðåäñòâ ñíèæàåò ôèíàíñîâóþ 
óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè. 

Öåëü àíàëèçà îáîðà÷èâàåìîñòè — îöåíèòü ñïîñîáíîñòü ïðåä-
ïðèÿòèÿ ïðèíîñèòü äîõîä ïóòåì ñîâåðøåíèÿ îáîðîòà «äåíüãè — òî-
âàð — äåíüãè íîâûå». 

Íà äëèòåëüíîñòü îáîðîòà àêòèâîâ îêàçûâàþò âëèÿíèå ðàçëè÷íûå 
ôàêòîðû: âèä äåÿòåëüíîñòè; îòðàñëåâàÿ ïðèíàäëåæíîñòü; ìàñøòàáû 
ïðîèçâîäñòâà; ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â ñòðàíå; ýôôåêòèâíîñòü 
óïðàâëåíèÿ àêòèâàìè. 

Äëÿ îöåíêè îáîðà÷èâàåìîñòè ñîïîñòàâëÿþò ïîêàçàòåëè ñðåäíèõ 
îñòàòêîâ îáîðîòíûõ àêòèâîâ è èõ îáîðîòîâ çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä. 

Îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ — ýòî ïðîäîëæèòåëüíîñòü 
ïðîõîæäåíèÿ îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè âñåãî ïðîöåññà — îò çàêóïêè 
ìàòåðèàëîâ äî ïîëó÷åíèÿ äåíåã îò ðåàëèçàöèè ïðîèçâåäåííîé ïðî-
äóêöèè (ðàáîò, óñëóã) íà ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå. Âðåìÿ, â òå÷åíèå êîòîðîãî 
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îáîðîòíûå ñðåäñòâà íàõîäÿòñÿ â îáîðîòå, ñîñòàâëÿåò ïåðèîä îáîðîòà 
îáîðîòíûõ àêòèâîâ. 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè (Êîá) èñ÷èñëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå 
âûðó÷êè (Â) îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè çà äàííûé ïåðèîä íà ñðåä-
íèé îñòàòîê îáîðîòíûõ àêòèâîâ (ÎÀñð): 

;об
ос

В
К

ОА
  

ÎÀñð= (ÎÀíã + ÎÀêã)/2, 

ãäå ÎÀíã, ÎÀêã — îáîðîòíûå àêòèâû íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà. 

Ïðîäîëæèòåëüíîñòè îäíîãî îáîðîòà (Ò) èñ÷èñëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå: 

,п

об

Д
Т

К
  

ãäå Äï — äëèòåëüíîñòü ïåðèîäà, çà êîòîðûé îïðåäåëÿåòñÿ ïîêàçàòåëü, äíåé. 

×åì ìåíüøå ïðîäîëæèòåëüíîñòü îáîðîòà, ïðè òîì æå îáúåìå 
ðåàëèçîâàííûõ ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã), òåì ìåíüøå òðåáóåòñÿ 
îáîðîòíûå àêòèâû è íàîáîðîò. 

Êîýôôèöèåíò çàãðóçêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ (Êç) õàðàêòåðèçóåò âå-
ëè÷èíó ñðåäíåãî îñòàòêà îáîðîòíûõ àêòèâîâ, çàòðà÷åííûõ íà îäèí 
ðóáëü âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè: 

.ср
з

ОА
К

В
  

Ñëåäîâàòåëüíî, 

1 .з
об

К
К

  

Äëÿ ðàñ÷åòà âëèÿíèÿ óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè íà ôèíàíñî-
âóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè èñïîëüçóåòñÿ êîýôôèöèåíò îáåñïå-
÷åííîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè 
(Êñîñ), êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ è òðàíñôîðìèðóåòñÿ â äâóõôàêòîð-
íóþ ìîäåëü ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

;сос
ср ср ср

СОС СОС В В СОС
К

ОА ОА В ОА В


   


 

ÑÎÑ = ÑÊ — ÂÀ = ñòð. 490 — ñòð. 190, 

ãäå ÑÊ — ñîáñòâåííûé êàïèòàë îðãàíèçàöèè, òûñ. ðóá.; 
ÂÀ — âíåîáîðîòíûå àêòèâû, òûñ. ðóá. 

Ïðèâåäåííàÿ ôàêòîðíàÿ çàâèñèìîñòü ïîêàçûâàåò òåñíóþ âçàè-
ìîñâÿçü ìåæäó ðîñòîì êîýôôèöèåíòà îáîðà÷èâàåìîñòè è ôèíàíñî-
âîé óñòîé÷èâîñòüþ. 
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Äëÿ ðàñ÷åòà ñóìì îáîðîòíûõ àêòèâîâ, âûñâîáîæäàåìûõ èç îáî-
ðîòà â ðåçóëüòàòå óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè èëè äîïîëíèòåëüíî 
ïðèâëå÷åííûõ â îáîðîò â ñëó÷àå åå çàìåäëåíèÿ, èñïîëüçóåòñÿ ñëå-
äóþùàÿ ôîðìóëà: 

( ),в п б
ОА

ОА T T
n

   

ãäå ÎÀâ     — ñóììà âûñâîáîæäåííûõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ, ðóá.; 
ÎÀ/n   — ðàçìåð ñðåäíåãî çà äåíü îáîðîòà îáîðîòíûõ àêòèâîâ â îò-

÷åòíîì ïåðèîäå; 
n         — ÷èñëî äíåé â îò÷åòíîì ïåðèîäå; 
Òíã,Òêã — äëèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà îáîðîòíûõ àêòèâîâ íà íà÷à-

ëî è êîíåö ãîäà, äíåé. 
 
Ïðèìåð. Ïðîâåñòè àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáî-

ðîòíûõ àêòèâîâ. Îïðåäåëèòü âëèÿíèå óñêîðåíèÿ îáîðà÷èâàåìîñòè 
íà ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè. Ðàññ÷èòàòü âûñâîáîæ-
äàåìóþ ñóììó è ïîêàçàòåëü îòíîñèòåëüíîãî îòêëîíåíèÿ (ýêîíîìèÿ 
èëè ïåðåðàñõîä) îáîðîòíûõ àêòèâîâ. Èíôîðìàöèîííûå äàííûå 
ïðèâåäåíû â òàáë. 8.2. 

Ðåøåíèå. 
Ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïîêàçûâàåò, ÷òî çà àíà-

ëèçèðóåìûé ïåðèîä îáîðîòíûå àêòèâû óâåëè÷èëèñü íà 4730 òûñ. ðóá., 
èëè íà 17,0%. Ïðèðîñò âûðó÷êè ñîñòàâëÿåò 22 175 òûñ. ðóá., èëè 
íà 14,8%. Ïðåâûøåíèå òåìïîì ðîñòà çàïàñîâ òåìïà ðîñòà âûðó÷êè 
ñóùåñòâóåò î íåýôôåêòèâíîñòè èõ èñïîëüçîâàíèÿ. 

Ñðåäè ñîñòàâëÿþùèõ íàäî îòìåòèòü ðîñò äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà 
47% è êðàòêîñðî÷íûõ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ (20%), ÷òî ïîâûøà-
åò ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ è ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè. 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ è ïðîäîë-
æèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà íà íà÷àëî ãîäà ðàâåí 

150070 тыс. 6,55;
22900 тыс.обК       

360 55 дн.
6,55

Т    

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ è ïðîäîë-
æèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà íà êîíåö ãîäà ðàâåí 

172250 тыс. 6,30.
27350 тыс.обК    

360 57 дн.
6,3

Т    
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Òàáëèöà 8.2. Ïîêàçàòåëè äèíàìèêè îáîðîòíûõ àêòèâîâ, òûñ. ðóá.  
 

Ïîêàçàòåëü Íà  
íà÷àëî 
ãîäà 

Íà  
êîíåö 
ãîäà 

Àáñîë.  
èçìåíåíèå,

+, – 

Òåìï 
ïðèðîñòà, 

% 

1. Ñðåäíåãîäîâàÿ áàëàí-
ñîâàÿ âåëè÷èíà îáîðîò-
íûõ àêòèâîâ, òûñ. ðóá. 
— âñåãî 22 900 27 350 +4730 17,0 

Çàïàñû 10400 13700 +3300 21,4 

Â òîì ÷èñëå: 
ñûðüå, ìàòåðèàëû 6100 8600 +2500 22,5 

çàòðàòû â 
íåçàâåðøåííîì 
ïðîèçâîäñòâå 2640 3230 +590 22,3 

ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è 
òîâàðû äëÿ ïåðåïðîäàæè 1660 1870 +210 12,6 

Íàëîã íà äîáàâëåííóþ 
ñòîèìîñòü ïî ïðèîáðå-
òåííûì öåííîñòÿì 1570 1900 +330 21,0 

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü (ïëàòåæè ïî êî-
òîðîé îæèäàþòñÿ áîëåå 
÷åì 12 ìåñÿöåâ ïîñëå 
îò÷åòíîé äàòû) 170 510 +34 200,0 

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü (ïëàòåæè ïî êî-
òîðîé îæèäàþòñÿ â òå-
÷åíèå ÷åðåç 12 ìåñÿöåâ 
ïîñëå îò÷åòíîé äàòû) 6430 6630 +1200 18,6 

Êðàòêîñðî÷íûå 
ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ 1000 1200 +200 20,0 

Äåíåæíûå ñðåäñòâà 1830 2690 +860 47,0 

Ïðî÷èå îáîðîòíûå 
àêòèâû 1500 720 -780 52,0 

2. Âûðó÷êà îò ïðîäàæ, 
òûñ. ðóá. 150 075 172 250 +22 175 14,8 

 
Êîýôôèöèåíò çàãðóçêè îáîðîòíûõ àêòèâîâ íà íà÷àëî ãîäà  

22900 тыс. 0,15.
150070 тыс.зК    

Êîýôôèöèåíò çàãðóçêè îáîðîòíûõ àêòèâîâ íà êîíåö ãîäà  
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27350 тыс. 0,16.
172250 тыс.зК    

Ïîêàçàòåëü îòíîñèòåëüíîãî îòêëîíåíèÿ (ýêîíîìèÿ èëè ïåðåðàñ-
õîä) îáîðîòíûõ àêòèâîâ çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ñîñòàâëÿåò 

172250 тыс.27350 тыс. 22900 тыс.
150070 тыс.

27350 тыс. 26284,5 тыс. 1065,5 тыс. руб.

отЭ    

  
 

Äàëåå àíàëèçèðóåòñÿ âçàèìîñâÿçü ìåæäó êîýôôèöèåíòîì îáîðà-
÷èâàåìîñòè è ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè.  

Ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà íà íà÷àëî ãîäà  
ÑÎÑ = 1310 òûñ. ðóá. 

Ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà íà êîíåö ãîäà  
ÑÎÑ = 3590 òûñ. ðóá. 

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñîáñòâåííû-
ìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè íà íà÷àëî ãîäà: 

1310 тыс. 0,06.
22900 тыс.сосК    

Íà êîíåö ãîäà 

3590 тыс. 0,13.
27350 тыс.сосК    

Äàëåå ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñóììà âûñâîáîæäàåìûõ èëè äîïîëíèòåëü-
íî ïðèâëå÷åííûõ îáîðîòíûõ àêòèâîâ çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä: 

27350 тыс. (57 тыс. 55 тыс.) 151,9
360 тыс.вОА     òûñ. ðóá. 

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïðèâåäåíû â òàáë. 8.3. 
Àíàëèç ðåçóëüòàòîâ ðàñ÷åòà ïîêàçàë, ÷òî â îò÷åòíîì ïåðèîäå êî-

ýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñíèçèëñÿ íà 3,8%, 
à ïðîäîëæèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà óâåëè÷èëàñü íà 2 äíÿ. Ñíèæå-
íèå ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðèâåëî ê 
ïåðåðàñõîäó îáîðîòíûõ àêòèâîâ â îò÷åòíîì ïåðèîäå íà 1065,5 òûñ. ðóá. 

Êîýôôèöèåíò îáåñïå÷åííîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ ñîáñòâåííû-
ìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè ïîêàçàë, ÷òî â áàçîâîì ïåðèîäå 6,0% 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ áûëè ïðîôèíàíñèðîâàíû çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, à â îò÷åòíîì ïåðèîäå — 13,0%, ò.å. ôèíàíñî-
âàÿ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè ïîâûñèëàñü. Íåýôôåêòèâíîå èñ-
ïîëüçîâàíèå îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðèâåëî ê óâåëè÷åíèþ ïîòðåáíî-
ñòè â äîïîëíèòåëüíûõ çàåìíûõ ñðåäñòâàõ, ñóììà êîòîðûõ ñîñòàâèëà 
151,9 òûñ. ðóá. 
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Òàáëèöà 8.3. Ïîêàçàòåëè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ  
îáîðîòíûõ àêòèâîâ 

 

Ïîêàçàòåëü Áàçèñíûé 
ïåðèîä 

Îò÷åòíûé 
ïåðèîä 

Àáñîëþòíîå 
îòêëîíåíèå

(+, – ) 

Ïðèðîñò, 
% 

Êîýôôèöèåíò îáîðà-
÷èâàåìîñòè îáîðîò-
íûõ àêòèâîâ 6,55 6,3 –0,25 –3,8 

Äëèòåëüíîñòü 
îáîðîòà, äíåé 55 57 +2 3,6 

Êîýôôèöèåíò 
çàãðóçêè îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ 0,15 0,16 +0,01 6,6 

Ïîêàçàòåëü îòíîñè-
òåëüíîãî îòêëîíåíèÿ, 
òûñ. ðóá. — 1065,5 — — 

Êîýôôèöèåíò îáåñïå-
÷åííîñòè îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ ñîáñòâåííûìè 
îáîðîòíûìè ñðåäñò-
âàìè 0,06 0,13 +0,07 53,8 

Ñóììà âûñâîáîæäàå-
ìûõ èëè äîïîëíè-
òåëüíî ïðèâëå÷åííûõ 
îáîðîòíûõ àêòèâîâ, 
òûñ. ðóá. — 151,9 — — 

 

Ïðè ïðîâåäåíèè àíàëèçà íåîáõîäèìî îñîáîå âíèìàíèå îáðàòèòü 
íà èçìåíåíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà, ðåàëüíî ôóíêöèîíèðóþùåãî â 
õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Åãî âåëè÷èíà îïðåäåëÿ-
åòñÿ ïî áàëàíñó: ô. 1 (ñòð. 200 — ñòð. 230). 

Â ïðèâåäåííîì ïðèìåðå ðåàëüíî ôóíêöèîíèðóþùèé êàïèòàë 
óâåëè÷èëñÿ íà 17%, ÷òî ÿâëÿåòñÿ ïîëîæèòåëüíûì ôàêòîðîì. 

Ïðè àíàëèçå îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îñîáîå âíè-
ìàíèå äîëæíî óäåëÿòüñÿ ïðîèçâîäñòâåííûì çàïàñàì è äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè. ×åì ìåíüøå ôèíàíñîâûå ðåñóðñû çàìîðàæèâàþòñÿ 
â ýòèõ àêòèâàõ, òåì áîëåå ýôôåêòèâíî îíè èñïîëüçóþòñÿ, áûñòðåå 
îáîðà÷èâàþòñÿ, ïðèíîñÿò ïðåäïðèÿòèþ âñå íîâûå è íîâûå ïðèáûëè. 

Áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ óêðåïëåíèÿ ïëàòåæíîé äèñöèïëèíû, óñ-
êîðåíèÿ ðàñ÷åòîâ, ïîâûøåíèÿ ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ, ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè, ýôôåêòèâíîñòè ðàñ÷åòîâ è â öåëîì õîçÿéñòâåííûõ ïðî-
öåññîâ èìååò àíàëèç äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Îñîáîå çíà÷åíèå 
àíàëèç äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè èìååò â ïåðèîäû èíôëÿöèè, 
êîãäà òàêàÿ èììîáèëèçàöèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñòàíî-
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âèòñÿ ýêîíîìè÷åñêè íåâûãîäíîé. Ïðè îöåíêå è àíàëèçå îáîðà÷è-
âàåìîñòè îáîðîòàìè ÿâëÿþòñÿ: 

 äëÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ — çàòðàòû íà ïðîèçâîäñòâî 
ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè; 

 äëÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè — ðåàëèçàöèÿ ïðîäóêöèè ïî 
áåçíàëè÷íîìó ðàñ÷åòó (ïîñêîëüêó ýòîò ïîêàçàòåëü íå îòðàæà-
åòñÿ â îò÷åòíîñòè è ìîæåò áûòü âûÿâëåí ïî äàííûì áóõãàë-
òåðñêîãî ó÷åòà, íà ïðàêòèêå åãî íåðåäêî çàìåíÿþò ïîêàçàòå-
ëåì âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè). 

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïðåäñòàâëÿåò íàèáîëåå ñëîæíûé ñ 
òî÷êè çðåíèÿ óïðàâëåíèÿ ýëåìåíò îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Îáúåì äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñóùåñòâåííî çàâèñèò îò ïðèíÿòîé â îðãàíè-
çàöèè ïîëèòèêè ïðîäàæ. 

Íà ï å ð â î ì  ý ò à ï å  â ïðîöåññå àíàëèçà äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè èçó÷àþòñÿ ñîñòàâ, äèíàìèêà, ïðè÷èíû è ñðîêè åå îáðàçî-
âàíèÿ, à òàêæå ðàññ÷èòûâàþòñÿ îñíîâíûå àíàëèòè÷åñêèå ïîêàçàòåëè: 

 êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè: 
 ïåðèîä ïîãàøåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè: 
 êîýôôèöèåíò ïîãàøåíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè; 
 äîëÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â îáùåì îáúåìå îáîðîòíûõ 

àêòèâîâ. 
Íà â ò î ð î ì  ý ò à ï å îñóùåñòâëÿåòñÿ ðàíæèðîâàíèå äåáèòîð-

ñêîé çàäîëæåííîñòè. Íà ïðàêòèêå ýòî ïðîèñõîäèò ñ ïîìîùüþ 
îöåíêè ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïîêóïàòåëåé, è â êà÷åñòâå íàèáîëåå 
âàæíûõ èõ õàðàêòåðèñòèê âûäåëÿþò ïëàòåæíóþ äèñöèïëèíó è îáú-
åì ïðîäàæ (â äåíåæíîì âûðàæåíèè) â ïðåäøåñòâóþùèå ïåðèîäû. 

Íà ò ð å ò ü å ì  ý ò à ï å  îïðåäåëÿåòñÿ ñîìíèòåëüíàÿ è ðåàëüíàÿ 
äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, îñóùåñòâëÿåòñÿ åå ðàíæèðîâàíèå ïî 
ñðîêàì âîçíèêíîâåíèÿ, ïðîâîäèòñÿ ôîðìèðîâàíèå ðåçåðâîâ íà âîç-
ìîæíûå ïîòåðè. 

Íà ç à â å ð ø à þ ù å ì  ý ò à ï å  ïðîöåññà àíàëèçà äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòüþ îïðåäåëÿþòñÿ ìåòîäû ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ò.å. 
óñêîðåííûé ïåðåâîä äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â äðóãèå ôîðìû 
îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ: äåíåæíûå ñðåäñòâà è âûñîêîëèê-
âèäíûå êðàòêîñðî÷íûå öåííûå áóìàãè. 

Îäíîé èç ôîðì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, 
êàê èçâåñòíî, ÿâëÿåòñÿ ôàêòîðèíã. 

Äðóãîé ôîðìîé ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 
ìîæåò ÿâëÿòüñÿ ôîðôåéòèíã, êîòîðûé ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ôèíàíñîâóþ 
îïåðàöèþ ðåôèíàíñèðîâàíèÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî ýêñ-
ïîðòíîìó êîììåð÷åñêîìó êðåäèòó ïóòåì ïåðåäà÷è ïåðåâîäíîãî âåê-
ñåëÿ â ïîëüçó áàíêà (ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèè) ñ óïëàòîé ïîñëåäíå-
ìó êîìèññèîííîãî âîçíàãðàæäåíèÿ. Áàíê (ôàêòîðèíãîâàÿ êîìïàíèÿ) 
áåðåò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî ïî ôèíàíñèðîâàíèþ ýêñïîðòíîé îïåðà-
öèè ïóòåì âûïëàòû ïî ó÷òåííîìó âåêñåëþ, êîòîðûé ãàðàíòèðóåòñÿ 
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ïðåäîñòàâëåíèåì àâàëÿ áàíêà ñòðàíû èìïîðòåðà. Â ðåçóëüòàòå 
ôîðôåòèðîâàíèÿ çàäîëæåííîñòü ïîêóïàòåëÿ ïî òîâàðíîìó (êîì-
ìåð÷åñêîìó) êðåäèòó òðàíñôîðìèðóåòñÿ â çàäîëæåííîñòü ôèíàí-
ñîâóþ (â ïîëüçó áàíêà). 

Åñëè îðãàíèçàöèÿ ðàñøèðÿåò ñâîþ äåÿòåëüíîñòü, òî ðàñòåò ÷èñëî 
ïîêóïàòåëåé è äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü. Â òî æå âðåìÿ îðãàíèçà-
öèÿ ìîæåò ñîêðàòèòü îòãðóçêó ïðîäóêöèè, òîãäà ñ÷åòà äåáèòîðîâ 
óìåíüøàòñÿ. Ñëåäîâàòåëüíî, ðîñò äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íå 
âñåãäà îöåíèâàåòñÿ îòðèöàòåëüíî. 

Íåîáõîäèìî ðàçëè÷àòü íîðìàëüíóþ è ïðîñðî÷åííóþ çàäîëæåí-
íîñòü. Íàëè÷èå ïîñëåäíåé ñîçäàåò ôèíàíñîâûå çàòðóäíåíèÿ, òàê 
êàê îðãàíèçàöèÿ áóäåò ÷óâñòâîâàòü íåäîñòàòîê ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ 
äëÿ ïðèîáðåòåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, òîâàðîâ äëÿ ïåðåïðî-
äàæè, âûïëàòû çàðàáîòíîé ïëàòû è äð. Êðîìå òîãî, çàìîðàæèâàíèå 
ñðåäñòâ ïðèâîäèò ê çàìåäëåíèþ îáîðà÷èâàåìîñòè êàïèòàëà. Ïîýòîìó 
êàæäàÿ îðãàíèçàöèÿ çàèíòåðåñîâàíà â ñîêðàùåíèè ñðîêîâ ïîãàøåíèÿ 
ïëàòåæåé. Óñêîðèòü ïëàòåæè ìîæíî ïóòåì ñîâåðøåíñòâîâàíèÿ ðàñ÷å-
òîâ, ñâîåâðåìåííîãî îôîðìëåíèÿ ðàñ÷åòíûõ äîêóìåíòîâ, ïðåäâàðè-
òåëüíîé îïëàòû, ïðèìåíåíèÿ âåêñåëüíîé ôîðìû ðàñ÷åòîâ è ò.ä. 

Àíàëèç äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà÷èíàþò ñ ðàññìîòðåíèÿ 
åå àáñîëþòíîé è îòíîñèòåëüíîé âåëè÷èí ìåòîäàìè ãîðèçîíòàëüíîãî 
è âåðòèêàëüíîãî àíàëèçà áàëàíñà. 

Óâåëè÷åíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ìîæåò áûòü âûçâàíî: 
 íåïëàòåæåñïîñîáíîñòüþ ïîêóïàòåëåé; 
 óâåëè÷åíèåì îáúåìà ïðîäàæ; 
 òðóäíîñòÿìè â ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, êîãäà îðãàíèçàöèÿ âû-

íóæäåíà ðåàëèçîâàòü ñâîþ ïðîäóêöèÿ â êðåäèò. 
Ñîêðàùåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ìîæåò áûòü âûçâàíî: 
 óëó÷øåíèåì ïëàòåæíîé äèñöèïëèíû; 
 ñîêðàùåíèåì ïðîäàæè â êðåäèò; 
 ñíèæåíèåì îáúåìà ïðîäàæ. 
Â ïðîöåññå àíàëèçå ðàññìàòðèâàþò äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü ïî 

ñðîêàì îáðàçîâàíèÿ, òàê êàê ïðîäîëæèòåëüíûå íåïëàòåæè îòâëåêàþò 
ñðåäñòâà èç îáîðîòà, ñíèæàÿ ýôôåêòèâíîñòü îáîðîòíîãî êàïèòàëà. 

×òîáû ïîäñ÷èòàòü óáûòêè îðãàíèçàöèè îò íåñâîåâðåìåííîé îï-
ëàòû ñ÷åòîâ äåáèòîðîâ, íåîáõîäèìî èç ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè âû÷åñòü åå ñóììó, ñêîððåêòèðîâàííóþ íà èíäåêñ 
èíôëÿöèè íà ýòîò ñðîê (çà âû÷åòîì ïîëó÷åííûõ ïåíåé), èëè ñóììó 
ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè óìíîæèòü íà ñòàâêó 
áàíêîâñêîãî ïðîöåíòà çà ýòîò ïåðèîä è èç ïîëó÷åííîãî ðåçóëüòàòà 
âû÷åñòü ñóììó ïîëó÷åííûõ ïåíåé. 

Âîïðîñ îïåðàòèâíîãî è ñâîåâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè ÿâëÿåòñÿ âàæíûì â àíàëèçå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
îðãàíèçàöèè. Îöåíèâàåòñÿ äâèæåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñ 
ïîìîùüþ êîýôôèöèåíòà îáîðà÷èâàåìîñòè ñðåäñòâ â ðàñ÷åòàõ. 
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Ïî äàííûì ôîðì «Áàëàíñ ïðåäïðèÿòèÿ» è «Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è 
óáûòêàõ» îïðåäåëÿþò êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè è äëèòåëüíîñòü îáîðîòà. 

Óâåëè÷åíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â ñîñòàâå îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ îïðåäåëÿåò åå îñîáîå ìåñòî â îöåíêå îáîðà÷èâàåìîñòè îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ. Îáùèå èçìåíåíèÿ îáúåìà äåáèòîðñêîé çàäîëæåí-
íîñòè îïðåäåëÿþò ïî äàííûì ôîðìû «Ïðèëîæåíèå ê áóõãàëòåðñêîìó 
áàëàíñó». 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (Êîäç) 
ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îòíîøåíèå ïîëó÷åííîé çà àíàëèçèðóåìûé ïå-
ðèîä âûðó÷êè îò ïðîäàæè ê ñðåäíåãîäîâîé ñóììå äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè è ðàññ÷èòûâàåòñÿ â äîëÿõ åäèíèöû. 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïî-
êàçûâàåò, ñêîëüêî ðàç â ñðåäíåì äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ïðå-
âðàùàëàñü â äåíåæíûå ñðåäñòâà â òå÷åíèå îò÷åòíîãî ïåðèîäà. Ðîñò 
îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè îçíà÷àåò ïîâûøåíèå 
ïëàòåæíîé äèñöèïëèíû ïîêóïàòåëåé è ñîêðàùåíèå ïðîäàæ ñ îò-
ñðî÷êîé ïëàòåæà. 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

Êîäç = ;
ср

В

ДЗ
    ÄÇñð = (ÄÇíï + ÄÇêï)/2. 

ãäå Â      — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, òûñ. ðóá. (îò÷åò î ïðè-
áûëÿõ è óáûòêàõ, ñòð. 110); 

ÄÇñð — ñðåäíåãîäîâîå çíà÷åíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, òûñ. ðóá.; 
ÄÇíã, ÄÇêã — äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü, íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà, 

òûñ. ðóá. (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñòð. 230). 

Äëèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (Òäç) â 
êàëåíäàðíûõ äíÿõ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

365 .дз
одз

Т
К

  

Àíàëèçèðóÿ äåáèòîðñêóþ çàäîëæåííîñòü, òàêæå îöåíèâàþò åå 
ñîñòàâ è ñðîêè ïîãàøåíèÿ. Ñîñòàâ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè õà-
ðàêòåðèçóåòñÿ åå óäåëüíûì âåñîì â îáùåì îáúåìå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ 
è óäåëüíûì âåñîì ñîìíèòåëüíîé çàäîëæåííîñòè â ñîñòàâå äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè. 

Óäåëüíûé âåñ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (ÓÂäç) â îáùåì îáúåìå 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

100, %,дз
ДЗ

УВ
ОА

   

ãäå ÎÀ — îáîðîòíûé àêòèâ ïðåäïðèÿòèÿ, òûñ. ðóá. 

×åì âûøå ýòîò ïîêàçàòåëü, òåì ìåíåå ìîáèëüíà ñòðóêòóðà èìó-
ùåñòâà îðãàíèçàöèè. 
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Óäåëüíûé âåñ ñîìíèòåëüíûõ äîëãîâ â ñîñòàâå äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè (ÓÂñä) â îáùåì îáúåìå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

100, %,сд
сд

ДЗ
УВ

ДЗ
   

ãäå ÄÇñä — ñîìíèòåëüíàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü. 

Ýòîò ïîêàçàòåëü îòðàæàåò êà÷åñòâî äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. 
Åãî ðîñò ñâèäåòåëüñòâóåò î ñíèæåíèè ëèêâèäíîñòè, îá óðîâíå ïî-
òåðü äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ðàñ÷åòàõ ñ äåáèòîðàìè. 

Íåðàöèîíàëüíîå óïðàâëåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòüþ ïðèâî-
äèò ê äåôèöèòó äåíåæíûõ ñðåäñòâ, â ðåçóëüòàòå êîòîðîãî ïðîèñõîäÿò: 

 ñíèæåíèå ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ; 
 çàäåðæêè â îïëàòå òðóäà ïåðñîíàëà; 
 ðîñò êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè; 
 çàìåäëåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè òîâàðîâ; 
 óâåëè÷åíèå äëèòåëüíîñòè òîðãîâîãî öèêëà. 
Ïåðâûìè ïðèçíàêàìè äåôèöèòà äåíåæíûõ ñðåäñòâ ÿâëÿþòñÿ: 
 îòðèöàòåëüíîå çíà÷åíèå ÷èñòîãî îáîðîòíîãî êàïèòàëà (ñòîè-

ìîñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ ìåíüøå êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ); 

 îòðèöàòåëüíûé äåíåæíûé ïîòîê. 
Óáûòêè ïðåäïðèÿòèÿ (Óäç) îò íåñâîåâðåìåííîé îïëàòû ñ÷åòîâ 

äåáèòîðàìè ïîä âëèÿíèåì èíôëÿöèè ñîñòàâÿò: 

.дз пр
ИН

У ДЗ
Т

   

ãäå ÄÇïð  — ñóììà ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, òûñ. ðóá.; 
ÈÍ   — èíäåêñ èíôëÿöèè, %; 
Ò      — ïåðèîä ïðîñðî÷åííûõ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ìåñÿö. 

Åñëè äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü áóäåò ðàñòè, òî è ñîîòâåòñò-
âåííî óâåëè÷àòñÿ óáûòêè. 

Óïðàâëåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòüþ ñâÿçàíî ñ èíêàññàöèåé 
äåíåæíîé íàëè÷íîñòè, ò.å. ïðîöåññîì ïîëó÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ 
çà ðåàëèçîâàííóþ ïðîäóêöèþ. Äîëÿ ñðåäíèõ îæèäàåìûõ äåíåæíûõ 
ïîñòóïëåíèé îò ïðîäàæ â îïðåäåëåííîì èíòåðâàëå âðåìåíè îò ìîìåí-
òà ðåàëèçàöèè òîâàðîâ íàçûâàåòñÿ êîýôôèöèåíòîì èíêàññàöèè (Êèí): 

,ин
ДЗ

К
В

  

ãäå ÄÇ — äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä; 
Â  — âûðó÷êà îò ïðîäàæ. 

Êîýôôèöèåíò èíêàññàöèè õàðàêòåðèçóåò óðîâåíü äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè â îòíîøåíèè ê âûðó÷êå îò ïðîäàæ çà îïðåäåëåííûé 
ïåðèîä. Ñíèæåíèå êîýôôèöèåíòà èíêàññàöèè îçíà÷àåò ðîñò äåíåæ-
íûõ ñðåäñòâ, óñêîðåíèå ïðèòîêà ñðåäñòâ îò äåáèòîðîâ. 
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Ïðèìåð. Ïðîâåäåì àíàëèç ñîñòàâà è äèíàìèêè äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè îðãàíèçàöèè, à òàêæå ïîêàçàòåëÿ ýôôåêòèâíîñòè åå 
èñïîëüçîâàíèÿ. Ãîäîâîé èíäåêñ èíôëÿöèè ñîñòàâèò 12%. Äëÿ ëó÷-
øåãî ïîíèìàíèÿ ñîñòàâà è äèíàìèêè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 
äàííûå áàëàíñà áûëè ðàñøèôðîâàíû (òàáë. 8.4). 

 

Òàáëèöà 8.4. Ñîñòàâ è äèíàìèêà êðàòêîñðî÷íîé äåáèòîðñêîé  
çàäîëæåííîñòè ïî äàííûì ãîäîâîãî îò÷åòà  

 

Ïîêàçàòåëü Áàçèñíûé 
ïåðèîä 

Îò÷åòíûé 
ïåðèîä 

Àáñîë. 
îòêë.  
(+, –) 

Ïðèðîñò, 
% 

1. Âûðó÷êà, òûñ. ðóá. 40150 44552 +4402 10,9 

2. Êðàòêîñðî÷íàÿ äå-
áèòîðñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü — âñåãî,  
òûñ. ðóá. 7160 9048 +1888 26,4 

3. Ïðîñðî÷åííàÿ êðàò-
êîñðî÷íàÿ äåáèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü — âñåãî, 
òûñ. ðóá. 1200 1300 +100 8,3 

4. Óäåëüíûé âåñ ïðî-
ñðî÷åííîé êðàòêîñðî÷-
íîé äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè, % 16,7 14,4 –1,9 — 

5. Ïðîñðî÷åííàÿ áîëåå 
3 ìåñÿöåâ êðàòêîñðî÷-
íàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü, òûñ. ðóá. 400 494 +94 23,5 

6. Óäåëüíûé âåñ ïðî-
ñðî÷åííîé áîëåå  
3 ìåñÿöåâ êðàòêîñðî÷-
íîé çàäîëæåííîñòè â 
ñîñòàâå âñåé ïðîñðî-
÷åííîé äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè, % 33,3 38,0 +4,7 — 

7. Óäåëüíûé âåñ äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè 
â îáîðîòíîì àêòèâå, % 44,8 46,7 +1,9 — 

8. Óäåëüíûé âåñ äåáè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè 
â âûðó÷êå, % 17,8 20,3 +2,5 — 

 
Ðåøåíèå. 
Äàííûå òàáë. 8.4 ñâèäåòåëüñòâóþò î ñóùåñòâåííîì ïîâûøåíèè 

äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè íà êîíåö ãîäà (26,4%), ÷òî ïðîèçîøëî 
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íå òîëüêî çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè (10,9%), íî è 
çà ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ óäåëüíîãî âåñà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â 
âûðó÷êå (2,5%) è óâåëè÷åíèÿ äîëè ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè (8,3%). 

Îòðèöàòåëüíûì ôàêòîðîì ÿâëÿåòñÿ óâåëè÷åíèå â àíàëèçèðóåìîì 
ïåðèîäå êðàòêîñðî÷íîé çàäîëæåííîñòè áîëåå 3 ìåñÿöåâ (23,5%). 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è 
äëèòåëüíîñòü îáîðîòà â áàçèñíîì ïåðèîäå: 

Êîäç = 
40150,0 тыс. 5,61;
7160,0 тыс.

  

Òá = 
365 65
5,61

 äí. 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è 
äëèòåëüíîñòü îáîðîòà â îò÷åòíîì ïåðèîäå: 

44552,0 тыс. 4,92;
9048,0 тыс.

Кодз    

Òî = 
365 74
4,92

 äí. 

Òàêèì îáðàçîì, êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè ñíèçèëñÿ, ñîîòâåòñòâåííî óâåëè÷èëñÿ ñðåäíèé ñðîê 
âîçâðàòà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè — íà 9 äí. Äàííàÿ ñèòóàöèÿ 
îòðèöàòåëüíî ïîâëèÿåò íà ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè. 

Ðàçìåð ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â îò÷åòíîì 
ïåðèîäå óâåëè÷èëñÿ íà 100 òûñ. ðóá., à óäåëüíûé âåñ ïðîñðî÷åííîé 
áîëåå 3 ìåñÿöåâ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè óâåëè÷èëñÿ íà 4,7% è 
ñîñòàâèë 38%, à ïðîñðî÷åííàÿ äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ñîñòàâèë 
494 òûñ. ðóá. Òàêàÿ ñèòóàöèÿ íå áëàãîïðèÿòíà äëÿ îðãàíèçàöèè, òàê 
êàê ñ êàæäûì äíåì âîçðàñòàåò ðèñê åå íåâîçâðàùåíèÿ. 

Óáûòêè îðãàíèçàöèè (Óäç) îò íåñâîåâðåìåííîé îïëàòû ñ÷åòîâ 
äåáèòîðàìè ïîä âëèÿíèåì èíôëÿöèè íà êàæäûé ìåñÿö ñîñòàâÿò: 

0,121300 тыс. 13
3 12дз пр
ИН

У ДЗ     òûñ. ðóá. 

Â ñëó÷àå íåâîçâðàùåíèÿ çàäîëæåííîñòåé âîçìîæíî ñåðüåçíîå 
óõóäøåíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. Íåîáõîäèìî èçû-
ñêàòü âîçìîæíîñòè è ïðåäïðèíÿòü ìåðû äëÿ âîçâðàòà â ïîëíîì îáú-
åìå âñåé îáðàçîâàâøåéñÿ ïðîñðî÷åííîé çàäîëæåííîñòè. 

Ïðîèçâîäñòâåííûå (òîâàðíûå) çàïàñû ÿâëÿþòñÿ íàèìåíåå ëèêâèä-
íûìè îáîðîòíûìè àêòèâàìè, ÷òî ïîäâåðãàåò èõ ìíîãèì îïàñíîñòÿì, 
êîòîðûì íå ïîäâåðæåíû äðóãèå ñòàòüè îáîðîòíûõ àêòèâîâ. Êîãäà 
îðãàíèçàöèÿ äåëàåò ÷ðåçìåðíûå âëîæåíèÿ â çàïàñû, îíà óâåëè÷èâàåò 
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ðèñê óáûòêîâ èç-çà ìîðàëüíîãî èõ èçíîñà è ïîð÷è. Êðîìå òîãî, 
õðàíåíèå èçáûòî÷íûõ çàïàñîâ ñîïðÿæåíî ñ äîïîëíèòåëüíûìè çà-
òðàòàìè (íà ñîäåðæàíèå ñêëàäîâ, îõðàíó è ò.ä.). 

Ïðè ýòîì çíà÷èòåëüíóþ ÷àñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèè 
ìîæåò îêàçàòüñÿ ñâÿçàííîé, îðãàíèçàöèþ ïðèäåòñÿ ïðèáåãàòü ê 
çàéìàì, ÷òîáû ñâîåâðåìåííî ïîãàøàòü êðåäèòîðñêóþ çàäîëæåí-
íîñòü ïåðåä ïîñòàâùèêàìè, ïåðñîíàëîì è ò.ä. Òàêèì îáðàçîì, ðàç-
ìåð ïðîèçâîäñòâåííûõ (òîâàðíûõ) çàïàñîâ äîëæåí ñîîòâåòñòâîâàòü 
òðåáîâàíèÿì äîñòàòî÷íîñòè äëÿ îáåñïå÷åíèÿ áåñïåðåáîéíîé ðàáîòû 
îðãàíèçàöèè. 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ (Êïç) 
îòðàæàåò ñêîðîñòü èñïîëüçîâàíèÿ çàïàñîâ è îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøå-
íèåì âûðó÷êè ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè ê ñðåäíåãîäîâîé ñòîèìî-
ñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä. Äàííûé 
êîýôôèöèåíò ïîêàçûâàåò êîëè÷åñòâî îáîðîòîâ ïðîèçâîäñòâåííûõ 
çàïàñîâ. 

×åì âûøå çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà îáîðà÷èâàåìîñòè ïðîèçâîä-
ñòâåííûõ çàïàñîâ, òåì áîëåå ëèêâèäíóþ ñòðóêòóðó èìåþò îáîðîò-
íûå ñðåäñòâà. Ïîëåçíî ñðàâíèâàòü çíà÷åíèå ýòîãî êîýôôèöèåíòà ñ 
åãî çíà÷åíèåì ó êîíêóðåíòîâ. 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ ðàññ÷è-
òûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

Êïç = ;
ср

В

З
 

Çñð = (Çíï + Çêï)/2, 

ãäå Â        — âûðó÷êà îò ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè, òûñ. ðóá. 
              (îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, ñòð. 110) 
Çñð      — ñðåäíåãîäîâîå çíà÷åíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, òûñ. ðóá. 
              (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñòð. 210); 
Çíã, Çêã — ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà, òûñ. ðóá. 

Äëèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ (Ò) â êà-
ëåíäàðíûõ äíÿõ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

365 .
пз

Т
К

  

Äîëÿ çàïàñîâ â îáîðîòíûå àêòèâû ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

dç = .З

ОА
 

Ïðèìåð. Îöåíèòü è ïðîàíàëèçèðîâàòü ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçî-
âàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ îðãàíèçàöèè ïî äàííûì òàáë. 8.5. 
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Òàáëèöà 8.5. Ïîêàçàòåëè âûðó÷êè è îáîðîòíûõ àêòèâîâ, òûñ. ðóá.  
 
Ïîêàçàòåëü Áàçèñíûé 

ïåðèîä 
Îò÷åòíûé 

ïåðèîä 
Àáñîë.  

èçìåíåíèå, 
+, – 

Ïðèðîñò, 
% 

Âûðó÷êà 37746 40840 +3094 8,2 

Îáîðîòíûå àêòèâû 12300 14750 +2450 20,0 

Ïðîèçâîäñòâåííûå 
çàïàñû 5972 7126 +1154 19,3 

 
Ðåøåíèå. 
Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ è 

äëèòåëüíîñòü îáîðîòà îðãàíèçàöèè â áàçèñíîì ïåðèîäå ñîñòàâëÿëè: 

Êïç = 
37746 тыс. 6,32;
5972 тыс.

  

Òá = 
365 57
6,32

 äí. 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ è 
äëèòåëüíîñòü îáîðîòà îðãàíèçàöèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâëÿëè: 

40840 тыс. 5,73;
7126 тыс.пзК    

Òî = 
365 63
5,73

 äí. 

Òàêèì îáðàçîì, â îò÷åòíîì ïåðèîäå êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàå-
ìîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ ñíèçèëñÿ, ñîîòâåòñòâåííî îïåðà-
öèîííûé öèêë óâåëè÷èëñÿ íà 6 äí. Çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä âû-
ðó÷êà óâåëè÷èëàñü íà 3094 òûñ. ðóá., èëè íà 8,2%, à çàïàñû çà ýòîò 
ïåðèîä âûðîñëè íà 19,3%. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ëèáî ó îðãàíèçàöèè 
ïîÿâèëèñü ñâåðõíîðìàòèâíûå çàïàñû, ëèáî öåíû íà ìàòåðèàëû çíà-
÷èòåëüíî ïîâûñèëèñü. 

Äîëÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ â îáîðîòíûå àêòèâû ñîñòàâëÿåò 
â áàçèñíîì ïåðèîäå 

dá = 
5972,0 тыс. 100 48,5%.

12300,0 тыс.
   

Â îò÷åòíîì ïåðèîäå 

do = 
7126 тыс. 100 48,3%.

14750,0 тыс.
   

Òàêèì îáðàçîì, äîëÿ ìåäëåííî ðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ (çàïàñû) 
ïðàêòè÷åñêè íå èçìåíèëàñü, ò.å. óðîâåíü ëèêâèäíîñòè îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ îñòàëàñü íà ïðåæíåì óðîâíå. 
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Ïðîâåäåííûé àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñò-
âåííûõ çàïàñîâ ïîçâîëÿåò ñäåëàòü âûâîä, ÷òî ñíèæåíèå îáîðà÷èâàå-
ìîñòè è íàëè÷èå ñâåðõíîðìàòèâíûõ çàïàñîâ ìîæåò ïðèâåñòè ê çàìî-
ðàæèâàíèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, âëîæåííûå â ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè, 
è, êàê ñëåäñòâèå, ê ñíèæåíèþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. 

8.5. Анализ кредиторской задолженности 

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü âçàèìîñâÿçàíà ñ êðåäèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòüþ. Ðóêîâîäñòâî îðãàíèçàöèè ðàññ÷èòûâàåò ïîãàñèòü 
ïðåäñòîÿùèå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä êðåäèòîðàìè çà ñ÷åò îæèäàåìûõ â 
áóäóùåì ïîñòóïëåíèé îò äåáèòîðîâ ñ àíàëîãè÷íûìè ñðîêàìè ïîãà-
øåíèÿ. Ïîýòîìó ïðè ïðîâåäåíèè àíàëèçà íåîáõîäèìî ñîïîñòàâëÿòü 
íå òîëüêî ðàçìåðû äåáèòîðñêîé è êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, íî 
è äëèòåëüíîñòü èõ îáîðîòà. 

Ìåòîäèêà àíàëèçà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè àíàëîãè÷íà ìå-
òîäèêå àíàëèçà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Àíàëèç ïðîâîäèòñÿ íà 
îñíîâàíèè äàííûõ àíàëèòè÷åñêîãî ó÷åòà ðàñ÷åòîâ ñ ïîñòàâùèêàìè 
è ñ ïðî÷èìè êðåäèòîðàìè. 

Îñíîâíûìè çàäà÷àìè àíàëèçà ÿâëÿþòñÿ: 
 îöåíêà äèíàìèêè è ñòðóêòóðû êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè 

ïî ñóììå è ñðîêàì âûïëàòû êðåäèòîðàì; 
 âûäåëåíèå ñóììû ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííî-

ñòè, â òîì ÷èñëå ñðî÷íîé, âûÿâëåíèå ïðè÷èí èõ îáðàçîâàíèÿ; 
 ðàñ÷åò ñóììû øòðàôíûõ ñàíêöèé, âîçíèêøèõ â ðåçóëüòàòå 

îáðàçîâàíèÿ ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. 
Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (Êêç) 

ðàññ÷èòûâàåòñÿ â äîëÿõ åäèíèöû è ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îòíîøåíèå 
âûðó÷êè ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè ê ñðåäíåãîäîâîé ñóììå êðåäè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè: 

Êêç = ;
ср

В

КЗ
 

ÊÇñð = (ÊÇíã + ÊÇêã)/2. 

ãäå Â     — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, òûñ. ðóá. (îò÷åò î ïðè-
áûëÿõ è óáûòêàõ, ñòð. 110); 

ÊÇñð  — ñðåäíåãîäîâîå çíà÷åíèå êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè,  
òûñ. ðóá.; 

ÊÇíã, ÊÇêã — êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà, 
òûñ. ðóá. (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñòð. 520). 

Äëèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè (Ò) â 
êàëåíäàðíûõ äíÿõ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

365 .
дз

Т
К
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Ïðèìåð. Ïî äàííûì òàáë. 8.6 ðàññ÷èòàòü êîýôôèöèåíò îáîðà-
÷èâàåìîñòè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è ñðåäíèé ñðîê îáîðîòà  
îðãàíèçàöèè è íà îñíîâå ðåçóëüòàòîâ ðàñ÷åòà îöåíèòü óðîâåíü ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè. Âñå ñòàòèñòè÷åñêèå äàííûå äëÿ àíà-
ëèçà, ïðèâåäåííûå â òàáë. 8.6., ðàññ÷èòàíû êàê ñðåäíåãîäîâûå çà 
àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä. 

 
 

Òàáëèöà 8.6. Ñîñòàâ è äèíàìèêà êðàòêîñðî÷íîé êðåäèòîðñêîé  
çàäîëæåííîñòè ïî äàííûì ãîäîâîãî îò÷åòà çà ïåðè-
îä 2010—2011 ãã. 

 
 

Ïîêàçàòåëü 2013 ã. 2014 ã. Àáñîëþòíîå 
îòêëîíåíèå 

(+, –) 

Ïðèðîñò,
% 

1. Êðàòêîñðî÷-
íàÿ êðåäèòîð-
ñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü — âñåãî, 
òûñ. ðóá. 5558 7698 +2140 38,5 

Â òîì ÷èñëå:     

ïîñòàâùèêè è 
ïîäðÿä÷èêè 2462 3084 +622 25,26 

ïî îïëàòå òðóäà 488 658 +170 34,83 

ïåðåä áþäæåòîì 662 994 +332 50,45 

ïðî÷èå 
êðåäèòîðû 948 1222 +274 28,9 

2. Ïðîñðî÷åííàÿ 
êðåäèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü —
âñåãî, òûñ. ðóá. 640 790 +150 23,4 

3. Óäåëüíûé 
âåñ ïðîñðî÷åí-
íîé êðåäèòîð-
ñêîé çàäîëæåí-
íîñòè, % 11,5 10,2 –1,3 — 

4. Ïðîñðî÷åííàÿ 
áîëåå 3 ìåñÿöåâ 
êðàòêîñðî÷íàÿ 
êðåäèòîðñêàÿ 
çàäîëæåííîñòü, 
òûñ. ðóá.  100 130 +30 30,0 
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Ïðîäîëæåíèå òàáë. 8.6 

Ïîêàçàòåëü 2013 ã. 2014 ã. Àáñîëþòíîå 
îòêëîíåíèå 

(+, –) 

Ïðèðîñò,
% 

5. Óäåëüíûé âåñ 
ïðîñðî÷åííîé 
áîëåå 3 ìåñÿöåâ 
êðåäèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè â 
ñîñòàâå âñåé ïðî-
ñðî÷åííîé êðå-
äèòîðñêîé çà-
äîëæåííîñòè, % 15,6 16,4 +0,8 — 

6. Ïðåâûøåíèå 
(ñíèæåíèå) 
êðàòêîñðî÷íîé 
äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè 
íàä êðåäèòîð-
ñêîé çàäîëæåí-
íîñòüþ (ïðå-
âûøåíèå «+», 
ñíèæåíèå «–»), 
òûñ. ðóá. +1602 +1350 –252 –15,7 

7. Óäåëüíûé 
âåñ êðåäèòîð-
ñêîé çàäîëæåí-
íîñòè â âûðó÷-
êå, % 13,8 17,2 +3,4 — 

8. Êðàòêîñðî÷-
íàÿ äåáèòîð-
ñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü — âñåãî, 
òûñ. ðóá. 7160 9048 +1888 26,4 

 
Ðåøåíèå. 
Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è 

ñðåäíûé ñðîê îáîðîòà ÎÀÎ «Âåãà» â áàçèñíîì ïåðèîäå ñîñòàâëÿëè: 

Êêç = 
37746 тыс. 6,80;
5558 тыс.

  

Ò = 
365 53
6,80

 äí. 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè è 
ñðåäíèé ñðîê îáîðîòà ÎÀÎ «Âåãà» â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñîñòàâëÿëè: 
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Êêç 
40840 тыс. 5,30;
7698 тыс.

   

Ò = 
365 68
5,30

 äí. 

Òàêèì îáðàçîì, â 2014 ã. êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè êðåäè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñíèçèëñÿ, ñîîòâåòñòâåííî óâåëè÷èëñÿ ñðåä-
íèé ñðîê åå îáîðîòà. Â ñâÿçè ñ ýòèì, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî îðãà-
íèçàöèÿ ñâîè îáÿçàòåëüñòâà â ñðåäíåì âûïëà÷èâàåò íà 15 äí. ïîçæå. 
Òàêàÿ ñèòóàöèÿ, åñëè ýòî ñâÿçàíî ñ çàäåðæêîé âûïëàò îáÿçàòåëüñòâ, 
îòðèöàòåëüíî ìîæåò ïîâëèÿòü íà äåëîâóþ ðåïóòàöèþ îðãàíèçàöèè. 

Â íàèáîëåå îáùåì âèäå èçìåíåíèÿ â îáúåìå êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè çà ãîä ìîãóò áûòü îõàðàêòåðèçîâàíû äàííûìè ãîðèçîíòàëü-
íîãî è âåðòèêàëüíîãî àíàëèçîâ áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà îðãàíèçàöèè. 

Äàííûå òàáë. 8.6 ñâèäåòåëüñòâóþò îá óâåëè÷åíèè êðåäèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè íà 2140 òûñ. ðóá. Åå ðîñò ïðîèçîøåë çà ñ÷åò óâåëè-
÷åíèÿ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè. Îäíàêî çà 
àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü óâåëè÷èëàñü íà 
38,5%, à âûðó÷êà — íà 11,0%. Â ñâÿçè ñ ýòèì óäåëüíûé âåñ êðåäè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè â âûðó÷êå â 2014 ã. óâåëè÷èëñÿ íà 3,4%, ýòî 
ìîãëî áûòü ñâÿçàíî ñ ïîâûøåíèåì öåíû íà ðåñóðñû. 

Â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì âûðó÷êè, åñòåñòâåííî, çàäîëæåííîñòü ïî 
âñåì íàïðàâëåíèÿì âîçðîñëà. Îäíàêî óäåëüíûé âåñ ïðîñðî÷åííîé 
êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñíèçèëñÿ íà 1,3%, à äîëÿ ïðîñðî÷åííîé 
áîëåå 3 ìåñÿöåâ êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè óâåëè÷èëàñü íà 0,8%. 

Óâåëè÷åíèå çàäîëæåííîñòè ïåðñîíàëó ïî îïëàòå òðóäà è ïî ñîöè-
àëüíîìó ñòðàõîâàíèþ îáúÿñíÿåòñÿ íå çàäåðæêîé çàðïëàòû è ñòðàõîâûõ 
âûïëàò, à ïîâûøåíèåì çàðàáîòíîé ïëàòû ñîòðóäíèêîâ îðãàíèçàöèè. 

Ðîñò çàäîëæåííîñòè ïîñòàâùèêàì ãîâîðèò íå î äîâåðèè êîíòð-
àãåíòîâ ê îðãàíèçàöèè, à òîì, ÷òî â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì îáúåìà 
ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ïðåäïðèÿòèå çàêóïàåò âñå áîëüøå ìàòåðèà-
ëîâ è êîìïëåêòóþùèõ â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì ïðîèçâîäñòâà è ðåàëè-
çàöèè ïðîäóêöèè. 

Ïðîñðî÷åííàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ê 2014 ã. óâåëè÷è-
ëàñü íà 150 òûñ. ðóá. Åå äîëÿ âî âñåì ðàçìåðå êðåäèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè ñîñòàâëÿåò îêîëî 11,5 è 10,2% çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä, 
÷òî â îáùåì-òî íîðìàëüíî, òåì áîëåå ÷òî ñóùåñòâóåò òåíäåíöèÿ åå 
ñîêðàùåíèÿ. 

Îäíàêî ñðåäè ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïðî-
ñðî÷åííàÿ ñâûøå 3 ìåñÿöåâ çàäîëæåííîñòü ñîñòàâëÿëà 15,6% â 2013 ã. 
è 16,4% â 2014 ã. Ýòî äîâîëüíî çíà÷èòåëüíûå ïîêàçàòåëè. Òàêèå 
ïîêàçàòåëè ìîãóò íàñòîðîæèòü íîâûõ êîíòðàãåíòîâ è çàñòàâèòü 
îòêàçàòüñÿ îò ñîòðóäíè÷åñòâà ñòàðûõ êîìïàíüîíîâ, òàê êàê ðèñê 
íåïëàòåæåé — äîâîëüíî ñåðüåçíàÿ ïðè÷èíà äëÿ ïîòåðè ïàðòíåðîâ. 
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Îäíàêî ïðåâûøåíèå äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòüþ êðåäèòîð-
ñêîé (íà 1602 òûñ. ðóá. â 2013 ã. è 1350 òûñ. â 2014 ã.) ïîêàçûâàåò, 
÷òî îðãàíèçàöèÿ èìååò âîçìîæíîñòü ñâîåâðåìåííî è ïîëíîñòüþ 
âûïîëíèòü ñâîè îáÿçàòåëüñòâà. 

Â öåëîì ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî â îòíîøåíèè êðåäèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè çíà÷èòåëüíî 
óëó÷øèëîñü è ó îðãàíèçàöèè èìååòñÿ ïîòåíöèàë äëÿ ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ. 

8.6. Анализ рентабельности деятельности организации 

Ê íàèáîëåå âàæíûì ïîêàçàòåëÿì îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè õîçÿé-
ñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè îòíîñÿòñÿ: 

 ðåíòàáåëüíîñòü õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè (ðåíòàáåëüíîñòü 
èìóùåñòâà èëè àêòèâîâ); 

 ðåíòàáåëüíîñòü ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ; 
 ðåíòàáåëüíîñòü ïðîèçâîäñòâà; 
 ðåíòàáåëüíîñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ; 
 ôèíàíñîâàÿ ðåíòàáåëüíîñòü; 
 ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè; 
 ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà; 
 ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà; 
 ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ. 
Ïðè ðàñ÷åòàõ ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ â çàâèñèìîñòè îò öåëè 

ïðîâåäåíèÿ àíàëèçà ìîãóò èñïîëüçîâàòüñÿ ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè: 
âàëîâàÿ ïðèáûëü, ÷èñòàÿ ïðèáûëü, ïðèáûëü îò ïðîäàæ. 

Îáîðîòíûå àêòèâû íåïîñðåäñòâåííî ñîçäàþò ïðèáûëü îðãàíèçà-
öèè, à âíåîáîðîòíûå àêòèâû ñîçäàþò óñëîâèÿ äëÿ ôîðìèðîâàíèÿ 
ýòîé ïðèáûëè. Îïòèìàëüíàÿ ñòðóêòóðà àêòèâîâ îðãàíèçàöèè ïðåä-
ïîëàãàåò, ÷òî äîëÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ äîëæíà ïðåâûøàòü äîëþ âíå-
îáîðîòíûõ àêòèâîâ, îäíàêî çäåñü âàæíî ó÷èòûâàòü îòðàñëåâóþ ñïå-
öèôèêó àíàëèçèðóåìîãî îðãàíèçàöèè. 

Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ ïî ÷èñòîé ïðèáûëè (Ra) ðàññ÷èòûâàåòñÿ 
ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå; 

Ra = 100, %,
( ) / 2

ч

нг кг

П

СА СА



 

ãäå Ï÷ — ÷èñòàÿ ïðèáûëü, òûñ. ðóá. (îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, ñòð. 400); 

Îïðåäåëåíèå óðîâíÿ ðåíòàáåëüíîñòè ïî äàííîé ôîðìóëå çà-
òðóäíåíî òåì, ÷òî ïðîöåíòû çà êðåäèò âêëþ÷åíû â ñåáåñòîèìîñòü 
ïðîäóêöèè, à íå âîçìåùàþòñÿ èç ïðèáûëè. Îäíàêî íà ïðàêòèêå ïðè 
ïðîâåäåíèè âíóòðåííåãî àíàëèçà ðåíòàáåëüíîñòè òàêèå ðàñ÷åòû 
ñòàíîâÿòñÿ âîçìîæíûìè. 
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Ðåíòàáåëüíîñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïîêàçûâàåò îòäà÷ó êàæäîãî 
ðóáëÿ, âëîæåííîãî â îáîðîòíûå àêòèâû. Ýòî îäèí èç îñíîâíûõ ïî-
êàçàòåëåé ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Óâåëè÷åíèå ðåíòàáåëüíîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïðè íåèçìåííîì 
ïîêàçàòåëå ÷èñòîé ïðèáûëè ìîæåò ñâèäåòåëüñòâîâàòü îá óìåíüøå-
íèè äîëè îáîðîòíûõ àêòèâîâ, ÷òî ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê íåãàòèâíàÿ 
òåíäåíöèÿ. Îäíàêî åñëè óìåíüøåíèå äîëè îáîðîòíûõ àêòèâîâ áûëî 
âûçâàíî óìåíüøåíèåì çàïàñîâ ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé â ñâÿçè ñ 
áîëåå ðàöèîíàëüíûì óïðàâëåíèåì îáúåìàìè çàïàñîâ ñûðüÿ è ìàòå-
ðèàëîâ, òî òîãäà ýòî ïîëîæèòåëüíàÿ òåíäåíöèÿ, ïðè ñîõðàíåíèè 
êîòîðîé â áóäóùåì ìîæíî îæèäàòü óâåëè÷åíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè 
îðãàíèçàöèè. Îïåðåæàþùèé òåìï ðîñòà ÷èñòîé ïðèáûëè ïî ñðàâíå-
íèþ ñ ðîñòîì îáîðîòíûõ àêòèâîâ â îò÷åòíîì ïåðèîäå ñâèäåòåëüñòâóåò 
îá ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ àêòèâîâ. 

Ðåíòàáåëüíîñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ (Roa) è ðåíòàáåëüíîñòü 
ïðîèçâîäñòâà (Rï) ñîîòâåòñòâåííî ðàññ÷èòûâàþòñÿ ïî ñëåäóþùèì 
ôîðìóëàì: 

Roa = 100, %;
( ) / 2

ч

нг кг

П

ОА ОА



 

Rï = 100, %,
( ) / 2

ч

нг кг

П

ПФ ПФ



 

ãäå (ÎÀíã+ ÎÀêã) /2 — ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ íà 
íà÷àëî è êîíåö àíàëèçèðóåìîãî ïåðèîäà, òûñ. 
ðóá. (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñòð. 200); 

(ÏÔíã+ÏÔêã) /2 — ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ïðîèçâîäñò-
âåííûõ ôîíäîâ è ìàòåðèàëüíûõ îáîðîòíûõ 
ñðåäñòâ, òûñ. ðóá. (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñòð. 
150 + ñòð. 210). 

Ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè (Rïð) îïðåäåëÿåòñÿ îòíîøåíèåì ïðè-
áûëè ê ïîëíîé ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè. Äàííûé ïîêàçàòåëü ïî-
çâîëÿåò îñóùåñòâèòü ðàñ÷åòû, ñîîòíîñÿ ðàçëè÷íûå ïîêàçàòåëè ïðè-
áûëè ñ ðàçëè÷íûìè ïîêàçàòåëÿìè çàòðàò íà ïðîäóêöèþ. 

Ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè ïî ÷èñòîé ïðèáûëè âû÷èñëÿåòñÿ ïî 
ôîðìóëå 

Rïð = 100, %,чП

С
  

ãäå Ñ — ïîëíàÿ ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè, òûñ. ðóá. (îò÷åò î ïðèáûëÿõ 
è óáûòêàõ, ñòð. 120 + ñòð. 210 + ñòð. 220). 

Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ êîíòðîëÿ íå òîëüêî çà ñåáåñòîèìîñòüþ ðåàëè-
çîâàííîé ïðîäóêöèè, íî è çà èçìåíåíèÿìè â ïîëèòèêå öåíîîáðàçî-
âàíèÿ ðàññ÷èòûâàþò ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ (Râ). Îíà îïðåäåëÿåòñÿ 
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îòíîøåíèåì ÷èñòîé ïðèáûëè ê ñóììå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè áåç 
êîñâåííûõ íàëîãîâ: 

Râ = 100%,Пч

В
  

ãäå Â — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, òûñ. ðóá. (îò÷åò î ïðèáûëÿõ 
è óáûòêàõ, ñòð. 110). 

 
Ïðèìåð. Ïî äàííûì áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà è îò÷åòà î ïðèáû-

ëÿõ è óáûòêàõ ÎÀÎ «Âåãà» (ïðèëîæåíèå 2, 3) îöåíèòü è ïðîàíàëè-
çèðîâàòü ðåíòàáåëüíîñòü îðãàíèçàöèè çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä. 

Ðåøåíèå. 
Óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè àêòèâîâ ïî ÷èñòîé ïðèáûëè ÎÀÎ «Âåãà» 

â 2010—2011 ãã. ñîñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî 

Ràê 2010 = 
10325,6 тыс. 100 19,7%
52290 тыс.

  ; 

Ràê 2011 = 
14342, 4 тыс. 100 23,4%.
61170 тыс.

   

Óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ ïî ÷èñòîé ïðèáûëè 
ÎÀÎ «Âåãà» â 2013—2014 ãã. ñîñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî 

Roa 2010 = 
10325,6 тыс. 100 45,1%
22900 тыс.

  ; 

Roa 2011 = 
14342, 4 тыс. 100 52,4%.
27350 тыс.

   

Óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè ïðîèçâîäñòâà ïî ÷èñòîé ïðèáûëè ÎÀÎ 
«Âåãà» â 2013—2014 ãã. ñîñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî 

Rïð-âà 2010 = 
10325,6 тыс. 100 33,3%
31000 тыс.

  ; 

Rïð-âà 2011 = 
14342,4 тыс. 100 38, 4%.
37300 тыс.

   

Óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäóêöèè ïî ÷èñòîé ïðèáûëè ÎÀÎ 
«Âåãà» â 2013—2014 ãã. ñîñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî 

Rïð 2010 = 
10325,6 тыс. 100 8,5%
121000 тыс.

  ; 

Rïð 2011 = 
14342, 4 тыс. 100 10,7%.
133550 тыс.
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Óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ ïî ÷èñòîé ïðèáûëè ÎÀÎ «Âåãà» 
â 2013—2014 ãã. ñîñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî 

Rïðîäàæ 2010 = 
10325,6 тыс. 100 6,9%
150075 тыс.

  ; 

Rïðîäàæ 2011 = 
14342,4 тыс. 100 8,3%.
172250 тыс.

   

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà ðåíòàáåëüíîñòè ïî ÷èñòîé ïðèáûëè ïðèâå-
äåíû â òàáë. 8.8. 

 
Òàáëèöà 8.8. Äèíàìèêà ðåíòàáåëüíîñòè ÎÀÎ «Âåãà» 
 

Ïîêàçàòåëü 2013 ã. 2014 ã. Îòêëîíåíèå, 
(+ / –) 

Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ 19,7 23,4 3,7 

Ðåíòàáåëüíîñòü îáîðîòíûõ 
àêòèâîâ 45,1 52,4 7,3 

Ðåíòàáåëüíîñòü ïðîèçâîäñòâà 33,3 38,4 5,1 

Ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè 8,5 10,7 2,2 

Ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ 6,9 8,3 1,4 

 

Àíàëèç äàííûõ ðàñ÷åòîâ ïîêàçûâàåò ðîñò ðåíòàáåëüíîñòè ïî 
âñåì ïîçèöèÿì. Îïåðåæåíèå çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä òåìïîì ðîñ-
òà âûðó÷êè òåìïà ðîñòà ñåáåñòîèìîñòè ïîêàçûâàåò ýôôåêòèâíîñòü 
èñïîëüçîâàíèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ è ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ îðãàíè-
çàöèè. Çà ýòîò ïåðèîä òåìï ðîñòà ÷èñòîé ïðèáûëè ñîñòàâèë 38,9%. 

Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî îðãàíèçàöèÿ çà 2014 ã. 
ïîâûñèëà ýôôåêòèâíîñòü ñâîåé äåÿòåëüíîñòè. Ýòî äàåò îñíîâàíèå 
çàêëþ÷èòü, ÷òî ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè äîëæíî çíà÷è-
òåëüíî óëó÷øàòüñÿ. 

Îäíàêî ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäóêöèè è ïðîäàæ, íåñìîòðÿ íà åå 
ðîñò, âñå ðàâíî îñòàåòñÿ íèçêîé. Ïîýòîìó íåîáõîäèìî ïåðåñìîòðåòü 
ïðîãðàììó ñòðàòåãè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè. 

8.7. Факторный анализ рентабельности продаж 

Ïî äàííûì «Îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ» ìîæíî ïðîàíàëè-
çèðîâàòü äèíàìèêó ðåíòàáåëüíîñòè, à òàêæå âëèÿíèå ôàêòîðîâ íà 
èçìåíåíèå ýòèõ ïîêàçàòåëåé. 

Ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ (Rï) — ýòî îòíîøåíèå ñóììû ïðèáûëè 
îò ïðîäàæ ê îáúåìó ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè: 
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100 100, %,
п

п В С КР УР П
R

В В

  
     

ãäå Â    — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, òîâàðîâ, óñëóã, òûñ. ðóá.; 
Ñ    — ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâàðîâ, ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã, 

òûñ. ðóá.; 
ÊÐ  — êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû, òûñ. ðóá.; 
ÓÐ   — óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû, òûñ. ðóá.; 
Ïïð

  — ïðèáûëü îò ïðîäàæ, òûñ. ðóá. 

Èç ýòîé ôàêòîðíîé ìîäåëè ñëåäóåò, ÷òî íà ðåíòàáåëüíîñòü ïðî-
äàæ âëèÿþò òå æå ôàêòîðû, êîòîðûå âëèÿþò íà ïðèáûëü îò ïðîäàæè. 
×òîáû îïðåäåëèòü, êàê êàæäûé ôàêòîð ïîâëèÿë íà ðåíòàáåëüíîñòü 
ïðîäàæ, íåîáõîäèìî îñóùåñòâëÿòü ñëåäóþùèå ðàñ÷åòû. 

1. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ âûðó÷êè îò ïðîäàæè íà ðåíòàáåëüíîñòü 
ïðîäàæ: 

100, %,п от б б б б б б б
в

от б

В С КР УР В С КР УР
R

В В

      
    

 
 

ãäå Âîò, Âá    — îò÷åòíàÿ è áàçèñíàÿ âûðó÷êà, òûñ. ðóá.; 
Ñîò, Ñá    — îò÷åòíàÿ è áàçèñíàÿ ñåáåñòîèìîñòü, òûñ. ðóá.; 
ÊÐîò, ÊÐá — îò÷åòíûå è áàçèñíûå êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû, òûñ. ðóá.; 
ÓÐîò, ÓÐá  — îò÷åòíûå è áàçèñíûå óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû, òûñ. ðóá. 

2. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ ñåáåñòîèìîñòè íà ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ: 

100, %.п от от б б от б б б
с

от от

В С КР УР В С КР УР
R

В В

      
    

 
 

3. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ êîììåð÷åñêèõ ðàñõîäîâ íà ðåíòàáåëü-
íîñòü ïðîäàæ: 

100, %.п от от от б от от б б
кр

от от

В С КР УР В С КР УР
R

В В

      
    

 
 

4. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ íà ðåíòàáåëü-
íîñòü ïðîäàæ: 

100, %.п от от от от от от от б
ур

от от

В С КР УР В С КР УР
R

В В

      
    

 
 

Ñîâîêóïíîå âëèÿíèå ôàêòîðîâ ñîñòàâëÿåò 
∆RÏ = ± ∆RB ± ∆RC ± ∆RKP ± ∆Róð. 

 
Ïðèìåð. Íà îñíîâå äàííûõ î äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè (òàáë. 8.9) 

îïðåäåëÿåì âëèÿíèå îñíîâíûõ ôàêòîðîâ íà ïîêàçàòåëü ðåíòàáåëü-
íîñòè ïðîäàæ. 
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Òàáëèöà 8.9. Ïîêàçàòåëè äåÿòåëüíîñòè òóðèñòñêîãî ïðåäïðèÿòèÿ, 
òûñ. ðóá. 

 
Ïîêàçàòåëü Áàçèñíûé 

ïåðèîä 
Îò÷åòíûé 

ïåðèîä 
Àáñîëþòíîå 
îòêëîíåíèå, 

Ïðèðîñò, 
% 

Âûðó÷êà 5400 5600 +200 3,7 

Ñåáåñòîèìîñòü 3800 3950 +150 3,9 

Êîììåð÷åñêèå 
ðàñõîäû 600,0 630 +30 5,0 

Óïðàâëåí÷åñêèå 
ðàñõîäû 200 250 +50 25,0 

Ïðèáûëü (óáûòîê) 
îò ïðîäàæ 800 770 –30 –3,75 

 
Äëÿ îïðåäåëåíèÿ âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå ðåíòàáåëüíî-

ñòè ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïðèðîñò ðåíòàáåëüíîñòè â áàçèñíîì è îò÷åòíîì 
ïåðèîäàõ: 

Rïð
á = 

800 тыс.100 100 14,8%,
5400 тыс.

пр

б

П

В
     

Rïð
îò = 

770 тыс.100 100 13,7%
5600 тыс.

пр

от

П

В
    . 

Òàêèì îáðàçîì, ïðèðîñò ðåíòàáåëüíîñòè ñîñòàâèò: 
∆Rïð = 13,7–14,8 = –1,1%. 

Ìåòîäîì öåïíûõ ïîäñòàíîâîê ðàññ÷èòàåì âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà 
óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ. 

1. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ âûðó÷êè îò ïðîäàæè íà ðåíòàáåëüíîñòü 
ïðîäàæ: 

5600 тыс. 3800 тыс. 600 тыс. 200 тыс.
5600 тыс.

100
5400 тыс. 3800 тыс. 600 тыс. 200 тыс.

5400 тыс.
(0,178 0,148) 100 3%.

в
прR

    
    
   
 
 

   

 

2. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàæè íà ðåíòàáåëü-
íîñòü ïðîäàæ: 

5600 тыс. 3950 тыс. 600 тыс. 200 тыс.
5600 тыс.

100
5600 тыс. 3800 тыс. 600 тыс. 200 тыс.

5600 тыс.
(0,152 0,178) 100 2,6%.

с
прR

    
    
   
 
 

    

 

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 256

3. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ êîììåð÷åñêèõ ðàñõîäîâ íà ðåíòàáåëü-
íîñòü ïðîäàæ: 

5600 тыс. 3950 тыс. 630 тыс. 200 тыс.
5600 тыс.

100
5600 тыс. 3950 тыс. 600 тыс. 200 тыс.

5600 тыс.
(0,146 0,152) 100 0,6%.

кр
прR

    
    
   
 
 

    

 

4. Âëèÿíèå èçìåíåíèÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ íà ðåíòàáåëü-
íîñòü ïðîäàæ: 

5600 тыс. 3950 тыс. 630 тыс. 250 тыс.
5600 тыс.

100
5600 тыс. 3950 тыс. 630 тыс. 200 тыс.

5600 тыс.
(0,137 0,146) 100 0,09%.

кр
прR

    
    
   
 
 

    

 

Ñîâîêóïíîå âëèÿíèå ôàêòîðîâ ñîñòàâëÿåò: 

∆Rïð= 3,0—2,6—0,6—0,9 = –1,1%. 

Ïðîâåäåííûå ðàñ÷åòû ôàêòîðíîãî àíàëèçà ðåíòàáåëüíîñòè ïðî-
äàæ ïîçâîëÿåò ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû: 

 çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæè ñíèçèëàñü 
íà 1,1%; 

 â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì âûðó÷êè íà 200 òûñ. ðóá., èëè íà 3,7%, 
ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæè óâåëè÷èëàñü íà 3,0%; 

 â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè íà 150 òûñ. ðóá., 
èëè íà 3,9%, ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæè ñíèçèëàñü íà 2,6%; 

 â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì êîììåð÷åñêèõ ðàñõîäîâ íà 30 òûñ. ðóá., 
èëè íà 5,0%, ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæè ñíèçèëàñü íà 0,6%; 

 â ñâÿçè ñ óâåëè÷åíèåì óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ íà 50 òûñ. ðóá., 
èëè íà 25,0%, ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæè ñíèçèëàñü íà 0,9%; 

Ïîëó÷åííîå ðàâåíñòâî ïîäòâåðæäàåò âåðíîñòü ðàñ÷åòîâ. 

8.8. Анализ эффективности  
деятельности организации 

Ýôôåêòèâíîñòü ëþáîé êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè ìîæåò èññëå-
äîâàòüñÿ ñ ðàçëè÷íûõ ñòîðîí: ñ òî÷êè çðåíèÿ ôîðìèðîâàíèÿ çàòðàò, 
ïëàíèðîâàíèÿ îáúåìà ïðîèçâîäñòâà, ïðèáûëè è ò.ä. 

Â Ðîññèè îñíîâíûìè îöåíî÷íûìè ïîêàçàòåëÿìè ñ÷èòàþòñÿ îáúåì 
ðåàëèçàöèè è ïðèáûëü. ×òî êàñàåòñÿ äèíàìèêè îñíîâíûõ ïîêàçàòå-
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ëåé, òî íàèáîëåå èíôîðìàòèâíûå àíàëèòè÷åñêèå âûâîäû ôîðìóëè-
ðóþòñÿ â ðåçóëüòàòå ñîïîñòàâëåíèÿ òåìïîâ èõ èçìåíåíèÿ. Ñ òàêîé 
ïîçèöèè îïòèìàëüíûì ÿâëÿåòñÿ ñëåäóþùåå ñîîòíîøåíèå òåìïîâûõ 
ïîêàçàòåëåé: 

100 < Êòð < Âòð < Ïòð, 
ãäå Êòð, Âòð, Ïòð — ñîîòâåòñòâåííî òåìï èçìåíåíèÿ ñîâîêóïíîãî êàïè-

òàëà, àâàíñèðîâàííîãî â äåÿòåëüíîñòü êîììåð÷å-
ñêîé îðãàíèçàöèè, îáúåìà ðåàëèçàöèè è ïðèáûëè. 

Âûïîëíåíèå ýòîãî ñîîòíîøåíèÿ îçíà÷àåò, ÷òî: 
 ýêîíîìè÷åñêèé ïîòåíöèàë îðãàíèçàöèè âîçðàñòàåò; 
 îáúåì ðåàëèçàöèè âîçðàñòàåò áîëåå âûñîêèìè òåìïàìè ïî 

ñðàâíåíèþ ñ óâåëè÷åíèåì ýêîíîìè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà, ò.å. 
ðåñóðñû ïðåäïðèÿòèÿ èñïîëüçóþòñÿ áîëåå ýôôåêòèâíî; 

 ïðèáûëü âîçðàñòàåò îïåðåæàþùèìè òåìïàìè, ÷òî ñâèäåòåëü-
ñòâóåò, êàê ïðàâèëî, îá îòíîñèòåëüíîì ñíèæåíèè èçäåðæåê 
ïðîèçâîäñòâà è îáðàùåíèÿ. 

Îäíàêî âîçìîæíû è îòêëîíåíèÿ îò ýòîé èäåàëüíîé çàâèñèìî-
ñòè, ïðè÷åì íå âñåãäà èõ ñëåäóåò ðàññìàòðèâàòü êàê íåãàòèâíûå. 
Ïðè÷èíàìè ýòîãî ÿâëÿþòñÿ: îñâîåíèå íîâûõ ïåðñïåêòèâíûõ íà-
ïðàâëåíèé ïðèëîæåíèÿ êàïèòàëà, ðåêîíñòðóêöèÿ è ìîäåðíèçàöèÿ 
äåéñòâóþùèõ ïðîèçâîäñòâ è ò.ï. Ýòà äåÿòåëüíîñòü âñåãäà ñîïðÿæåíà 
ñî çíà÷èòåëüíûìè âëîæåíèÿìè ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, êîòîðûå ïî 
áîëüøåé ÷àñòè íå äàþò áûñòðîé âûãîäû, íî â ïåðñïåêòèâå ìîãóò 
ïîëíîñòüþ îêóïèòüñÿ. 

Ïðè àíàëèçå íåîáõîäèìî ïðèíèìàòü âî âíèìàíèå âëèÿíèå èí-
ôëÿöèè, êîòîðàÿ ìîæåò èñêàæàòü ðåàëüíóþ äèíàìèêó îñíîâíûõ 
ýêîíîìè÷åñêèõ ïîêàçàòåëåé. 

Äëÿ õàðàêòåðèñòèêè ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè àêöèîíåðíûõ 
êîìïàíèé íà ïðàêòèêå ðàññ÷èòûâàþò êîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîñòè 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà (Êýð) ïî ôîðìóëå 

100,ч
эр

П ДВ
К

СК


   

ãäå Ï÷  — ÷èñòàÿ ïðèáûëü, òûñ. ðóá.; 
ÄÂ — äèâèäåíäû, âûïëà÷èâàåìûå àêöèîíåðàì, òûñ. ðóá.; 
ÑÊ — ñîáñòâåííûé êàïèòàë, òûñ. ðóá. 

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë àêöèîíåðíîé êîìïàíèè ìîæåò óâåëè÷è-
âàòüñÿ çà ñ÷åò êàê äîïîëíèòåëüíîãî âûïóñêà àêöèé, òàê è ðåèíâå-
ñòèðîâàíèÿ ïîëó÷åííîé ïðèáûëè. 

Êîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïîêàçûâàåò 
óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ïðèáûëè. Åãî ñâÿçü ñ 
âàæíûìè ýêîíîìè÷åñêèìè ïîêàçàòåëÿìè ìîæåò áûòü îïèñàíà æåñò-
êî äåòåðìèíèðîâàííîé ôàêòîðíîé ìîäåëüþ: 
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,
р

ч
эр р пр от фз

ч

ПП В CA
К К R К К

П В CA СК
         

ãäå Ïð — ÷èñòàÿ ïðèáûëü, ðåèíâåñòèðóåìàÿ â ðàçâèòèå ïðåäïðèÿòèÿ, 
òûñ. ðóá.; 

Ï÷ — ÷èñòàÿ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ, òûñ. ðóá.; 
Â   — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, òûñ. ðóá.; 
ÑÀ — ñîâîêóïíûå àêòèâû (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñòð. 600); 
ÑÊ — ñîáñòâåííûé êàïèòàë ïðåäïðèÿòèÿ, òûñ. ðóá.; 

Ïðèâåäåííàÿ ôàêòîðíàÿ ìîäåëü èìååò îïðåäåëåííóþ ýêîíîìè-
÷åñêóþ èíòåðïðåòàöèþ, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðîé êàæäûé ôàêòîð 
õàðàêòåðèçóåò: 

 ïåðâûé (Êð) — êîýôôèöèåíò ðåèíâåñòèðîâàíèÿ, õàðàêòåðèçóåò 
äèâèäåíäíóþ ïîëèòèêó îðãàíèçàöèè; 

 âòîðîé (Rïð) — ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ, õàðàêòåðèçóåò ýôôåê-
òèâíîñòü óïðàâëåíèÿ; 

 òðåòèé (Êîò) — êîýôôèöèåíò «êàïèòàëîîòäà÷à», õàðàêòåðèçóåò 
ýôôåêòèâíîñòü àâàíñèðóåìûõ ñðåäñòâ â àêòèâû îðãàíèçàöèè; 

 ÷åòâåðòûé (Êôç) — êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ ìåæäó àêòèâà-
ìè è ñîáñòâåííûì êàïèòàëîì, õàðàêòåðèçóåò óðîâåíü ôèíàí-
ñîâîé çàâèñèìîñòè. 

Ìîäåëü îïèñûâàåò êàê ïðîèçâîäñòâåííóþ (âòîðîé è òðåòèé ôàê-
òîðû), òàê è ôèíàíñîâóþ (ïåðâûé è ÷åòâåðòûé ôàêòîðû) äåÿòåëü-
íîñòü îðãàíèçàöèè. Ïîýòîìó åå ìîæíî ïðèìåíÿòü äëÿ îöåíêè âëèÿ-
íèÿ äàííûõ ôàêòîðîâ íà åå ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò. 

Ïîâûøåíèå êîýôôèöèåíòà óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà 
îðãàíèçàöèè âîçìîæíî çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ êîýôôèöèåíòà ðåèíâå-
ñòèðîâàíèÿ, çà ñ÷åò óëó÷øåíèÿ êà÷åñòâà óïðàâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâîì 
è ñáûòîì ïðîäóêöèè, óïðàâëåíèÿ ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè, óëó÷-
øåíèÿ èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ, ïîâûøåíèÿ óðîâíÿ íåçàâèñèìîñòè 
îðãàíèçàöèè. 

Äàííàÿ ìîäåëü ñëóæèò îñíîâîé äëÿ îöåíêè âëèÿíèÿ ïåðå÷èñ-
ëåííûõ ôàêòîðîâ íà äèíàìèêó êîýôôèöèåíòà óñòîé÷èâîñòè ýêîíî-
ìè÷åñêîãî ðîñòà, ðàçðàáîòêè ýôôåêòèâíûõ ìåðîïðèÿòèé ïî ïîâû-
øåíèþ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 

 
Ïðèìåð. Ïðîâåñòè ôàêòîðíûé àíàëèç óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷å-

ñêîãî ðîñòà îðãàíèçàöèè, èñïîëüçóÿ äàííûå òàáë. 8.10. 
Â îò÷åòíûé ïåðèîä êîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî 

ðîñòà îðãàíèçàöèè óâåëè÷èëñÿ íà 37,8%, èëè íà 6,4 ïóíêòà, íà êàæ-
äûé ðóáëü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â îò÷åòíûé ïåðèîä ïðèõîäèëîñü 
ðåèíâåñòèðîâàííîé ïðèáûëè â ñðåäíåì íà 6,4 êîï. 

Îöåíèì âëèÿíèå èçìåíåíèÿ îñíîâíûõ ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå 
êîýôôèöèåíòà óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, èñïîëüçóÿ ìå-
òîä öåïíûõ ïîäñòàíîâîê. 
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1. Îïðåäåëèì âëèÿíèå èçìåíåíèÿ êîýôôèöèåíòà ðåèíâåñòèðîâà-
íèÿ íà ïðèðîñò êîýôôèöèåíòà óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà: 

∆Êýð (Êð) = (Êð î – Êð á) •Rïð á •Êîò á •Êôç á = 

     = 0,02 •0,27•0,54 •1,39 = 0,004. 
Çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ êîýôôèöèåíòà ðåèíâåñòèðîâàíèÿ íà 0,02 ïóíê-

òà, êîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà óâåëè÷èëñÿ 
íà 0,004 ïóíêòà, èëè íà 20% (0,004: 0,02•100). 

2. Îïðåäåëèì âëèÿíèå èçìåíåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ íà 
ïðèðîñò êîýôôèöèåíòà óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà: 

∆Êýð (Rïð) = Êð î • (Rïð î – Rïð á) •Êîò á •Êôç á = 

= 0,83•0,07•0,54•1,39 = 0,043. 
Çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ ðåíòàáåëüíîñòè ïðîäàæ íà 0,07, êîýôôèöèåíò 

óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà óâåëè÷èëñÿ íà 0,043 ïóíêòà, 
èëè íà 215% (0,043: 0,02•100). 

 
Òàáëèöà 8.10. Äèíàìèêà ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà êîýôôèöèåíò  

 ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà  
 

Ïîêàçàòåëü 2013 ã. 2014 ã. Àáñîëþò. 
îòêëîí. 
(+, –) 

Ïðèðîñò, 
% 

1. Âûðó÷êà îò ïðîäàæ, 
òûñ. ðóá. 15 200 16 900 1700 32,7 

2. ×èñòàÿ ïðèáûëü,  
òûñ. ðóá. 4200 5800 1600 38,1 

3. Ðåèíâåñòèðîâàííàÿ 
ïðèáûëü, òûñ. ðóá. 3400 4800 1400 41,2 

4. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë, 
òûñ. ðóá. 20 100 20 600 500 2,5 

5. Àêòèâû, òûñ. ðóá. 28 000 29 500 1500 5,3 

6. Êîýôôèöèåíò ðåèíâå-
ñòèðîâàíèÿ (Êð), 

(ñòð. 3: ñòð. 2) 0,81 0,83 0,02 1,2 

7. Ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ 
(Rïð), (ñòð.2: ñòð.1) 0,27 0,34 0,07 24,3 

8. Êàïèòàëîîòäà÷à (Êîò), 
(ñòð.1: ñòð.5) 0,54 0,57 0,03 5,5 

9. Ôèíàíñîâàÿ çàâèñèìîñòü 
(Êôç), (ñòð.5: ñòð.4) 1,39 1,43 0,04 2,9 

10. Êîýôôèöèåíò óñòîé-
÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðîñòà (ñòð. 3: ñòð.4) 0,18 0,23 0,05 37,8 
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3. Îïðåäåëÿåì âëèÿíèå èçìåíåíèÿ êîýôôèöèåíòà êàïèòàëîîòäà-
÷è íà ïðèðîñò êîýôôèöèåíòà óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà: 

∆Êýð (Êîò) = Êð î •Rïð î •(Êîò î – Êîò á) •Êôç á = 

     = 0,83•0,34 •0,03•1,39 = 0,012. 

Çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ íà 0,03 ïóíêòà êîýôôèöèåíòà êàïèòàëîîòäà-
÷è, êîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà óâåëè÷èëñÿ 
íà 0,012 ïóíêòà, èëè íà 60% (0,012: 0,02•100). 

4. Îïðåäåëÿåì âëèÿíèå èçìåíåíèÿ êîýôôèöèåíòà ôèíàíñîâîé 
çàâèñèìîñòè íà ïðèðîñò êîýôôèöèåíòà óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷å-
ñêîãî ðîñòà: 

∆ Êýð (Êôç) = Êð î•Rïð î •Êîò î • (Êôç î — Êôç á) = 
      = 0,83•0,34•0,57•0,04 = 0,0064. 

Çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ íà 0,04 ïóíêòà êîýôôèöèåíòà ôèíàíñîâîé 
çàâèñèìîñòè, êîýôôèöèåíò óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà 
óâåëè÷èëñÿ íà 0,012 ïóíêòà, èëè íà 32% (0,0064: 0,02•100). 

Òàêèì îáðàçîì, íà óâåëè÷åíèå êîýôôèöèåíòà óñòîé÷èâîñòè 
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà íàèáîëåå âëèÿíèå îêàçàëî ïîâûøåíèå ðåíòà-
áåëüíîñòè ïðîäàæ (215%), à òàêæå ïîâûøåíèÿ êîýôôèöèåíòà êàïè-
òàëîîòäà÷è (60%). 

Ñëåäóþùèì íàïðàâëåíèåì îöåíêè äåëîâîé àêòèâíîñòè ÿâëÿþò-
ñÿ àíàëèç è ñðàâíåíèå ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ 
êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè. Ëþáàÿ îðãàíèçàöèÿ â ïðîöåññå ïðîèç-
âîäñòâà ïîòðåáëÿåò òðè âèäà ðåñóðñîâ: ìàòåðèàëüíûõ, òðóäîâûõ è 
ôèíàíñîâûõ. Â äàííîì ñëó÷àå ïîä ìàòåðèàëüíûìè ðåñóðñàìè ïî-
íèìàþò ìàòåðèàëüíî-òåõíè÷åñêóþ áàçó îðãàíèçàöèè. Äëÿ ôèíàíñî-
âîãî ìåíåäæåðà èíòåðåñ ïðåäñòàâëÿåò âåëè÷èíà ôèíàíñîâûõ âëîæå-
íèé â ýòè àêòèâû. Ïîýòîìó îñíîâíûì îöåíî÷íûì ïîêàçàòåëåì ÿâ-
ëÿåòñÿ ôîíäîîòäà÷à (ÔÎ), ðàññ÷èòûâàåìàÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

,
ср

В
ФО

ОС
  

ãäå Â      — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã, òûñ. ðóá.; 
ÎÑñð — ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ, òûñ. ðóá. 

Ôîíäîîòäà÷à ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ðóáëåé âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè 
ïðîäóêöèè ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóá. âëîæåíèé â îñíîâíûå ñðåäñòâà. 

Ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ îáû÷íî õà-
ðàêòåðèçóåòñÿ ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ òðóäà (ÏÒ), ïîä êîòîðîé ïîíè-
ìàåòñÿ îáúåì ïðîèçâîäñòâà (â íàòóðàëüíîì èëè ñòîèìîñòíîì èçìå-
ðåíèè), ïðèõîäÿùèéñÿ íà îäíîãî ðàáîòíèêà. Äëÿ ôèíàíñîâîãî ìå-
íåäæåðà áîëüøîå çíà÷åíèå èìåþò ïîêàçàòåëè, îñíîâàííûå íà ñòîè-
ìîñòíûõ îöåíêàõ: 

,В
ПТ

ФОТ
  

ãäå ÔÎÒ — ôîíä îïëàòû òðóäà. 
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Ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ðàññìàò-
ðèâàåòñÿ â ðàìêàõ óïðàâëåíèÿ îáîðîòíûìè àêòèâàìè. 

8.9. Влияние инфляции на финансовые  
результаты деятельности организации 

Èíôëÿöèÿ îêàçûâàåò çíà÷èòåëüíîå âëèÿíèå íà ôèíàíñîâûå ðå-
çóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, îñîáåííî åñëè îíà áîëåå 3—5% 
â ãîä. 

1. Èíôëÿöèÿ îáåñöåíèâàåò âñå äîõîäè îðãàíèçàöèè, îñîáåííî 
ïðè îòñðî÷êå ïëàòåæåé. 

2. Ïîâûøåíèå öåí íà ðåñóðñû â ñâÿçè ñ èíôëÿöèåé ïðèâîäèò ê 
ðîñòó ïîòðåáíîñòè â îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ. 

3. Âûñîêàÿ èíôëÿöèÿ îãðàíè÷èâàåò èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëü-
íîñòü, ïîâûøàåò èíâåñòèöèîííóþ ðèñê. 

4. Èíôëÿöèÿ èñêàæàåò ðåàëüíóþ ñòîèìîñòü êàïèòàëà, åãî àêòè-
âîâ è îáÿçàòåëüñòâ. 

5. Èíôëÿöèÿ çàìåäëÿåò ïðîöåññ âîñïðîèçâîäñòâà êàïèòàëà, âîñ-
ñòàíîâëåíèþ îñíîâíûõ ôîíäîâ. 

Ìåíåäæåðû îðãàíèçàöèè äîëæíû óìåòü îöåíèâàòü âëèÿíèå èí-
ôëÿöèè íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû åå äåÿòåëüíîñòè. Äëÿ ýòîãî íà 
ïðàêòèêå èñïîëüçóþòñÿ íåñêîëüêî ìåòîäîâ îöåíêè âëèÿíèÿ èíôëÿöèè. 

Èíäåêñ ïîêóïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè â ðåçóëüòàòå ðîñòà öåí (Èïñ) 
ïðè ïîñòîÿííîì çíà÷åíèè ðîñòà öåí, ìîæíî îïðåäåëèòü ïî ôîðìóëå 

12
1 ,

(1 )пс м
ц

И
И




      
1 ,г
м
ц

И
И

  

ãäå м
цИ  — èíäåêñ öåí â ìåñÿö; 

Èã   — ãîäîâîé òåìï èíôëÿöèè. 

Ïðèìåð. Êàæäûé ìåñÿö öåíû â ñðåäíåì áóäóò ðàñòè ïî ïðîãíîçó 
íà 2,5%. Îïðåäåëèòü ãîäîâîé óðîâåíü èíôëÿöèè. 

Ðåøåíèå. 
Ðîñò öåí íà êàæäûé ìåñÿö íà 2,5% ïðèâåäåò ê ñíèæåíèþ ïîêó-

ïàòåëüíîé ñïîñîáíîñòè, óðîâåíü êîòîðîé â ìåñÿö ñîñòàâèò: 
Èïñ = 1/1,025= 0,975. 

Ðåàëüíàÿ ñòîèìîñòü äåíåã êàæäûé ìåñÿö áóäåò ñîñòàâëÿòü 97,5% 
èõ íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè. Óðîâåíü ïîêóïàòåëüíîé ñòîèìîñòè çà 
ãîä ñîñòàâèò 

12
1 0,725.

(1 0,025)псИ  


 

Ãîäîâîé òåìï èíôëÿöèé ñîñòàâèò 

Èã = 1 — Èïñ = 1–0,725 = 0,275 = 27,5%. 
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Îöåíêà âëèÿíèÿ èíôëÿöèè íà äîõîäû îðãàíèçàöèè. Äëÿ îöåíêè 
âëèÿíèÿ èíôëÿöèè íà äîõîäû îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçà-
öèè íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü âëèÿíèå ñëåäóþùèõ îñíîâíûõ ôàêòîðîâ: 

 óâåëè÷åíèå îáúåìà ïðîèçâîäñòâà è ïðîäàæ â íàòóðàëüíîì èç-
ìåðåíèè (ðåàëüíûé ðîñò); 

 ïîâûøåíèå öåí íà ïðîäóêöèþ (èíôëÿöèîííûé ðîñò); 
 óñëîâèÿ ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàññðî÷êà); 
Åñëè îðãàíèçàöèÿ ðåàëèçóåò ñâîþ ïðîäóêöèþ â êðåäèò, òîãäà 

íîìèíàëüíûé äîõîä çà ìåñÿö (ÍÄì) è ðåàëüíûé äîõîä îò ðåàëèçà-
öèè ïðîäóêöèè (ÐÄì) îïðåäåëÿþòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

;
(1 )

м
м в t

м

В
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.
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м
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РД

И



 

ãäå в
мТР  — òåìï ðîñòà îáúåìà ïðîäàæ ïðîäóêöèè â ìåñÿö. 

 
Ïðèìåð. Îáúåì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè â ìåñÿö ñîñòàâëÿåò 

23 000 òûñ. ðóá. Äåíåæíûå ñðåäñòâà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè â 
ðàññðî÷êó ïîñòóïàþò â ñðåäíåì ÷åðåç äâà ìåñÿöà. Ïëàíèðóåòñÿ óâå-
ëè÷åíèå òåìïà ðîñòà ïðîäàæ â ðàññðî÷êó íà 5%, ñðåäíèé óðîâåíü 
èíôëÿöèè â ìåñÿö 3%. Ðàññ÷èòàòü ïîòåðè îò âëèÿíèÿ èíôëÿöèè. 

Ðåøåíèå: 
Íîìèíàëüíûé äîõîä ñîñòàâèò: 

2
23000 тыс. 20909,1 тыс. руб.
(1 0,05)мНД  


 

Ïîòåðè îðãàíèçàöèè â ðåçóëüòàòå ïðîäàæè ïðîäóêöèè â ðàñ-
ñðî÷êó ñîñòàâëÿþò (23 000 òûñ. – 20 909,1 òûñ.) = 2090,9 òûñ. ðóá. 

Ðåàëüíûé äîõîä ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè ñîñòàâèò: 

2
20909,1 тыс. 19725,5 тыс. руб.
(1 0,03)мРД  


 

Â ðåçóëüòàòå èíôëÿöèè ïîòåðè îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè â ðàññðî÷-
êó â ìåñÿö ñîñòàâèò (23 000 òûñ. – 19 725,5 òûñ.) = 3274,5 òûñ. ðóá. 

Ðîñò öåí íà ïðîèçâîäñòâåííûå ðåñóðñû ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ 
ïîòðåáíîñòè â îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ õîçÿéñò-
âåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Îöåíêà âëèÿíèÿ èíôëÿöèè íà êðåäèòíûå ðåñóðñû. Êðåäèòíûå îð-
ãàíèçàöèè (áàíêè) ïðè çàêëþ÷åíèè äîãîâîðà ñ ïîòåíöèàëüíûì êëè-
åíòîì ó÷èòûâàþò óðîâåíü èíôëÿöèè è ñòàâêó ïðîöåíòîâ îïðåäåëÿ-
þò, èñõîäÿ èç ðåàëüíîé äîõîäíîñòè êðåäèòíîé îïåðàöèè. 

Äëÿ ñóììû êðåäèòà (ÊÐ) ïîãàøàåìàÿ ñóììà ïî ôîðìóëå ïðîñòèõ 
ïðîöåíòîâ ïðè îòñóòñòâèè èíôëÿöèè ñîñòàâèò: 
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ÊÐïîã = ÊÐ• (1+t•ÐÄ), 
ãäå ÐÄ — ðåàëüíàÿ äîõîäíîñòü ïî êðåäèòó; 

t    — ïåðèîä ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà. 
Ïðè ôèíàíñîâûõ ðàñ÷åòàõ â óñëîâèÿõ èíôëÿöèè íåîáõîäèìî 

ó÷èòûâàòü ñðåäíèé óðîâåíü èíôëÿöèè ñëåäóþùèì îáðàçîì 
ин
погКР  = ÊÐïîã• (1+Èñð), 

Ïðîñòàÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà çà êðåäèò (ÑÒêð) îáåñïå÷èâàþùàÿ 
ðåàëüíóþ ýôôåêòèâíîñòü êðåäèòíîé îïåðàöèè çà ïåðèîä êðåäèòî-
âàíèÿ, îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå: 

ÑÒêð = (t•ÐÄ + Èñð + t•Èñð•ÐÄ) /t. 

 
Ïðèìåð. Áàíê âûäàåò êðåäèò â 5 ìëí ðóá. íà 2 ãîäà. Òðåáóåòñÿ 

ðåàëüíàÿ äîõîäíîñòü îïåðàöèè — 5%. Îæèäàåìûé ãîäîâîé óðîâåíü 
èíôëÿöèè ïî îôèöèàëüíûì äàííûì ïðèíÿò ðàâíûì 10%. Îïðåäå-
ëèòü ïðîöåíòíóþ ñòàâêó ïî êðåäèòó ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè, ðàçìåð 
êðåäèòà ê ïîãàøåíèþ, ïëàòó çà èñïîëüçîâàíèå êðåäèòà, öåíó çàåì-
íîãî êàïèòàëà. 

Ðåøåíèå: 
1) ãîäîâàÿ ñòàâêà êðåäèòà ñ ó÷åòîì èíôëÿöèè áóäåò ðàâíà 

т
крСТ  = (0,05 + 0,1+ 0,05 • 0,1) = 0,155; 

2) ïîãàøàåìàÿ ñóììà ïî ïðîñòèì ïðîöåíòàì ñîñòàâèò 
ин
погКР  = 5 ìëí• (1 + 0,155•2) = 6,55 ìëí ðóá.; 

3) ñóììà íà÷èñëåííûõ ïðîöåíòîâ (ÏÐ) ñîñòàâèò 

ÏÐ = 6,55 ìëí – 5 ìëí = 1,55 ìëí ðóá.; 

4) öåíà çàåìíîãî êàïèòàëà (Öçê) ñîñòàâèò 
Öçê = 1,55 ìëí / 5 ìëí = 0,31. 

Выводы  

 Äåëîâàÿ àêòèâíîñòü — ýòî ïîêàçàòåëü ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçî-
âàíèÿ ðåñóðñîâ îðãàíèçàöèè; 

 ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ ïîçâîëèò ñíè-
çèòü ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã) è óâåëè÷èòü ïðèáûëü; 

 ïîâûøåíèå êîýôôèöèåíòà îáîðà÷èâàåìîñòè àêòèâîâ ïîçâîëèò 
âûñâîáîäèòü äåíåæíûå ñðåäñòâà èç îáîðîòà; 

 äëèòåëüíîñòü îáîðîòà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïîêàçûâàåò 
ñðåäíèé ñðîê âîçâðàòà äåáèòîðàì òîâàðíîãî êðåäèòà; 

 äëèòåëüíîñòü îáîðîòà êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïîêàçûâàåò 
ñðåäíèé ñðîê âûïëàòû îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè; 

 ôàêòîðíûé àíàëèç ðåíòàáåëüíîñòè ïîçâîëÿåò êîëè÷åñòâåííî îöå-
íèòü âëèÿíèå ïî îòäåëüíîñòè ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ íà åå ïðèðîñò; 
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 àíàëèç óñòîé÷èâîñòè ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà îðãàíèçàöèè ïîçâî-
ëÿåò îöåíèòü âëèÿíèå äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè, ðåíòàáåëüíîñòè, 
ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ è ôèíàíñîâîé çàâèñèìî-
ñòè íà åå ðîñò. 

Вопросы для самоконтролям 

1. Èç êàêèõ ýëåìåíòîâ ñêëàäûâàþòñÿ îáîðîòíûå àêòèâû? 
2. Íàçîâèòå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. 
3. Ïî êàêîìó ïðèçíàêó ðàñïîëîæåíû òåêóùèå àêòèâû â áàëàíñå 

ïðåäïðèÿòèÿ? 
4. Ïî êàêèì ïîêàçàòåëÿì îïðåäåëÿåòñÿ ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâà-

íèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ? 
5. Êàêèå ôàêòîðû âëèÿþò íà óðîâåíü îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ 

ñðåäñòâ? 
6. Êàê îöåíèâàåòñÿ îáåñïå÷åííîñòü îðãàíèçàöèè ìàòåðèàëüíûìè ðå-

ñóðñàìè? 
7. Íàçîâèòå îñîáåííîñòè ðàñ÷åòà îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çà-

äîëæåííîñòè. 
8. Êàêèìè ìåòîäàìè îïðåäåëÿåòñÿ ïîòðåáíîñòü â îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ? 
9. Êàêîâ ïîðÿäîê ðàñ÷åòà âûñâîáîæäåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ â ðå-

çóëüòàòå óñêîðåíèÿ èõ îáîðà÷èâàåìîñòè? 
10. Êàêîâû ýêîíîìè÷åñêèå ïîñëåäñòâèÿ ñíèæåíèÿ êîýôôèöèåíòà 

îáîðà÷èâàåìîñòè ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ? 
11. ×òî õàðàêòåðèçóþò ïîêàçàòåëè îöåíêè äåëîâîé àêòèâíîñòè îðãà-

íèçàöèè? 
12. Ïî êàêèì ïðèçíàêàì ãðóïïèðóþòñÿ ïîêàçàòåëè äåëîâîé àêòèâíîñòè? 
13. Îò êàêèõ ôàêòîðîâ çàâèñèò îáîðà÷èâàåìîñòü àêòèâîâ îðãàíèçàöèè? 
14. Êàê îòðàæàåòñÿ èçìåíåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ 

íà ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòàõ îðãàíèçàöèè? 
15. Â ÷åì çàêëþ÷àåòñÿ ñìûñë ñîïîñòàâëåíèÿ äåáèòîðñêîé è êðåäè-

òîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïðåäïðèÿòèÿ? 
16. Êàêîâà öåëü àíàëèçà äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè? 
17. Êàêèìè ïîêàçàòåëÿìè õàðàêòåðèçóåòñÿ ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíî-

ñòè îðãàíèçàöèè? 
18. Êàêîâà ðîëü ðåíòàáåëüíîñòè â àíàëèçå äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè? 
19. Êàêîâû ïóòè ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè? 
20. Êàê ó÷èòûâàåòñÿ âëèÿíèå èíôëÿöèè ïðè ôèíàíñîâûõ ðàñ÷åòàõ? 

Тесты 

8.1. Îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîòíûõ àêòèâîâ çàâèñèò îò: 
1) îáúåìà âàëîâîé ïðèáûëè; 
2) âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè; 
3) ÷èñòîãî ïðèòîêà äåíåæíûõ ñðåäñòâ: 
4) îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ; 
5) âíåðåàëèçàöèîííûõ äîõîäîâ. 
8.2. Ïðèòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ íå âêëþ÷àåò: 
1) âûðó÷êó îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè; 
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2) äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû è çàéìû; 
3) óïëàòó íàëîãîâ; 
4) ãîñóäàðñòâåííûå ñóáñèäèè; 
5) âûïëàòó äèâèäåíäîâ. 
8.3. Ðåíòàáåëüíîñòü — ýòî: 
1) ïîêàçàòåëü ïðèáûëè; 
2) ïîêàçàòåëü ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
3) ïîâûøåíèå ïîêóïàòåëüíîé ñòîèìîñòè äåíåã. 
8.4. Óâåëè÷åíèå îáîðà÷èâàåìîñòè äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè ïðè-

âåäåò ê: 
1) ñíèæåíèþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè; 
2) ïîâûøåíèþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè; 
3) óâåëè÷åíèþ çàïàñîâ; 
4) ñíèæåíèþ ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ; 
5) ïîâûøåíèþ ëèêâèäíîñòè àêòèâîâ. 
8.5. Îòòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ íå âêëþ÷àåò: 
1) âûðó÷êó îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè; 
2) êàïèòàëüíûå çàòðàòû íà ðàçâèòèå îðãàíèçàöèè; 
3) âûïëàòó çàðàáîòíîé ïëàòû ïåðñîíàëó; 
4) âûïëàòó äèâèäåíäîâ; 
5) âûïëàòó íàëîãîâ. 
8.6. ×èñòûé ïðèòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ âêëþ÷àåò: 
1) ñóììó ÷èñòîé ïðèáûëè è àìîðòèçàöèè; 
2) ÷èñòóþ ïðèáûëü; 
3) âàëîâóþ ïðèáûëü; 
4) âûðó÷êó îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè; 
5) êðåäèòû è çàéìû. 
8.7. Ñíèæåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè çàïàñîâ ïðèâåäåò ê: 
1) ñíèæåíèþ âûðó÷êó îò ðåàëèçàöèè; 
2) îòâëå÷åíèþ äåíåæíûõ ñðåäñòâ èç îáîðîòà; 
3) ñíèæåíèþ âàëîâîé ïðèáûëè; 
4) ïîâûøåíèþ ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè; 
5) äîïîëíèòåëüíîé ïîòðåáíîñòè â îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ. 
8.8. Ñíèæåíèå êîýôôèöèåíòà èíêàññàöèè îçíà÷àåò: 
1) ðîñò äåíåæíûõ ñðåäñòâ; 
2) óñêîðåíèå ïðèòîêà ñðåäñòâ îò äåáèòîðîâ; 
3) ïîâûøåíèå ïëàòåæåñïîñîáíîñòè; 
4) âñå îòâåòû âåðíû. 
8.9. Çà ñ÷åò êàêèõ ôàêòîðîâ äîñòèãàåòñÿ óñòîé÷èâîñòü ýêîíîìè÷å-

ñêîãî ðîñòà îðãàíèçàöèè? 
1) ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ; 
2) óâåëè÷åíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ïðèáûëè; 
3) óâåëè÷åíèÿ ïðèáûëè. 
8.10. Êîíêðåòíûì âûðàæåíèåì èíôëÿöèè ÿâëÿåòñÿ: 
1) ñíèæåíèå ïîêóïàòåëüíîé ñòîèìîñòè äåíåã: 
2) ðîñò öåí íà ïðîäóêöèè è óñëóãè; 
3) óìåíüøåíèå ïðèáûëè. 
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АНАЛИЗ ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ
ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ОРГАНИЗАЦИИ

Глава 9 
 

 
 
 

 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: âàëîâàÿ âûðó÷êà, ÷èñòàÿ âûðó÷êà, âàëîâàÿ ïðèáûëü, 
ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò, äîõîäíîñòü, ÷èñòàÿ ïðèáûëü, êàïèòàëèçàöèÿ, 
ïîòðåáëåíèå. 

Èçó÷èâ ãëàâó, âû áóäåòå: 
çíàòü 

 çíà÷åíèå ïðèáûëè êàê ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà ïîêàçàòåëÿ äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 

 ôóíêöèè ïðèáûëè; 
 ñõåìó ôîðìèðîâàíèÿ è ðàñïðåäåëåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè; 
 âëèÿíèå âíåøíèõ è âíóòðåííèõ ôàêòîðîâ íà ôîðìèðîâàíèå ÷èñ-

òîé ïðèáûëè; 
 âëèÿíèå ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè íà 

åå äîõîäíîñòü; 
óìåòü 

 ïðîâîäèòü àíàëèç è îöåíêó ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíî-
ñòè îðãàíèçàöèè; 

 ôîðìèðîâàòü èíôîðìàöèîííóþ áàçó äëÿ àíàëèçà è îöåíêè ôè-
íàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 

 èñïîëüçîâàòü ïîëó÷åííóþ èíôîðìàöèþ äëÿ ïîâûøåíèÿ äîõîäíî-
ñòè è óâåëè÷åíèÿ êàïèòàëèçèðîâàííîé ñòîèìîñòè îðãàíèçàöèè; 

 èñïîëüçîâàòü ðåçóëüòàòû ôàêòîðíîãî àíàëèçà ïðèáûëè äëÿ ðàçðà-
áîòêè óïðàâëåí÷åñêîãî ðåøåíèÿ ïî ïîâûøåíèþ ïðèáûëè; 

âëàäåòü 
 ìåòîäèêîé àíàëèçà è îöåíêè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíî-

ñòè îðãàíèçàöèè; 
 ìåòîäèêîé ôàêòîðíîãî àíàëèçà ïðèáûëè è äîõîäíîñòè; 
 ìåòîäèêîé àíàëèçà èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè. 

9.1. Характеристика финансовых  
результатов деятельности организации 

Äëÿ àíàëèçà è îöåíêè äåëîâîé àêòèâíîñòè è âëèÿíèÿ ðàçëè÷íûõ 
ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèè ôèíàíñîâîãî î ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè, èñ-
ïîëüçóþòñÿ ðàçëè÷íûå ïîêàçàòåëè, õàðàêòåðèçóþùèå ðåçóëüòàòû åå 
äåÿòåëüíîñòè. 
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Âàëîâ ´à ÿ âûðó÷êà — ó÷òåííûå ïîñòóïëåíèÿ îò ðåàëèçàöèè ïðî-
äóêöèè èëè óñëóã çà îò÷åòíûé ïåðèîä êàê â äåíåæíîé, òàê è â íå-
äåíåæíîé ôîðìå. 

×èñòàÿ âûðó÷êà — îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (óñëóã) — ýòî âàëî-
âàÿ âûðó÷êà çà âû÷åòîì íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, àêöèçîâ, 
âîçâðàùåííûõ òîâàðîâ è öåíîâûõ ñêèäîê. Ïîñêîëüêó èìåííî ýòîò 
ïîêàçàòåëü ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé âñåõ ïîñëåäóþùèõ ðàñ÷åòîâ, â äàëü-
íåéøåì äëÿ êðàòêîñòè îí áóäåò íàçûâàòüñÿ «âûðó÷êà». 

Âàæíî òî÷íî îïðåäåëèòü, ÷òî ñëåäóåò ñ÷èòàòü ïîëó÷åíèåì âû-
ðó÷êè. Ýòî ïîçâîëèò èçáåæàòü ñèòóàöèé, êîãäà âûðó÷êà îøèáî÷íî 
îòíîñèòñÿ ê îò÷åòíîìó ïåðèîäó èëè âîîáùå îòñóòñòâóåò. Ðåàëüíàÿ 
âûðó÷êà îïðåäåëÿåòñÿ ïî ñëåäóþùèì ïðèçíàêàì: 

 äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè äëÿ ïîëó÷åíèÿ ýòîé âûðó÷êè çà-
âåðøåíà; 

 ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà ïðîäóêöèþ è ñâÿçàííûå ñ âëàäåíèåì 
ýòîé ïðîäóêöèåé ðèñêè ïåðåäàíû ïîêóïàòåëþ; 

 âûðó÷êà ìîæåò áûòü èçìåðåíà ñ äîñòàòî÷íîé ñòåïåíüþ 
òî÷íîñòè; 

 âûðó÷êà ìîæåò áûòü âûÿâëåíà ïî óâåëè÷åíèþ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ, äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, êîëè÷åñòâà öåííûõ áó-
ìàã, çàïàñîâ èëè äðóãèõ àêòèâîâ; 

 ñäåëêà, ïðèíåñøàÿ âûðó÷êó, íå ìîæåò áûòü àííóëèðîâàíà 
(åñëè íå ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ïðàâî âîçâðàòà êóïëåííîé ïðî-
äóêöèè); 

 ðàçìåð âûðó÷êè îïðåäåëÿåòñÿ ïî äåéñòâóþùèì öåíàì. 
Äëÿ âûÿâëåíèÿ ðåçåðâîâ óëó÷øåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ, 

íåîáõîäèìî îïðåäåëèòü êîëè÷åñòâåííîå èçìåíåíèå ôèíàíñîâîãî 
ðåçóëüòàòà äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè (ïðèáûëè) ïðè óñëîâèè èçìå-
íåíèÿ ôàêòîðíûõ ïîêàçàòåëåé. 

Ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò — ýòî ïðèðîñò èëè óìåíüøåíèå êàïèòàëà 
îðãàíèçàöèè â ïðîöåññå ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè çà 
îò÷åòíûé ïåðèîä, êîòîðûå âûðàæàþòñÿ â ôîðìå îáùåé ïðèáûëè 
èëè óáûòêà. 

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà îïðåäåëÿåòñÿ åæåìåñÿ÷íî 
ïóòåì ñîïîñòàâëåíèÿ âñåõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ, ïðèíÿòûõ ê ó÷åòó. 
Åñëè äîõîäû âûøå ïðîèçâåäåííûõ â îò÷åòíîì ïåðèîäå ðàñõîäîâ, òî 
ïîëó÷åíà ïðèáûëü, åñëè íàîáîðîò — óáûòîê. 

Ïðè ôîðìèðîâàíèè êîíå÷íîãî ôèíàíñîâîãî ðåçóëüòàòà ó÷è-
òûâàþòñÿ: 

1) ïðèáûëü (óáûòîê) îò îáû÷íûõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè, 
2) ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðî÷èõ îïåðàöèé, 
3) äîõîäû è ðàñõîäû, îòíîñèìûå íà èçìåíåíèå ïðèáûëè (îïåðà-

öèîííûå, âíåðåàëèçàöèîííûå è ÷ðåçâû÷àéíûå äîõîäû è ðàñõîäû, 
íàëîã íà ïðèáûëü, íàëîãîâûå ñàíêöèè). 
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Ïðèáûëü ñëóæèò èñòî÷íèêîì íàðàùåíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòà-
ëà. Çà ñ÷åò ïðèáûëè îðãàíèçàöèÿ èìååò âîçìîæíîñòü ðàñøèðèòü 
ñâîé ðåñóðñíûé ïîòåíöèàë çà ñ÷åò îñóùåñòâëåíèÿ èíâåñòèöèé. 

Âàæíåéøèé ôèíàíñîâûé ïîêàçàòåëü ýêîíîìè÷åñêîãî ýôôåêòà 
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè — ÷èñòàÿ ïðèáûëü, ïîëó÷åííàÿ ïîñëå 
âîçìåùåíèÿ âñåõ ðàñõîäîâ, ïðèçíàííûõ â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå, 
âêëþ÷àÿ íàëîã íà ïðèáûëü. ×èñòàÿ ïðèáûëü ÿâëÿåòñÿ èñòî÷íèêîì 
äèâèäåíäíûõ âûïëàò, à òàêæå ðîñòà ÷èñòûõ àêòèâîâ. ×èñòàÿ ðåèíâå-
ñòèðîâàííàÿ ïðèáûëü, óâåëè÷èâàÿ ñîáñòâåííûé êàïèòàë, ïîâûøàåò 
ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü, ñíèæàåò ôèíàíñîâûå ðèñêè. 

Ïðèáûëü îòðàæàåò ýôôåêòèâíîñòü ïðîöåññà ïðîèçâîäñòâà. Ïðè-
áûëü — ýòî, ñ îäíîé ñòîðîíû, îñíîâíîé èñòî÷íèê ôèíàíñèðîâàíèÿ 
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, à ñ äðóãîé — èñòî÷íèê äîõîäà áþäæåòîâ 
ðàçëè÷íûõ óðîâíåé. 

Ïðèáûëü â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ðàññìàòðèâàåòñÿ ñ ðàçëè÷-
íûõ òî÷åê çðåíèÿ. Êàê ðåçóëüòàòèâíûé ïîêàçàòåëü, îíà õàðàêòåðèçóåò 
ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, óñïåõ ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè, ÿâëÿåòñÿ ýêîíîìè÷åñêèì ïîêàçàòåëåì ðîñòà. 

Êàê êîëè÷åñòâåííûé ïîêàçàòåëü ïðèáûëü ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé 
ïðåâûøåíèå äîõîäàìè çàòðàò. 

Ïî îôèöèàëüíûì äîêóìåíòàì ïðåäóñìîòðåíû ïÿòü îñíîâíûõ 
ïîêàçàòåëåé ïðèáûëè: 

 âàëîâàÿ ïðèáûëü; 
 ïðèáûëü îò ïðîäàæ; 
 ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ èëè áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü; 
 ÷èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî ïåðèîäà. 
Ïðèáûëü óäîâëåòâîðÿåò ýêîíîìè÷åñêèå èíòåðåñû ãîñóäàðñòâà, 

îðãàíèçàöèè, ðàáîòíèêîâ è ñîáñòâåííèêîâ. Îáúåêòîì ýêîíîìè÷å-
ñêèõ èíòåðåñîâ ãîñóäàðñòâà ÿâëÿåòñÿ òà ÷àñòü ïðèáûëè, êîòîðóþ 
îðãàíèçàöèÿ óïëà÷èâàåò â âèäå íàëîãà íà ïðèáûëü, à îáùåñòâî èñ-
ïîëüçóåò äëÿ ðàçâèòèÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû. 

Ýêîíîìè÷åñêèå èíòåðåñû ðàáîòíèêîâ ñâÿçàíû ñ ìàòåðèàëüíûì 
ñòèìóëèðîâàíèåì è ñîöèàëüíûìè âûïëàòàìè, èñòî÷íèêîì êîòîðûõ 
ÿâëÿåòñÿ ÷èñòàÿ ïðèáûëü îðãàíèçàöèè. 

Ñîáñòâåííèêè è àêöèîíåðû òàêæå çàèíòåðåñîâàíû â óâåëè÷åíèè 
ïðèáûëè îðãàíèçàöèè, òàê êàê óâåëè÷àòñÿ èõ äèâèäåíäû è êàïèòàë. 

Çíà÷åíèå è ðîëü ïðèáûëè ðàññìîòðåíû íà ðèñ. 9.1. 
Çíà÷åíèå ïðèáûëè äëÿ êîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè çàêëþ÷àåòñÿ 

â ñëåäóþùåì. Ïðèáûëü: 
 èñòî÷íèê ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ; 
 èñòî÷íèê îáðàçîâàíèÿ ôîíäîâ îðãàíèçàöèè (íàêîïëåíèÿ, ïî-

òðåáëåíèÿ è äð.) è ôîíäîîáðàçóþùèé ïîêàçàòåëü, òàê êàê îò åå 
âåëè÷èíû çàâèñèò ðàçìåð ôîíäîâ îðãàíèçàöèè; 

 èñòî÷íèê ìàòåðèàëüíîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ ðàáîòíèêîâ îðãà-
íèçàöèè; 
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 èñòî÷íèê òðóäîâûõ è ñîöèàëüíûõ ëüãîò äëÿ ðàáîòíèêîâ îðãà-
íèçàöèè; 

 â ñîîòíîøåíèè ñ äðóãèìè ïîêàçàòåëÿìè ïîçâîëÿåò îïðåäåëèòü 
ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ ðåñóðñîâ îðãàíèçàöèè; 

 ñèíòåçèðóåò â ñåáå âñå ñòîðîíû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè è 
õàðàêòåðèçóåò äîñòèæåíèå ýôôåêòà. 

 âûïîëíÿåò ðÿä ôóíêöèé, ñðåäè êîòîðûõ ìîæíî âûäåëèòü ðàñ-
ïðåäåëèòåëüíóþ, ñòèìóëèðóþùóþ è îöåíî÷íóþ (ðèñ. 9.2). 

 

 

Ðèñ. 9.1. Çíà÷åíèå è ðîëü ïðèáûëè ïðåäïðèÿòèÿ 

 

 

Ðèñ. 9.2. Ôóíêöèè ïðèáûëè îðãàíèçàöèè 

Функции прибыли 

Распределительная 
 

Стимулирующая Оценочная 

Прибыль  
выступает  

инструментом  
распределения чистого 
дохода между  пред-
приятием и бюджетом 

Прибыль  
служит  

источником  
образования  
фондов  

стимулирования 

Прибыль  
характеризует 

эффект  
хозяйственной 
деятельности 
организации 

Прибыль 

Главная цель  
предпринимательской 

деятельности 
 

Основа  
повышения   
финансовой  
устойчивости 

Основной  
источник возрастания 
рыночной стоимости 

бизнеса 
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Îáúåêòîì àíàëèçà ÿâëÿåòñÿ áóõãàëòåðñêàÿ ïðèáûëü. Áóõãàëòåð-
ñêàÿ ïðèáûëü (èëè óáûòîê) ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé àëãåáðàè÷åñêóþ 
ñóììó äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ïî îáû÷íûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè, ïðî÷èõ 
äîõîäîâ è ðàñõîäîâ. 

Â îðãàíèçàöèÿõ ïðîâîäèòñÿ èòîãîâûé (ðåòðîñïåêòèâíûé) è ïðî-
ãíîçíûé (ïåðñïåêòèâíûé) àíàëèç ïðèáûëè. 

Öåëü èòîãîâîãî àíàëèçà ïðèáûëè — äàòü êîëè÷åñòâåííóþ îöåíêó 
ïðè÷èí èçìåíåíèÿ ïðèáûëè, îöåíèòü âëèÿíèå íà ïðèáûëü èçìåíå-
íèÿ öåí, âûçâàííîãî ðûíî÷íîé êîíúþíêòóðîé. 

Â óñëîâèÿõ ðûíêà íàèáîëåå âàæíûì ÿâëÿåòñÿ ïðîãíîçíûé àíà-
ëèç ïðèáûëè, ò.å. ñîïîñòàâëåíèå ðàçëè÷íûõ âàðèàíòîâ ïîëó÷åíèÿ 
ïðèáûëè â áóäóùåì. 

Àíàëèç ôîðìèðîâàíèÿ, ðàñïðåäåëåíèÿ è èñïîëüçîâàíèÿ ïðèáûëè 
ñîñòîèò èç ñëåäóþùèõ ýòàïîâ: 

1) àíàëèçèðóåòñÿ áóõãàëòåðñêàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) ïî ñîñòàâó â 
äèíàìèêå; 

2) ïðîâîäèòñÿ ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè (óáûòêà) îò ïðîäàæ; 
3) àíàëèçèðóþòñÿ ïðè÷èíû îòêëîíåíèÿ ïî òàêèì ñîñòàâëÿþùèì 

ïðèáûëè, êàê ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ è ê óïëàòå, ïðî÷èå îïåðàöèîí-
íûå äîõîäû è ðàñõîäû, âíåðåàëèçàöèîííûå äîõîäû è ðàñõîäû è ò.ï.; 

4) àíàëèçèðóåòñÿ ôîðìèðîâàíèå ÷èñòîé ïðèáûëè (óáûòêà) è 
âëèÿíèå íàëîãîâûõ ðåãóëÿòèâîâ è íàëîãà íà ïðèáûëü, ñóìì øòðàô-
íûõ ñàíêöèé ïî ðàñ÷åòàì ñ áþäæåòîì; 

5) àíàëèçèðóåòñÿ è îöåíèâàåòñÿ èñïîëüçîâàíèå ïðèáûëè íà ïî-
òðåáëåíèå è íàêîïëåíèå; 

6) ðàçðàáàòûâàþòñÿ ïðåäëîæåíèÿ ïî ñîñòàâëåíèþ ôèíàíñîâîãî 
ïëàíà. 

Íà ïðèáûëü îò ïðîäàæ âëèÿþò êàê âíóòðåííèå (ñóáúåêòèâíûå), 
òàê è âíåøíèå (îáúåêòèâíûå) ôàêòîðû. Âíåøíèå ôàêòîðû ðàçäåëÿ-
þòñÿ íà äâå ãðóïïû: îáóñëîâëåííûå èçìåíåíèÿìè êîíúþíêòóðû 
ðûíêà è ñâÿçàííûå ñ ãîñóäàðñòâåííûì ðåãóëèðîâàíèåì ïðåäïðèíè-
ìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè. Ê ïåðâîé ãðóïïå îòíîñÿòñÿ: óðîâåíü èí-
ôëÿöèè, óðîâåíü êîíöåíòðàöèè ðûíêà, èçìåðÿþùèé èçìåíåíèå 
êîíêóðåíòíîé ñðåäû, ôàêòîðû ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà, ïðåäëî-
æåíèå íà ðûíêå òîâàðîâ, ðàáîò è óñëóã. Êî âòîðîé ãðóïïå îòíîñÿò-
ñÿ: íàëîãîâàÿ ïîëèòèêà, òàìîæåííàÿ ïîëèòèêà, àäìèíèñòðàòèâíûå 
îãðàíè÷åíèÿ (ðèñ. 9.3). 

Àíàëèç êàæäîãî ñëàãàåìîãî ïðèáûëè ïîçâîëÿåò ó÷ðåäèòåëÿì è 
àêöèîíåðàì âûáðàòü ýôôåêòèâíûå íàïðàâëåíèÿ àêòèâèçàöèè äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Îñíîâíûìè çàäà÷àìè àíàëèçà îáùåé áóõãàëòåðñêîé ïðèáûëè 
ÿâëÿþòñÿ: 

 ñîïîñòàâëåíèå ôàêòè÷åñêîãî óðîâíÿ ïðèáûëè ñ ïëàíèðóåìûì; 
 àíàëèç ñîñòàâà è ñòðóêòóðû ïðèáûëè â äèíàìèêå; 
 âûÿâëåíèå è êîëè÷åñòâåííàÿ îöåíêà ôàêòîðîâ, âëèÿþùèõ íà 

ïðîöåññ ôîðìèðîâàíèÿ ïðèáûëè; 
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 âûÿâëåíèå ðåçåðâîâ ðîñòà ïðèáûëè; 
 ðàçðàáîòêà ìåðîïðèÿòèé ïî íàèáîëåå ýôôåêòèâíîìó ôîðìè-

ðîâàíèþ è èñïîëüçîâàíèþ ïðèáûëè. 
 

 

Ðèñ. 9.3. Ôàêòîðû, âëèÿþùèå íà ïðèáûëü 

 
Îáúåêòîì îñîáîãî âíèìàíèÿ íà îðãàíèçàöèÿõ ÿâëÿåòñÿ ïðèáûëü 

îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã). 
Ïðîâåäåíèå ôàêòîðíîãî àíàëèçà ïðèáûëè îò ïðîäàæ ïîçâîëÿåò: 
 âûÿâèòü è îöåíèòü ðåçåðâû ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè ïðî-

èçâîäñòâà; 
 ðàçðàáîòàòü óïðàâëåí÷åñêèå ðåøåíèÿ ïî ýôôåêòèâíîìó èñ-

ïîëüçîâàíèþ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôàêòîðîâ. 
Ïðèáûëü îò ïðîäàæè ïðîäóêöèè çàâèñèò îò íåñêîëüêèõ ôàêòî-

ðîâ: îáúåìà ïðîäàæ ïðîäóêöèè â íàòóðàëüíîì âûðàæåíèè, îòïóñê-
íîé öåíû, ñåáåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè, êîììåð÷åñêèõ è óïðàâëåí÷å-
ñêèõ ðàñõîäîâ. 

9.2. Анализ и оценка доходности  
деятельности организации 

Äîõîäíîñòü è ðåíòàáåëüíîñòü ÿâëÿþòñÿ ïîêàçàòåëÿìè ýôôåê-
òèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Äîõîäíîñòü õàðàêòåðèçóåò îò-
íîøåíèå äîõîäà ê àâàíñèðîâàííîìó êàïèòàëó èëè åãî ýëåìåíòàì; 

Факторы 

Внешние  Внутренние  

Состояние рынка 
Цены и тарифы на  
топливо, энергию 

Нормы амортизации 
Система налогообложения 
Нарушение дисциплины  

со стороны деловых партнеров 
Социальные и другие условия 

Объем и качество  
использованного сырья,  

материалов 

Объем и качество проданной 
продукции, товаров 
Ценообразование 

Уровень себестоимости  
и других расходов 

Квалификация персонала 
Технический уровень  

предприятия 
Научно-технический потенциал 

Экономическая  
заинтересованность персонала 
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èñòî÷íèêàì ñðåäñòâ èëè åãî ýëåìåíòàì; îáùåé âåëè÷èíå òåêóùèõ 
ðàñõîäîâ (çàòðàò) èëè èõ ýëåìåíòàì. Äîõîäíîñòü îòðàæàåò ñóììó 
äîõîäà íà êàæäûé ðóáëü êàïèòàëà, àêòèâîâ, ðàñõîäîâ è ò.ä. 

Ðåíòàáåëüíîñòü õàðàêòåðèçóåò îòíîøåíèå ïðèáûëè ê àâàíñèðî-
âàííîìó êàïèòàëó èëè åãî ýëåìåíòàì; èñòî÷íèêàì ñðåäñòâ èëè åãî 
ýëåìåíòàì; îáùåé âåëè÷èíå òåêóùèõ ðàñõîäîâ (çàòðàò) èëè èõ ýëå-
ìåíòàì. Ðåíòàáåëüíîñòü îòðàæàåò âåëè÷èíó ïðèáûëè íà êàæäûé 
ðóáëü êàïèòàëà, àêòèâîâ, äîõîäîâ, ðàñõîäîâ è ò.ä. 

Äîõîäíîñòü àêòèâîâ (Da) îòðàæàåò äîõîä, ïîëó÷åííûé ïðåäïðè-
ÿòèåì çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä, ïðèõîäÿùèéñÿ íà êàæäûé ðóáëü 
âëîæåííûé â åãî àêòèâû, è ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

Da = 
( ) / 2нг кг

Общая сумма доходов

СА СА



 

( .110 320 310 340) ,
. 600

Отчет о прибылях и убытках стр

Бугалтерский баланс стр

  
  

ãäå (ÑÀíã + ÑÀêã)/2 — ñðåäíåãîäîâàÿ ñòîèìîñòü àêòèâîâ îðãàíèçàöèè. 

Äîõîäíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (Dc.ê) îòðàæàåò âåëè÷èíó äî-
õîäà, ïîëó÷åííîãî ïðåäïðèÿòèåì çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä, ïðèõî-
äÿùåãîñÿ íà êàæäûé ðóáëü ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ, âëîæåííûõ â åãî 
àêòèâû (÷èñòûõ àêòèâîâ) è ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

.c к
Общая сумма доходов

D
Средняя балансовая стоимость собственного капитала

   

( .110 320 310 340) .
( . 300 530) / 2

Отчет о прибылях и убытках стр

Бугалтерский баланс стр

  



 

Äîõîäíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà (Dñâ.ê) îòðàæàåò âåëè÷èíó äî-
õîäà, ïîëó÷åííîé îðãàíèçàöèåé çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä, ïðèõî-
äÿùåãîñÿ íà êàæäûé ðóáëü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà, âëîæåííûõ â åãî 
àêòèâû è ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

cк
Общая сумма доходов

D
Средняя балансовая стоимость совокупного капитала

   

( .110 320 310 340) .
( . 300 400 530 500)

Отчет о прибылях и убытках стр

Бугалтерский баланс стр

  


   
 

Äîõîäíîñòü ïðîèçâîäñòâà (Dïð) îòðàæàåò âåëè÷èíó äîõîäà, ïîëó-
÷åííîé îðãàíèçàöèåé çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä, ïðèõîäÿùåãîñÿ íà 
êàæäûé ðóáëü ñåáåñòîèìîñòè ðåàëèçîâàííîé ïðîäóêöèè è ðàññ÷è-
òûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

пр
Общая сумма доходов

D
Себестоимост реализованной продукции
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( .110 320 310 340) .
.120

Отчет о прибылях и убытках стр

Отчет о прибылях и убытках стр

  
  

Äîõîäíîñòü ðàñõîäîâ ïî îñíîâíûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè (Dp) îòðà-
æàåò âåëè÷èíó äîõîäà, ïîëó÷åííîé îðãàíèçàöèåé çà àíàëèçèðóåìûé 
ïåðèîä, ïðèõîäÿùåãîñÿ íà êàæäûé ðóáëü îáùåé âåëè÷èíû ðàñõîäîâ 
ïî îñíîâíûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè (ïîëíàÿ ñåáåñòîèìîñòü) è ðàññ÷è-
òûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå 

cк
Выручка от продаж

D
Расходы по основным видам деятельности

   

.110 .
( .120 210 220)

Отчет о прибылях и убытках стр

Отчет о прибылях и убытках стр


 
 

Äîõîäíîñòü ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ (Dcp) îòðàæàåò âåëè÷èíó äîõîäà, 
ïîëó÷åííîé îðãàíèçàöèåé çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä, ïðèõîäÿùåãîñÿ 
íà êàæäûé ðóáëü âåëè÷èíû ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ è ðàññ÷èòûâàåòñÿ 
ïî ôîðìóëå  

пр
Общая сумма доходов

D
Общая сумма расходов

   

( .110 320 310 340) .

( .120 210 220 330 350 410 430) . 450

Отчет о прибылях и убытках стр
Отчет о прибылях и убытках

стр стр

  


      

 

 
Ïðèìåð. Ïî äàííûì îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ ÎÀÎ «Âåãà» 

(ïðèëîæåíèå 4) îöåíèòü è ïðîàíàëèçèðîâàòü äîõîäíîñòü îðãàíèçà-
öèè çà ïåðèîä 2013—2014 ãã. 

Ðåøåíèå. 
Äîõîäíîñòü ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ â 2010—2011 ãã. ñîñòàâèë ñîîò-

âåòñòâåííî 

Dca 2010 = 
151845 тыс. 100 291,0%;
52290 тыс.

   

Dca 2011 = 
174160 тыс. 100 285,0%.
61170 тыс.

   

Óðîâåíü äîõîäíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â 2013—2014 ãã. ñî-
ñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî 

Dñê 2010 = 
151845 тыс. 100 468, 2%;
32430 тыс.

   

Dñê 2011 = 
174160 тыс. 100 454,4%.
38240 тыс.

   

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 274

Óðîâåíü äîõîäíîñòè ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà â 2013—2014 ãã. 
ñîñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî 

Dñâê 2010 = 
151845 тыс. 100 290,0%;
52290 тыс.

   

Dñâê 2011 = 
174160 тыс. 100 284,7%.
61170 тыс.

   

Óðîâåíü äîõîäíîñòè ïðîèçâîäñòâà â 2013—2014 ãã. ñîñòàâèë 
ñîîòâåòñòâåííî 

Dïð 2010 = 
151845 тыс. 100 125,5%;
121000 тыс.

   

Dïð 2011 = 
174160 тыс. 100 130, 4%.
133550 тыс.

   

Óðîâåíü äîõîäíîñòè ðàñõîäîâ ïî îñíîâíûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè 
â 2013—2014 ãã. ñîñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî 

Dp 2010 = 
150075 тыс. 100 110,0%;
136550 тыс.

   

Dp 2011 = 
172250 тыс. 100 112,6%.
153000 тыс.

   

Óðîâåíü äîõîäíîñòè ñîâîêóïíûõ ðàñõîäîâ ïî îñíîâíûì âèäàì 
äåÿòåëüíîñòè â 2013—2014 ãã. ñîñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî 

Dcp 2010 = 
151845 тыс. 100 109,3%;
138938 тыс.

   

Dcp 2011 = 
174160 тыс. 100 211,5%.
156232 тыс.

   

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïðèâåäåíû â òàáë. 9.1. 
 
Òàáëèöà 9.1. Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà äîõîäíîñòè ÎÀÎ «Âåãà», % 
 

Ïîêàçàòåëü 2013 ã. 2014 ã. Îòêëîíåíèå, % 

Óðîâåíü äîõîäíîñòè ñîâîêóïíûõ 
àêòèâîâ 291,0 285,0 –6,0 

Óðîâåíü äîõîäíîñòè 
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 468,2 455,4 –12,8 

Óðîâåíü äîõîäíîñòè 
ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà 290,0 284,7 –5,3 

Óðîâåíü äîõîäíîñòè ïðîèçâîäñòâà 125,5 130,4 4,9 

Óðîâåíü äîõîäíîñòè ðàñõîäîâ ïî 
îñíîâíûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè 110,0 112,6 2,6 

Óðîâåíü äîõîäíîñòè ñîâîêóïíûõ 
ðàñõîäîâ 109,3 211,5 2,2 
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Àíàëèç òàáë. 9.1 ïîêàçûâàåò âûñîêóþ äîõîäíîñòü äàííîé îðãà-
íèçàöèè. Îäíàêî ïðåâûøåíèå òåìïàìè ðîñòà êàê ñîáñòâåííîãî, òàê 
è ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà òåìïîâ ðîñòà âûðó÷êè ïðèâåëî ê íåçíà÷è-
òåëüíîìó ñíèæåíèþ äîõîäíîñòè êàïèòàëà. 

Ïðåâûøåíèå òåìïîì ðîñòà âûðó÷êè òåìïà ðîñòà ðàñõîäîâ ïðè-
âåëî ê ïîâûøåíèþ äîõîäíîñòè ðàñõîäîâ. 

9.3. Анализ влияния факторов на прибыль 

Àíàëèç ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè 
âêëþ÷àåò èññëåäîâàíèå âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà èçìåíåíèå êàæäîãî 
ïîêàçàòåëÿ è èõ ñòðóêòóðû çà òåêóùèé àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä. 

 
Ïðèìåð. Ïðîâåñòè ôàêòîðíûé àíàëèç ôîðìèðîâàíèÿ ïðèáûëè. 

Èíôîðìàöèîííûå äàííûå ïðèâåäåíû â òàáë. 9.2. 
1. Ðàñ÷åò âëèÿíèÿ ôàêòîðà «Âûðó÷êà». Ïðèðîñò âûðó÷êè îò ïðî-

äàæè â îò÷åòíîì ïåðèîäå â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ áóäåò ðàâíà 

,от
сц

ц

В
В

I
  

ãäå Âñö — âûðó÷êà îò ïðîäàæè â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ; 
Âîò — âûðó÷êà îò ïðîäàæè â îò÷åòíîì ïåðèîäå; 
Iö   — èíäåêñ öåí. 

Äëÿ àíàëèçèðóåìîé îðãàíèçàöèè âûðó÷êà â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ 
ñîñòàâèò: 

117665,9 тыс. 102318,2
1,15сцВ    òûñ. ðóá. 

Ïðèðîñò âûðó÷êè â îò÷åòíîì ïåðèîäå ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçèñíûì 
çà ñ÷åò ðîñòà öåí: 

∆Âö = Âîò – Âñö = 117 665,9 тыс.– 102 318,2 тыс.= 15 347,7 òûñ. ðóá. 

Ïðèðîñò âûðó÷êè çà ñ÷åò ñíèæåíèÿ êîëè÷åñòâî ðåàëèçóåìîé 
ïðîäóêöèè (∆BQ) ñîñòàâèò: 

∆BQ = Âñö –Âá = 102 318,2 тыс.– 108 918,7 тыс.= –6600,5 òûñ. ðóá. 

Òàêèì îáðàçîì, ñîêðàùåíèå êîëè÷åñòâà ðåàëèçóåìîé ïðîäóê-
öèè ïðèâåëî ê óìåíüøåíèþ âûðó÷êè â îò÷åòíîì ïåðèîäå íà 
6600,5 òûñ. ðóá., à îáùèé ïðèðîñò âûðó÷êè (8447,2 òûñ. ðóá.) ïî-
ëó÷èëñÿ çà ñ÷åò ïîâûøåíèÿ öåí íà 15%. Â äàííîì ñëó÷àå ïðèðîñò 
êà÷åñòâåííîãî ôàêòîðà ïåðåêðûë íåãàòèâíîå âëèÿíèå êîëè÷åñò-
âåííîãî ôàêòîðà. 
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2. Ðàñ÷åò âëèÿíèÿ ôàêòîðà «öåíà». Äëÿ îïðåäåëåíèÿ âëèÿíèÿ 
èçìåíåíèÿ öåíû íà èçìåíåíèå ïðèáûëè îò ïðîäàæ íåîáõîäèìî ñäå-
ëàòü ñëåäóþùèé ðàñ÷åò  

15347,7 тыс. 28,3 4343, 4
100 100

ц
ц бВ R

П
  

    òûñ. ðóá., 

ãäå Rá — ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ â áàçèñíîì ïåðèîäå. 

Òàêèì îáðàçîì, ïðèðîñò öåíû íà ïðîäóêöèþ â îò÷åòíîì ïåðèî-
äå ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçèñíûì ïåðèîäîì â ñðåäíåì íà 15% ïðèâåë ê 
óâåëè÷åíèþ ïðèáûëè îò ïðîäàæ íà 4343,4 òûñ. ðóá. 

3. Ðàñ÷åò âëèÿíèÿ ôàêòîðà «Êîëè÷åñòâî ïðîäàííîé ïðîäóêöèè 
(òîâàðîâ)». Âëèÿíèå íà ñóììó ïðèáûëè îò ïðîäàæ èçìåíåíèÿ êîëè÷å-
ñòâà ïðîäàííîé ïðîäóêöèè (∆Ïê) ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

( ) 6600,5 тыс. 28,3 1867,9
100 100

сц б бк В В R
П

   
     òûñ. ðóá. 

Òàêèì îáðàçîì, â ðåçóëüòàòå ñîêðàùåíèÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå 
îáúåìà ïîëó÷åííîé âûðó÷êè â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ ñóììà ïðèáûëè 
îò ïðîäàæ óìåíüøèëàñü íà 2475,5 òûñ. ðóá. 

4. Ðàñ÷åò âëèÿíèÿ ôàêòîðà «ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííîé ïðîäóêöèè» 
îñóùåñòâëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

( ) 117665,9 тыс. (5,7) 6706,9
100 100

с с
C от б отВ

П
   

    òûñ. ðóá., 

ãäå ,с с
от б  — ñîîòâåòñòâåííî äîëÿ ñåáåñòîèìîñòè â âûðó÷êå â îò÷åòíîì 

è áàçèñíîì ïåðèîäàõ, %. 
Òàêèì îáðàçîì, ñíèæåíèå ñåáåñòîèìîñòè (ýêîíîìèÿ çàòðàò) ïðè-

âåëî ê óâåëè÷åíèþ ñóììû ïðèáûëè îò ïðîäàæ íà 6706,9 òûñ. ðóá. 
5. Ðàñ÷åò âëèÿíèÿ ôàêòîðà «êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû». Äëÿ ðàñ÷åòà 

âëèÿíèÿ äàííîãî ôàêòîðà íà ïðèáûëü èñïîëüçóåòñÿ ñëåäóþùàÿ 
ôîðìóëà: 

( ) 117665,9 тыс. ( 4,6) 5412,6
100 100

кр кр
кр от отбВ

П
   

     òûñ. ðóá., 

ãäå , кркр
от б   — ñîîòâåòñòâåííî äîëÿ êîììåð÷åñêèõ ðàñõîäîâ â âûðó÷êå â 

îò÷åòíîì è áàçèñíîì ïåðèîäàõ, %. 

Òàêèì îáðàçîì, ïåðåðàñõîä ïî êîììåð÷åñêèì ðàñõîäàì â îò÷åò-
íîì ïåðèîäå è ïîâûøåíèå èõ óðîâíÿ íà 4,6% ïðèâåëè ê óìåíüøå-
íèþ ñóììû ïðèáûëè îò ïðîäàæè íà 5412,6 òûñ. ðóá. 

6. Ðàñ÷åò âëèÿíèÿ ôàêòîðà «óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû». Äëÿ ðàñ÷åòà 
âëèÿíèÿ äàííîãî ôàêòîðà íà ïðèáûëü èñïîëüçóåòñÿ àíàëîãè÷íàÿ 
ôîðìóëà: 

( ) 117665,9 тыс. ( 2,7) 3177,0
100 100

ур ур
ур от отбВ

П
    

     òûñ. ðóá. 

ãäå , урур
от б   — ñîîòâåòñòâåííî äîëÿ óïðàâëåí÷åñêèõ ðàñõîäîâ â âûðó÷êå 

â îò÷åòíîì è áàçèñíîì ïåðèîäàõ, %. 
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Òàêèì îáðàçîì, ïåðåðàñõîä ïî óïðàâëåí÷åñêèì ðàñõîäàì â îò-
÷åòíîì ïåðèîäå è ïîâûøåíèå èõ óðîâíÿ íà 2,7% ïðèâåëè ê óìåíü-
øåíèþ ñóììû ïðèáûëè îò ïðîäàæè íà 3177,0 òûñ. ðóá. 

Ôàêòîðíûé àíàëèç ïðèáûëè ïîêàçàë ñëåäóþùåå: 
 ïîâûøåíèå îòïóñêíîé öåíû íà ïðîäóêöèþ â îò÷åòíîì ïåðèîäå 

ïî ñðàâíåíèþ ñ áàçèñíûì ïåðèîäîì â ñðåäíåì íà 15% ïðèâåëî 
ê óâåëè÷åíèþ ïðèáûëè îò ïðîäàæ íà 4343,4 òûñ. ðóá.; 

 â ðåçóëüòàòå ñîêðàùåíèÿ â îò÷åòíîì ïåðèîäå îáúåìà ïîëó-
÷åííîé âûðó÷êè â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ ñóììà ïðèáûëè îò 
ïðîäàæ óìåíüøèëàñü íà 2475,5 òûñ. ðóá.; 

 ñíèæåíèå ñåáåñòîèìîñòè (ýêîíîìèÿ çàòðàò) ïðèâåëî ê óâåëè-
÷åíèþ ñóììû ïðèáûëè îò ïðîäàæ íà 6706,9 òûñ. ðóá.; 

 ïåðåðàñõîä ïî êîììåð÷åñêèì ðàñõîäàì â îò÷åòíîì ïåðèîäå è 
ïîâûøåíèå èõ óðîâíÿ íà 4,6% ïðèâåëè ê óìåíüøåíèþ ñóììû 
ïðèáûëè îò ïðîäàæè íà 5412,6 òûñ. ðóá.; 

 ïåðåðàñõîä ïî óïðàâëåí÷åñêèì ðàñõîäàì â îò÷åòíîì ïåðèîäå 
è ïîâûøåíèå èõ óðîâíÿ íà 2,7% ïðèâåëè ê óìåíüøåíèþ ñóì-
ìû ïðèáûëè îò ïðîäàæè íà 3177,0 òûñ. ðóá. 

9.4. Анализ состава финансовых результатов 

Àíàëèç ôîðìèðîâàíèÿ ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ äî íàëîãîîáëî-
æåíèÿ ïî ñîñòàâó äîõîäîâ çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ìîæåò áûòü 
ïðîâåäåí êàê äëÿ öåëåé óïðàâëåíèÿ àêòèâàìè â ñàìîé îðãàíèçàöèè, 
òàê è âíåøíèìè ïîëüçîâàòåëÿìè èíôîðìàöèè, àêöèîíåðàìè, ïàðò-
íåðàìè ïî áèçíåñó. Èñòî÷íèêîì èíôîðìàöèè äëÿ òàêîãî àíàëèçà 
ñëóæèò îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ. Èçó÷åíèå äèíàìèêè ôèíàíñî-
âûõ ðåçóëüòàòîâ ïî ñîñòàâëÿþùèì åå ýëåìåíòàì ïîçâîëÿåò îöåíèòü: 

 êîíêóðåíòíûå ïîçèöèè îðãàíèçàöèè, òàê êàê ðîñò ïðèáûëè 
ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ; 

 ñòðàòåãèþ óïðàâëåíèÿ àêòèâàìè, òàê êàê ñíèæåíèå ïðèáûëè 
îò îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè ïðè îäíîâðåìåííîì óâåëè÷åíèè 
îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ îçíà÷àåò óâåëè÷åíèå îïåðàöèé, ñâÿçàí-
íûõ ñ ïåðåäà÷åé èìóùåñòâà â àðåíäó èëè ïðîäàæåé àêòèâîâ. 

Àíàëèç äèíàìèêè ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ è åå ñîñòàâ-
ëÿþùèõ ïðîâîäèòñÿ â ñîîòâåòñòâèè ñî ñëåäóþùåé ìîäåëüþ: 

,но пр оп оп вн внП П Д Р Д Р      

ãäå Ïíî  — ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ, òûñ. ðóá.; 
Ïïð — ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðîäàæ, òûñ. ðóá.; 
Äîï  — îïåðàöèîííûå äîõîäû, òûñ. ðóá.; 
Ðîï  — îïåðàöèîííûå ðàñõîäû, òûñ. ðóá.; 
Äâí  — âíåðåàëèçàöèîííûå äîõîäû, òûñ. ðóá.; 
Ðâí  — âíåðåàëèçàöèîííûå ðàñõîäû, òûñ. ðóá. 

Ïðèìåð. Ïðîâåñòè àíàëèç ñîñòàâà ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 
â äèíàìèêå ïî äàííûì òàáë. 9.3. 
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Àíàëèç äàííûõ òàáë. 9.4 ïîêàçûâàåò, ÷òî ïðèáûëü äî íàëîãîîá-
ëîæåíèÿ â 2014 ã. ñíèçèëàñü íà 3407,8 òûñ. ðóá., èëè íà 12,2%.  
Â 2013 ã. äîëÿ ïðèáûëè îò ïðîäàæ â ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 
ñîñòàâëÿë 111,8%, à â 2014 ã. — 128,3%. Ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî ïðî-
öåíòîâ ê ïîëó÷åíèþ è ê óïëàòå ñîñòàâèëî â 2013 ã. 1,7% îò ïðèáûëè 
äî íàëîãîîáëîæåíèÿ, à â 2014 ã. îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî ñîñòàâèëî 6,7%. 

Äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â äðóãèõ îðãàíèçàöèÿõ â áàçèñíîì ïåðèîäå 
ñîñòàâèëî 4,2%, à â îò÷åòíîì — 21,6%. Îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî îïå-
ðàöèîííûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ñîñòàâèëî â áàçèñíîì ãîäó 11,7%, à 
â îò÷åòíîì — 47,7%. 

Îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî âíåðåàëèçàöèîííûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ â 
áàçèñíîì ãîäó ñîñòàâèëî 4,8%, à â îò÷åòíîì ãîäó ïîëîæèòåëüíîå 
ñàëüäî âíåðåàëèçàöèîííûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ñîñòàâèëî 4,3%. 

Òàêèì îáðàçîì, óâåëè÷åíèå îïåðàöèîííûõ ðàñõîäîâ, à òàêæå 
âûïëàò ïðîöåíòîâ ïðèâåëî ê ñíèæåíèþ ïðèáûëè äî íàëîãîîáëîæå-
íèÿ â áàçèñíîì ãîäó íà 11,8%, à â îò÷åòíîì ãîäó åùå çíà÷èòåëüíåå — 
íà 28,3%. Òàêæå íàäî îáðàòèòü âíèìàíèå íà òî, ÷òî ïðèáûëü îò 
ïðîäàæè â îò÷åòíîì ãîäó óâåëè÷èëàñü íà 1,9%, à ïðèáûëü äî íàëî-
ãîîáëîæåíèÿ ñíèçèëàñü íà 12,2%. 

Èç ñêàçàííîãî ìîæíî ñäåëàòü ñëåäóþùèå âûâîäû: 
1) îñíîâíàÿ äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè ïðèíîñèò ïîëîæèòåëü-

íûé ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò; 
2) íåîáõîäèìî ïåðåñìîòðåòü ïîëèòèêó ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ 

ñðåäñòâ èç-çà óâåëè÷åíèÿ ðàñõîäîâ åãî îáñëóæèâàíèÿ; 
3) ó÷àñòèå â äðóãèõ îðãàíèçàöèÿõ ÿâëÿåòñÿ ýôôåêòèâíûì; 
4) îïåðàöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ óáûòî÷íà. 

9.5. Анализ эффективности  
использования чистой прибыли 

Ðàñïðåäåëåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè íàõîäèòñÿ â èñêëþ÷èòåëüíîé 
êîìïåòåíöèè îáùåãî ñîáðàíèÿ ñîáñòâåííèêîâ îðãàíèçàöèè (àêöèî-
íåðîâ, ó÷àñòíèêîâ). Â ñîîòâåòñòâèè ñ ðåøåíèåì îáùåãî ñîáðàíèÿ î 
ðàñïðåäåëåíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè îíà ìîæåò áûòü èñïîëüçîâàíà ïî 
íàïðàâëåíèÿì, ïðèâåäåííûì íà ðèñ. 9.5. 

Ïî ðàñïðåäåëåíèþ ÷èñòîé ïðèáûëè ó÷ðåäèòåëÿìè ìîæíî õàðàê-
òåðèçèðîâàòü ïåðñïåêòèâû ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè. Êàê âèäíî èç ðèñ. 
9.5, îðãàíèçàöèÿ âûïëà÷èâàåò êðåäèò è ðàçëè÷íûå øòðàôû è ïåíè. 
Â äàëüíåéøåì âûïëà÷èâàþòñÿ ôèêñèðîâàííûå äèâèäåíäû âëàäåëü-
öàì ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé, äåëàþòñÿ îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâíûé 
ôîíä, ôîðìèðóåìûé â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì. Ïîòîì 
ó÷ðåäèòåëè ìîãóò îñòàâøèåñÿ ñóììó ÷èñòîé ïðèáûëè ðàñïðåäåëÿòü 
ìåæäó ñîáîé. 

Îäíàêî â ñîâðåìåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèÿõ äëÿ ïîääåðæà-
íèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè êàæäàÿ îðãàíèçàöèÿ ðåàëèçóåò èíâå-

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 282

ñòèöèè â ñîîòâåòñòâèè ñ ñòðàòåãè÷åñêèìè è òàêòè÷åñêèìè öåëÿìè. 
Òàêæå âàæíîå çíà÷åíèå èìååò ìàòåðèàëüíîå ïîîùðåíèå ïåðñîíàëà. 
Ïîýòîìó ó÷ðåäèòåëè îò÷èñëÿþò ÷àñòü ïðèáûëè â ôîíä ïîîùðåíèÿ è 
ôîíä ïîòðåáëåíèÿ. 

 

 
 

Ðèñ. 9.5. Ñõåìà èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè 

Чистая прибыль  
за отчетный период 

Выплата 
кредитов и займов 

Штрафы, 
пени, неустойки 

Чистая прибыль  
для распределения  

по решению акционеров 

Капитализация Потребление 

Резервный капитал, 
формируемый в соответствии 

с законодательством 

Резервный капитал, 
формируемый в соответствии 

с уставом организации 

Увеличение 
уставного капитала 

Нераспределенная 
часть чистой прибыли 

Дивиденды 
по привилегированным 

акциям 

Дивиденды 
по обыкновенным  

акциям 

Благотворительные 
выплаты 

Поощрительные выплаты 
работникам 
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Äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà — ýëåìåíò êîðïîðàòèâíîé êóëüòóðû, ïî-
âûøàþùàÿ èíâåñòèöèîííóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü àêöèîíåðíîãî îá-
ùåñòâà ñî ñòîðîíû ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ, ñïîñîáñòâóÿ ðîñòó 
ðûíî÷íûõ öåí íà öåííûå áóìàãè. 

Äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà ðàçðàáàòûâàåòñÿ è óòâåðæäàåòñÿ îáùèì 
ñîáðàíèåì àêöèîíåðîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì «Îá 
àêöèîíåðíûõ îáùåñòâàõ», ãäå ïîäðîáíî îïèñûâàåòñÿ ðåãëàìåíò 
îáúÿâëåíèÿ äèâèäåíäîâ, à òàêæå ôîðìû è ñðîêè âûïëàò. 

Äèâèäåíäíóþ ïîëèòèêó îðãàíèçàöèè îïðåäåëÿåò ñëåäóþùåå ñîîò-
íîøåíèå: 

,
р

эр
ч

П
К

П
  

ãäå Êýð — êîýôôèöèåíò ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà; 
Ïð  — ÷èñòàÿ ïðèáûëü, íå âûïëà÷èâàåìàÿ â âèäå äèâèäåíäîâ, à ðå-

èíâåñòèðóåìàÿ â ðàçâèòèå îðãàíèçàöèè; 
Ï÷  — ÷èñòàÿ ïðèáûëü îðãàíèçàöèè. 

Ðîñò äàííîãî êîýôôèöèåíòà îçíà÷àåò, ÷òî ó÷ðåäèòåëè âñå áîëü-
øå ñðåäñòâ èíâåñòèðóþò â óâåëè÷åíèè êàïèòàëèçàöèè îðãàíèçàöèè, 
ò.å. óëó÷øàåòñÿ åå äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà. 

 
Ïðèìåð. Ïîêàçàòåëè èñïîëüçîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè îðãàíèçà-

öèè ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 9.4. 
Â ñâÿçè ñ òåì ÷òî çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ÷èñòàÿ ïðèáûëü 

óâåëè÷èëàñü íà 16,9%, îðãàíèçàöèÿ ïîëó÷èëà áîëüøå âîçìîæíîñòåé, 
êàê â ïëàíå êàïèòàëèçàöèè ÷èñòîé ïðèáûëè, òàê è âûïëàòû äèâè-
äåíäîâ àêöèîíåðàì. Â 2013 ã. îðãàíèçàöèÿ âûíóæäåíà áûëà íàïðà-
âèòü ÷àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè — 2800 òûñ. ðóá. íà ïîêðûòèå óáûòêîâ 
ïðîøëûõ ëåò, ïîýòîìó âîïðîñ î âûïëàòå äèâèäåíäîâ íå ðàññìàòðè-
âàëñÿ. Ïðè ýòîì îðãàíèçàöèÿ íàïðàâèëà â 2010 ã. 9480 òûñ. ðóá. íà 
êàïèòàëèçàöèþ. 

Óâåëè÷åíèå ÷èñòîé ïðèáûëè â 2014 ã. ïîçâîëèëî îðãàíèçàöèþ 
áîëüøå âîçìîæíîñòåé, êàê â ïëàíå êàïèòàëèçàöèè ÷èñòîé ïðèáûëè, 
òàê è âûïëàòû äèâèäåíäîâ àêöèîíåðàì. ×èñòàÿ ïðèáûëü â 2011 ã. 
ñîñòàâèëà 14500 òûñ. ðóá., èç êîòîðûõ 1320 òûñ. ðóá. áûëî íàïðàâ-
ëåíî íà ïîêðûòèå óáûòêîâ ïðîøëûõ ëåò, 80 òûñ. áûëè íàïðàâëåíû 
íà ïîïîëíåíèå ðåçåðâíîãî êàïèòàëà, 2900 òûñ. áûëè âûïëà÷åíû 
àêöèîíåðàì â âèäå äèâèäåíäîâ. À íà êàïèòàëèçàöèè áûëè íàïðàâ-
ëåíû 10200 òûñ. Âûñîêàÿ äîëÿ êàïèòàëèçàöèè ÷èñòîé ïðèáûëè ïðè-
âåäåò ê ïîâûøåíèþ ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè, óêðåï-
ëåíèþ èìóùåñòâåííîãî ïîòåíöèàëà. 
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Выводы  

 Ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò — ýòî ïðèðîñò èëè óìåíüøåíèå êàïèòàëà 
îðãàíèçàöèè, êîòîðûå âûðàæàþòñÿ â ôîðìå îáùåé ïðèáûëè èëè 
óáûòêà; 

 ïðèáûëü ñëóæèò èñòî÷íèêîì íàðàùåíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. 
Çà ñ÷åò ïðèáûëè îðãàíèçàöèÿ èìååò âîçìîæíîñòü ðàñøèðèòü 
ñâîé ðåñóðñíûé ïîòåíöèàë çà ñ÷åò îñóùåñòâëåíèÿ èíâåñòèöèé; 

 èçó÷åíèå äèíàìèêè ôèíàíñîâûõ ðåçóëüòàòîâ ïî ñîñòàâëÿþùèì åå 
ýëåìåíòàì ïîçâîëÿåò îöåíèòü: êîíêóðåíòíûå ïîçèöèè îðãàíèçà-
öèè, òàê êàê ðîñò ïðèáûëè ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè ñïðîñà 
íà ïðîäóêöèþ; ñòðàòåãèþ óïðàâëåíèÿ àêòèâàìè; 

 ýôôåêòèâíàÿ äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà ñïîñîáñòâóåò ïîâûøå-
íèþ èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè àêöèîíåðíîãî îáùåñò-
âà ñî ñòîðîíû ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ, ñïîñîáñòâóÿ ðîñòó ðû-
íî÷íûõ öåí íà öåííûå áóìàãè. 

Вопросы для самоконтроля 

1. ×òî îòíîñèòñÿ ê ïîíÿòèþ «ôèíàíñîâûé ðåçóëüòàò» äåÿòåëüíîñòè 
îðãàíèçàöèè? 

2. Êàêèå âíåøíèå ôàêòîðû âëèÿþò íà âåëè÷èíó ïðèáûëè îðãàíè-
çàöèè? 

3. Êàêèå âíóòðåííèå ôàêòîðû âëèÿþò íà âåëè÷èíó ïðèáûëè îðãà-
íèçàöèè? 

4. Èç ÷åãî ñêëàäûâàþòñÿ äîõîäû îðãàíèçàöèè? 
5. Êàêèå ïîñòóïëåíèÿ îòðàæàþòñÿ â ñîñòàâå îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ 

îðãàíèçàöèè? 
6. Ïî êàêèì íàïðàâëåíèÿì ïðîâîäèòñÿ àíàëèç ïðèáûëè? 
7. Êàêîå çíà÷åíèå èìååò àíàëèç ñîñòàâà ïðèáûëè â äèíàìèêå? 
8. Â êàêîé ïîñëåäîâàòåëüíîñòè ïðîâîäèòñÿ àíàëèç ïðèáûëè îò 

ïðîäàæ? 
9. Êàêèå ïðèåìû è ñïîñîáû ïðèìåíÿþòñÿ ïðè àíàëèçå ôîðìèðîâà-

íèÿ ïðèáûëè? 

Тесты 

9.1. Ðàçìåð ïðèáûëè, ïîëó÷åííîé îðãàíèçàöèåé, õàðàêòåðèçóåò: 
1) ñòåïåíü åãî äåëîâîé àêòèâíîñòè; 
2) ýôôåêòèâíîñòü õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
3) àáñîëþòíûé ýôôåêò ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè; 
4) ïëàòåæåñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè. 
9.2. Êàêîå èç íàïðàâëåíèé ðàñïðåäåëåíèé ÷èñòîé ïðèáûëè óìåíü-

øàåò ñîáñòâåííûé êàïèòàë îðãàíèçàöèè: 
1) îò÷èñëåíèÿ â ðåçåðâíûé ôîíä; 
2) îò÷èñëåíèÿ â ôîíä ïîòðåáëåíèÿ; 

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 286

3) âûïëàòà äèâèäåíäîâ; 
4) îò÷èñëåíèÿ â ôîíä íàêîïëåíèÿ. 
9.3. Ê âíóòðåííèì ôàêòîðàì èçìåíåíèÿ ïðèáûëè íå îòíîñèòñÿ: 
1) àññîðòèìåíò ïðîäóêöèè; 
2) ñíèæåíèå êà÷åñòâà ïðîäóêöèè; 
3) öåíà íà ïðîèçâîäñòâåííûå ðåñóðñû; 
4) îáúåì ïðîäàæ. 
9.4. Ïðè ôàêòîðíîì àíàëèçå ïðèáûëè îò ïðîäàæ íå ó÷èòûâàåòñÿ: 
1) âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè; 
2) ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè; 
3) ïðîöåíòû ê óïëàòå; 
4) öåíà åäèíèöû ïðîäóêöèè. 
9.5. Ôàêòîðíûé àíàëèç ÷èñòîé ïðèáûëè çàêëþ÷àåòñÿ â îïðåäåëåíèè: 
1) âëèÿíèÿ êîëåáàíèé ñòàâêè íàëîãà íà ïðèáûëü íà êîíå÷íûå ôè-

íàíñîâûå ðåçóëüòàòû; 
2) âëèÿíèÿ ñèñòåìû íàëîãîîáëîæåíèÿ íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû; 
3) ðåàëüíîãî óðîâíÿ íàëîãîîáëîæåíèÿ îðãàíèçàöèè. 
9.6. Â ñîñòàâ äîõîäîâ ïî îñíîâíûì âèäàì äåÿòåëüíîñòè âêëþ÷àþòñÿ: 
1) âûðó÷êà îò ïðîäàæ; 
2) ïðîöåíòû, ïîëó÷åííûå ïî äåïîçèòíûì âêëàäàì; 
3) äîõîäû îò âûïîëíåíèÿ äîãîâîðîâ î ñîâìåñòíîé äåÿòåëüíîñòè; 
4) äîõîäû îò ñäà÷è îñíîâíûõ ôîíäîâ â àðåíäó. 
9.7. Àíàëèç ôîðìèðîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè ïðîâîäèòñÿ ïî äàííûì: 
1) îò÷åòà î äâèæåíèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ; 
2) îò÷åòà î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ; 
3) îò÷åòà îá èçìåíåíèÿõ êàïèòàëà. 
9.8. Âàëîâàÿ ïðèáûëü ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê: 
1) ñóììà âûðó÷êè è îïåðàöèîííûõ äîõîäîâ; 
2) ðàçíîñòü ìåæäó âûðó÷êîé è ñåáåñòîèìîñòüþ ïðîäàæ; 
3) ðàçíîñòü ìåæäó âûðó÷êîé è êîììåð÷åñêèìè ðàñõîäàìè. 
9.9. Èç êàêîé ïðèáûëè âûïëà÷èâàþòñÿ îñíîâíàÿ ñóììà êðåäèòà? 
1) èç âàëîâîé ïðèáûëè; 
2) èç ïðèáûëè îò ïðîäàæ; 
3) èç ÷èñòîé ïðèáûëè. 
9.10. Ïðè ôàêòîðíîì àíàëèçå ïðèáûëè îò ïðîäàæ ó÷èòûâàþò: 
1) îáúåì ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè â íàòóðàëüíîì èçìåðåíèè; 
2) ïðîöåíòû ê óïëàòå; 
3) ñåáåñòîèìîñòü ïðîäóêöèè; 
4) ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ; 
5) öåíó åäèíèöû ïðîäóêöèè. 
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АНАЛИЗ ИНВЕСТИЦИЙ В ОСНОВНОЙ КАПИТАЛ 
И ФИНАНСОВЫЕ АКТИВЫ ОРГАНИЗАЦИИ

Глава 10 
 

 
 

Êëþ÷åâûå ñëîâà: îñíîâíûå ñðåäñòâà, èíâåñòèöèè, êàïèòàë, àìîðòèçà-
öèÿ, ëèçèíã, öåííûå áóìàãè, àêöèè, îáëèãàöèè, àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè  
èñïîëüçîâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ 

Èçó÷èâ ãëàâó, âû áóäåòå: 
çíàòü 
 îñíîâíûå âèäû èíâåñòèöèé èõ ýêîíîìè÷åñêîå ñîäåðæàíèå è ïðà-

âîâîå ðåãóëèðîâàíèå; 
 ïîðÿäîê è èñïîëüçîâàíèÿ èíâåñòèöèé ñïîñîáû îöåíêè ýôôåê-

òèâíîñòè èõ èñïîëüçîâàíèÿ 
óìåòü 
 îïðåäåëÿòü ïåðâîíà÷àëüíóþ ñòîèìîñòü îñíîâíûõ ñðåäñòâ; 
 îñóùåñòâëÿòü ïîèñê, àíàëèç è îöåíêó ôèíàíñîâîé è ýêîíîìè÷å-

ñêîé èíôîðìàöèè äëÿ ïðîâåäåíèÿ ôèíàíñîâûõ ðàñ÷åòîâ, è îáîñ-
íîâàíèÿ ïðèíèìàåìûõ óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé; 

 àíàëèçèðîâàòü ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè, õàðàêòå-
ðèçóþùèå äåÿòåëüíîñòü êîììåð÷åñêèõ îðãàíèçàöèé, èíòåðïðå-
òèðîâàòü èõ; 

Âëàäåòü 
 ìåòîäàìè è ïðèåìàìè óïðàâëåíèÿ è àíàëèçà ôèíàíñîâî-

ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, â òîì ÷èñëå ïî ïðî-
áëåìàì óïðàâëåíèÿ ñîáñòâåííûì è çàåìíûì êàïèòàëîì, ïîâû-
øåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè îñíîâíîé, èíâåñòèöèîííîé è ôèíàíñîâîé 
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèé. 

10.1. Инвестиции: экономическое содержание  
и правовое регулирование 

Èíâåñòèöèè ÿâëÿþòñÿ îïðåäåëÿþùèì óñëîâèåì ýêîíîìè÷åñêîãî 
ðîñòà è, êàê ñëåäñòâèå, — óëó÷øåíèÿ áëàãîñîñòîÿíèÿ íàñåëåíèÿ. 
Ìèðîâàÿ ïðàêòèêà ñâèäåòåëüñòâóåò, ÷òî â îñíîâå äîëãîñðî÷íûõ 
ñòðàòåãèé ðàçâèòèÿ íàèáîëåå äèíàìè÷íî ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàí ëå-
æàò ïðîáëåìû êàïèòàëîâëîæåíèé è òåõíîëîãèé. 

Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå è õîçÿéñòâåííîé ïðàêòèêå ïîíÿòèå 
«èíâåñòèöèè» ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç íàèáîëåå ÷àñòî âñòðå÷àþùèõñÿ 
òåðìèíîâ, òðàêòîâêà êîòîðûõ îòëè÷àåòñÿ øèðîêèì ìíîãîîáðàçèåì è 
íåîäíîçíà÷íûì ïîäõîäîì ê äàííîé ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãîðèè. Êàê 
èçâåñòíî, òåðìèí «èíâåñòèöèè» ïðîèñõîäèò îò àíãë. invest, ÷òî 
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îçíà÷àåò «âêëàäûâàòü». Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûå îïðåäåëåíèÿ 
èíâåñòèöèé òðàêòóþòñÿ êàê âëîæåíèÿ êàïèòàëà â ðàçëè÷íûõ åãî 
ôîðìàõ â êàêèå-ëèáî ïðîåêòû, ïðèíîñÿùèå äîõîä. 

Â ðîññèéñêîé íàóêå è ïðàêòèêå õîçÿéñòâîâàíèÿ îïðåäåëåíèÿ èí-
âåñòèöèé, â îñíîâíîì, áàçèðóþòñÿ íà çàêîíîäàòåëüíûõ òðàêòîâêàõ è 
íîñÿò èíôîðìàòèâíûé õàðàêòåð äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïðàêòè÷åñêèõ 
äåéñòâèé, íå ðàñêðûâàÿ ïðè ýòîì ýêîíîìè÷åñêîé ñóùíîñòè äàííîé 
êàòåãîðèè, åå îáùåñòâåííîé ïðàêòè÷åñêîé çíà÷èìîñòè, â êîíå÷íîì 
èòîãå — îáúåêòèâíîé íåîáõîäèìîñòè îñóùåñòâëåíèÿ èíâåñòèöèé. 

Ïî ýêîíîìè÷åñêîìó ñîäåðæàíèþ èíâåñòèöèè — ýòî ÷àñòü îáùåñò-
âåííûõ ðåñóðñîâ, êîòîðûå èçûìàþòñÿ èç òåêóùåãî ïîòðåáëåíèÿ è 
âêëàäûâàþòñÿ â ýêîíîìèêó ñ öåëüþ ïîëó÷åíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî èëè 
ñîöèàëüíîãî ýôôåêòà â áóäóùåì. Ïî ñóùåñòâó, èíâåñòèöèè — ýòî 
îáúåêòèâíî íåîáõîäèìîå îòëîæåííîå ïîòðåáëåíèå. Èõ äèíàìèêà, 
ñòðóêòóðà ïîêàçûâàþò, â êàêèõ ïðîïîðöèÿõ îáùåñòâî ðàñïðåäåëÿåò 
äîñòóïíûå åìó ðåñóðñû ìåæäó òåêóùèì ïîòðåáëåíèåì è çàäà÷àìè 
ñâîåãî âûæèâàíèÿ â áóäóùåì. 

Äî 80-õ ãîäîâ ÕÕ â. â ÑÑÑÐ áàçèñíûì â èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè áûëî ïîíÿòèå «êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ», êîòîðîå ðàñêðû-
âàëî â îñíîâíîì ñîñòàâ çàòðàò â ñôåðå ãîñóäàðñòâåííûõ ôèíàíñîâ. 

Âïåðâûå çàêîíîäàòåëüíîå îïðåäåëåíèå èíâåñòèöèé áûëî äàíî â 
Ôåäåðàëüíîì çàêîíå îò 26 èþíÿ 1991 ã. ¹ 1488—1 «Îá èíâåñòèöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè»: «äåíåæíûå ñðåäñòâà, 
öåëåâûå áàíêîâñêèå âêëàäû, ïàè, àêöèè è äðóãèå öåííûå áóìàãè, 
òåõíîëîãèè, ìàøèíû, îáîðóäîâàíèå, ëèöåíçèè, â òîì ÷èñëå è íà 
òîâàðíûå çíàêè, êðåäèòû, ëþáîå äðóãîå èìóùåñòâî èëè èìóùåñò-
âåííûå ïðàâà, èíòåëëåêòóàëüíûå öåííîñòè, âêëàäûâàåìûå â îáúåê-
òû ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé è äðóãèõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè â öåëÿõ ïî-
ëó÷åíèÿ ïðèáûëè (äîõîäà) è äîñòèæåíèÿ ïîëîæèòåëüíîãî ñîöèàëü-
íîãî ýôôåêòà». 

Ïîëó÷åíèå äîõîäà è äîñòèæåíèå ïîëîæèòåëüíîãî ñîöèàëüíîãî 
ýôôåêòà ÿâëÿþòñÿ åäèíûì öåëûì, îïðåäåëÿþùèì èíâåñòèöèè êàê 
ýêîíîìè÷åñêóþ êàòåãîðèþ. Ñîáëþäåíèå äâóõ íåîáõîäèìûõ óñëîâèé 
ðàñêðûâàåò ôóíêöèîíàëüíóþ çíà÷èìîñòü èíâåñòèöèé: ñîõðàíåíèå è 
óâåëè÷åíèå êàïèòàëà è, êàê ñëåäñòâèå, — ïîëó÷åíèå ïîëîæèòåëüíî-
ãî ñîöèàëüíîãî ýôôåêòà. 

Ôèíàíñèðîâàíèå ïðîèçâîäñòâåííîãî êàïèòàëà îáðàçóåò ïîíÿòèå 
«ðåàëüíûå èíâåñòèöèè», èëè âëîæåíèÿ êàïèòàëà â ðåàëüíûå àêòèâû.  
Â ðîññèéñêîé ïðàêòèêå îòñóòñòâóþò çàêîíîäàòåëüíî óñòàíîâëåííûå 
òðàêòîâêè ýòèõ ïîíÿòèé. Â ýêîíîìè÷åñêîé ëèòåðàòóðå ê ðåàëüíûì 
èíâåñòèöèÿì îòíîñÿò êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ èëè èíâåñòèöèè â îñ-
íîâíîé êàïèòàë è ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû (ðèñ. 10.1). 

Êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ ÿâëÿþòñÿ îñíîâîé ðàñøèðåííîãî âîñ-
ïðîèçâîäñòâà è îáíîâëåíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ, íåîáõîäèìûì óñëî-
âèåì ðåàëèçàöèè ñòðàòåãèè ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ îòäåëüíûõ 
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îðãàíèçàöèé è ïðåäïðèÿòèé, ñòðàíû â öåëîì. Ðåçóëüòàòîì êàïè-
òàëüíûõ âëîæåíèé ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå íîâîãî ðåàëüíîãî êàïèòàëà, 
ò.å. êàïèòàëîîáðàçîâàíèå, ÷òî îòðàæàåòñÿ â íàöèîíàëüíûõ ñ÷åòàõ è 
ñëóæèò îñíîâîïîëàãàþùåé õàðàêòåðèñòèêîé ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé. 

 

 
 

Ðèñ. 10.1. Ñîñòàâëÿþùèå ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé 
 
Äðóãîé ñîñòàâëÿþùåé èíâåñòèöèé ÿâëÿþòñÿ ôèíàíñîâûå èíâå-

ñòèöèè, êîòîðûå íå ïðàêòèêîâàëèñü â Ðîññèè êàê ôèíàíñîâûé ðû-
íî÷íûé èíñòðóìåíò äî ïåðåõîäà ê ðûíî÷íûì îòíîøåíèÿì, òàê êàê 
ðûíîê öåííûõ áóìàã îòñóòñòâîâàë. Ïîä ôèíàíñîâûìè èíâåñòèöèÿìè 
ïîíèìàåòñÿ âëîæåíèå ñðåäñòâ â ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû (àêòèâû), 
íàèáîëüøóþ äîëþ ñðåäè êîòîðûõ, êàê ïðàâèëî, çàíèìàþò âëîæåíèÿ 
â öåííûå áóìàãè. 

Ðàçëè÷èå ðåàëüíûõ è ôèíàíñîâûõ èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ îñíîâ-
íûì ïðèçíàêîì êëàññèôèêàöèè è òðåáóåò áîëåå äåòàëüíîãî ðàñ-
ñìîòðåíèÿ ñîîòíîøåíèÿ ðåàëüíîãî è ôèíàíñîâîãî ðûíêà. 

Ôèíàíñîâûé ðûíîê âîçíèê è ðàçâèâàëñÿ íà îñíîâå ðåàëüíîãî 
ïðîèçâîäñòâà, è îäíà èç îñíîâíûõ åãî ôóíêöèé ñîñòîÿëà â ïîääåð-
æàíèè íåïðåðûâíîñòè âîñïðîèçâîäñòâåííûõ ïðîöåññîâ. Âçàèìî-
ñâÿçü ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ è ðåàëüíîãî ïðîèçâîäñòâà âûðàæàëàñü 
â ñâÿçêå «ïðîèçâîäñòâåííûå íàêîïëåíèÿ (ëè÷íûå ñáåðåæåíèÿ) — 
èíâåñòèöèè». Ïîÿâëåíèå è ðàçâèòèå ñïåêóëÿòèâíûõ îïåðàöèé íà 
ôèíàíñîâîì ðûíêå — ïðîöåññ îáúåêòèâíûé. Íàëè÷èå íà ôèíàíñî-
âîì ðûíêå îäíîâðåìåííî ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ ñïåêóëÿòèâíîãî 
è èíâåñòèöèîííîãî õàðàêòåðà ÿâëÿåòñÿ íîðìîé äëÿ ñîâðåìåííûõ 
ðûíî÷íûõ ýêîíîìèê. 

Äëÿ ôèíàíñîâîãî ðûíêà õàðàêòåðíî äîìèíèðîâàíèå êðàòêî-
ñðî÷íûõ ôîðì ôèíàíñèðîâàíèÿ, ÷òî â îïðåäåëåííîé ìåðå îòðàæàåò 
ñïåêóëÿòèâíûé õàðàêòåð ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé. Èçìåíåíèå ñòðóê-

Реальные инвестиции 

Капиталообразующие инвестиции 

Капитальные 
вложения 

Материально-
производственные 
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òóðû ôèíàíñîâîãî ðûíêà â ñòîðîíó óâåëè÷åíèÿ ñïåêóëÿòèâíûõ ñäå-
ëîê ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ ýôôåêòèâíîñòè ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêî-
íîìèêè, ñíèæàÿ åãî ðåñóðñíûå âîçìîæíîñòè äëÿ ðàçâèòèÿ. 

È ïîñëåäíåå, ÷òî îáðàùàåò íà ñåáÿ îñîáîå âíèìàíèå ïðè îïðå-
äåëåíèè òåðìèíà «ôèíàíñîâûå èíâåñòèöèè»: ðîñò ñòîèìîñòè ðåàëü-
íûõ àêòèâîâ, âûçâàííûé ðîñòîì ñòîèìîñòè ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåí-
òîâ, ìîæåò è íå ïðèâîäèòü ê óâåëè÷åíèþ ïåðâûõ â íàòóðàëüíî-
âåùåñòâåííîì âûðàæåíèè, õîòÿ è ïðèâîäèò ê óâåëè÷åíèþ êàïèòà-
ëèçàöèè. Ýòî èñêàæàåò èíôîðìàöèþ îá èìóùåñòâåííîì è ôèíàíñî-
âîì ñîñòîÿíèè îòäåëüíûõ îðãàíèçàöèé è ïðåäïðèÿòèé, ïðèâîäèò ê 
íàðàñòàíèþ íåñòàáèëüíîñòè è ðèñêîâ â ðåàëüíîì ñåêòîðå ýêîíîìè-
êè, ê íåêîððåêòíîìó îòðàæåíèþ îñíîâíûõ ìàêðîýêîíîìè÷åñêèõ 
ïîêàçàòåëåé. 

Òàêèì îáðàçîì, íå âñå ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû ìîæíî îòíåñòè 
ê èíâåñòèöèîííîìó ïðîöåññó, ÷òî ïðåäñòàâëÿåòñÿ ïðèíöèïèàëüíûì 
ïðè èññëåäîâàíèè òåðìèíîëîãèè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. 

Â ðîññèéñêîé çàêîíîäàòåëüíîé ïðàêòèêå òðàêòîâêà ïîíÿòèÿ «ôè-
íàíñîâûå èíâåñòèöèè» íå ïðåäñòàâëåíà. Â áóõãàëòåðñêîé òåðìèíîëî-
ãèè â ñîîòâåòñòâèè ñ «Ïîëîæåíèåì ïî âåäåíèþ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà 
è áóõãàëòåðñêîé îò÷åòíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè» äàíî ïîíÿòèå 
ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ: ê íèì îòíîñÿòñÿ èíâåñòèöèè îðãàíèçàöèè â 
ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè, îáëèãàöèè è èíûå öåííûå áóìàãè 
äðóãèõ îðãàíèçàöèé â óñòàâíûå (ñêëàäî÷íûå) êàïèòàëû äðóãèõ îðãà-
íèçàöèé, à òàêæå ïðåäîñòàâëåííûå äðóãèì îðãàíèçàöèÿì çàéìû. 

Â òåðìèíîëîãèè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè èñïîëüçóþòñÿ 
òàêæå ïîíÿòèÿ «ïðÿìûå èíâåñòèöèè» è «ïîðòôåëüíûå». 

Ôîðìèðóÿ èíâåñòèöèîííûé ïîðòôåëü, þðèäè÷åñêèå èëè ôèçè-
÷åñêèå ëèöà ïðåñëåäóþò äâå îñíîâíûå öåëè — ïîëó÷åíèå äîõîäà çà 
ñ÷åò ðîñòà ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã è äèâåðñèôèêàöèÿ ðèñêîâ. 

Ïîíÿòèå ïðÿìûå èíîñòðàííûå èíâåñòèöèè äàåòñÿ â çàêîíå 
¹ 160-ÔÇ «Îá èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèÿõ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðà-
öèè»; ê íèì îòíîñÿòñÿ: 

1) ïðèîáðåòåíèå èíîñòðàííûì èíâåñòîðîì áîëåå 10% äîëåé óñ-
òàâíîãî (ñêëàäî÷íîãî) êàïèòàëà äåéñòâóþùåãî õîçÿéñòâåííîãî òîâà-
ðèùåñòâà èëè îáùåñòâà; 

2) ñîçäàíèå íîâîãî õîçÿéñòâåííîãî òîâàðèùåñòâà èëè îáùåñòâà 
ñ ó÷àñòèåì èíîñòðàííîãî èíâåñòîðà â ðàçìåðå áîëåå 10% äîëåé óñ-
òàâíîãî (ñêëàäî÷íîãî) êàïèòàëà; 

3) âëîæåíèå êàïèòàëà â îñíîâíûå ôîíäû ôèëèàëà èíîñòðàí-
íîãî þðèäè÷åñêîãî ëèöà, ñîçäàâàåìîãî íà òåððèòîðèè Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè; 

4) îñóùåñòâëåíèå ôèíàíñîâîé àðåíäû (ëèçèíãà) îïðåäåëåííîãî 
â çàêîíå îáîðóäîâàíèÿ, òàìîæåííàÿ ñòîèìîñòü êîòîðîãî ñîñòàâëÿåò 
íå ìåíåå îäíîãî ìëí. ðóáëåé. 
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Ðàçëè÷àþò òàêæå âàëîâûå è ÷èñòûå èíâåñòèöèè. Âàëîâûå èíâåñòè-
öèè ñëàãàþòñÿ èç ÷èñòûõ èíâåñòèöèé è àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé. 
×èñòûå èíâåñòèöèè — ýòî âàëîâûå èíâåñòèöèè çà âû÷åòîì àìîðòèçà-
öèîííûõ îò÷èñëåíèé. Åñëè âàëîâûå èíâåñòèöèè ðàâíû àìîðòèçàöèîí-
íûì îò÷èñëåíèÿì, òî ðå÷ü èäåò òîëüêî î ïðîñòîì âîñïðîèçâîäñòâå. 
Åñëè æå âàëîâûå èíâåñòèöèè ïðåâûøàþò ðàçìåð àìîðòèçàöèîííûõ 
îò÷èñëåíèé, òî ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î íàëè÷èè êàê ïðîñòîãî, òàê è 
ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíîãî êàïèòàëà. Òàêèì îáðà-
çîì, ÷èñòûå èíâåñòèöèè ÿâëÿþòñÿ ïðîèçâîäíûìè îò ðåàëüíûõ è 
ñâèäåòåëüñòâóþò îá óâåëè÷åíèè êàïèòàëà îáùåñòâà. 

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñóùíîñòü èíâåñòèöèé êàê ýêîíîìè÷åñêîé êàòåãî-
ðèè ïðîÿâëÿåòñÿ ÷åðåç èõ ôóíêöèè. Ê îñíîâíûì èç íèõ îòíîñÿòñÿ: 

 ïðîöåññ ïðîñòîãî è ðàñøèðåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíîãî 
êàïèòàëà; 

 ïðîöåññ îáåñïå÷åíèÿ è âîñïîëíåíèÿ îáîðîòíîãî êàïèòàëà; 
 ïåðåðàñïðåäåëåíèå êàïèòàëà ìåæäó ñîáñòâåííèêàìè ïîñðåä-

ñòâîì ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ; 
 ïåðåëèâ êàïèòàëà èç îäíîé ñôåðû â äðóãóþ; 
 èíñòðóìåíò óâåëè÷åíèÿ è íàêîïëåíèÿ êàïèòàëà îáùåñòâà; 
 ïîêàçàòåëü óðîâíÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñòðàíû. 
Âîñïðîèçâîäñòâåííàÿ ôóíêöèÿ èíâåñòèöèé íàïðàâëåíà íà ðåøå-

íèå äâóõ îñíîâíûõ çàäà÷: 
1) çàìåùåíèå èçíàøèâàåìûõ ôèçè÷åñêè è óñòàðåâàþùèõ ìî-

ðàëüíî ôàêòîðîâ ïðîèçâîäñòâà; 
2) ñîçäàíèå óñëîâèé äëÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, òåìïû è êà÷åñòâî 

êîòîðîãî âî ìíîãîì îïðåäåëÿþòñÿ ìàñøòàáàìè è ýôôåêòèâíîñòüþ 
èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà. 

Èíâåñòèöèîííûé ïðîöåññ ÿâëÿåòñÿ ñîñòàâíîé ÷àñòüþ ïðîöåññà 
îáùåñòâåííîãî âîñïðîèçâîäñòâà è îòðàæàåò òå æå ñòàäèè: ïðîèçâîä-
ñòâî, ðàñïðåäåëåíèå, îáìåí è ïîòðåáëåíèå, íî òîëüêî ñî ñòîðîíû 
èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ. 

Èíâåñòèöèîííûå ðåñóðñû âêëþ÷àþò íå òîëüêî ôèíàíñîâóþ, íî è 
íàòóðàëüíî-âåùåñòâåííóþ ñîñòàâëÿþùóþ. Ïîýòîìó èíâåñòèöèîí-
íûé ïðîöåññ íåîáõîäèìî ðàññìàòðèâàòü êàê äâèæåíèå ôèçè÷åñêèõ 
è ôèíàíñîâûõ âåëè÷èí, êîòîðûå èìåþò ñâîþ ñïåöèôèêó â ñèñòåìå 
ïîêàçàòåëåé è îöåíîê, õàðàêòåðèçóþùèõ èõ êà÷åñòâåííóþ è êîëè÷å-
ñòâåííóþ ñòîðîíó. 

Äâèæåíèå ôèçè÷åñêèõ âåëè÷èí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñëåäóþùóþ 
öåïî÷êó ÿâëåíèé: 

 ñîçäàíèå èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ (ìàòåðèàëüíûõ è íåìàòå-
ðèàëüíûõ îñíîâíûõ ôîíäîâ); 

 ïðîöåññ îñâîåíèÿ íîâûõ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé; 
 ïðîöåññ ýêñïëóàòàöèè îáúåêòà ïðè ïðîèçâîäñòâå òîâàðîâ 

(îñóùåñòâëåíèè ðàáîò, ïðåäîñòàâëåíèè óñëóã). 

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 292

Â àñïåêòå äâèæåíèÿ ôèíàíñîâûõ âåëè÷èí èíâåñòèöèîííûé 
ïðîöåññ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé âëîæåíèå ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ â öåëÿõ 
ïîëó÷åíèÿ äîõîäà èëè èíûõ âûãîä. 

Îñóùåñòâëåíèå èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà òðåáóåò íàëè÷èÿ ðå-
ñóðñíîãî ïîòåíöèàëà â åãî íàòóðàëüíî-âåùåñòâåííîé è ôèíàíñîâîé 
ôîðìå, àäåêâàòíîãî èíâåñòèöèîííûì òðåáîâàíèÿì êîíêðåòíîé ýêî-
íîìèêè, íàëè÷èÿ ýêîíîìè÷åñêèõ ñóáúåêòîâ, îáëàäàþùèõ ìîòèâàöè-
åé è ñïîñîáíîñòüþ ê èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, ìåõàíèçìà 
òðàíñôîðìàöèè èíâåñòèöèîííûõ ðåñóðñîâ â êîíêðåòíûå èíâåñòè-
öèîííûå ïðîåêòû. 

Êðóã ó÷àñòíèêîâ èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà âåñüìà ðàçíîîáðà-
çåí, ïîýòîìó èñõîäÿ èç ôîðì ó÷àñòèÿ, ñïåöèôèêè ôîðìèðîâàíèÿ 
äîõîäîâ è íàêîïëåíèé âûäåëèì ñëåäóþùèå ãðóïïû: 

 íàñåëåíèå êàê ñóáúåêò ñáåðåæåíèé, êîòîðîå õðàíèò èõ ëè÷íî 
èëè ïåðåäàåò â äîâåðèòåëüíîå ïîëüçîâàíèå èíâåñòîðàì; 

 èíâåñòîðû (õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû, ãîñóäàðñòâî), êîòîðûå 
îñóùåñòâëÿþò äåíåæíûå âëîæåíèÿ â ïðîåêòû ñàìîñòîÿòåëüíî 
èëè ÷åðåç ôèíàíñîâûõ ïîñðåäíèêîâ; 

 ôèíàíñîâûå ïîñðåäíèêè. Ýòî áàíêè, ôèíàíñîâûå ãðóïïû, 
èíâåñòèöèîííûå èëè ôèíàíñîâûå êîìïàíèè, êîòîðûå ðåàëü-
íî îñóùåñòâëÿþò îïåðàöèè ñ èíâåñòèöèîííûìè ðåñóðñàìè, 
íàïðàâëÿÿ èõ â ïðîèçâîäñòâî â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ äîïîëíè-
òåëüíîãî äîõîäà (ïðèáûëè); 

 ãîñóäàðñòâî, êîòîðîå â øèðîêîì ïîíèìàíèè ñòèìóëèðóåò ìî-
òèâàöèþ è ñîçäàåò âîçìîæíîñòè, ïåðå÷èñëåííûõ âûøå ó÷àñò-
íèêîâ èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà îñóùåñòâëÿòü ñáåðåæåíèÿ è 
ïðîèçâîäèòü èíâåñòèöèè. 

Îïðåäåëèì äâèæóùèå ìîòèâû ñóáúåêòîâ èíâåñòèöèîííîãî ïðî-
öåññà è ðîëü ãîñóäàðñòâà êàê åãî îðãàíèçàòîðà. 

1. Íàñåëåíèå. Îñíîâíîé ïîáóäèòåëüíûé ìîòèâ îñóùåñòâëåíèÿ 
ñáåðåæåíèé íàñåëåíèåì — óäîâëåòâîðåíèå áóäóùèõ ïîòðåáíîñòåé, 
êîòîðûå ìîãóò áûòü ðàçíîîáðàçíû: îòäûõ, ïðèîáðåòåíèå áûòîâîé 
òåõíèêè èëè àâòîìîáèëÿ, ñòðîèòåëüñòâî æèëüÿ, ñîçäàíèå ñîáñòâåí-
íîãî áèçíåñà è ïð. Îáúåìû ñáåðåæåíèé è ñðîêè èìåþò êîëîññàëü-
íóþ ðàçíèöó. Ïðè ýòîì ÷àùå âñåãî öåëè ñáåðåæåíèé äëÿ ñàìîãî 
ñáåðåãàòåëÿ íå íîñÿò èíâåñòèöèîííûé õàðàêòåð, íî ÿâëÿþòñÿ èñ-
òî÷íèêàìè èíâåñòèöèé äëÿ ýêîíîìèêè ñòðàíû. Ðîëü ãîñóäàðñòâà â 
ýòîì ñëó÷àå ñîñòîèò â ñîçäàíèè óñëîâèé è ñòèìóëîâ, ïðè êîòîðûõ ó 
ñóáúåêòîâ ñáåðåæåíèé ïîÿâèëèñü áû âîçìîæíîñòü è æåëàíèå îñó-
ùåñòâëÿòü ýòè ñáåðåæåíèÿ, à òàêæå â ôîðìèðîâàíèè ôèíàíñîâîãî 
ìåõàíèçìà òðàíñôîðìàöèè ñáåðåæåíèé â èíâåñòèöèîííûå ðåñóðñû. 

2. Èíâåñòîðû. Ïðåæäå âñåãî ó÷àñòèå â èíâåñòèöèîííîì ïðîöåññå 
ÿâëÿåòñÿ îáúåêòèâíîé íåîáõîäèìîñòüþ è äëÿ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáú-
åêòîâ, è äëÿ ãîñóäàðñòâà êàê èíâåñòîðà. Ýôôåêòèâíîñòü óïðàâëåíèÿ 
èìóùåñòâîì è ôèíàíñîâûìè ðåñóðñàìè ïðåäîïðåäåëÿåò ïðîöåññ èõ 
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êàïèòàëèçàöèè, à íå «ïðîåäàíèÿ». Ìîäåðíèçàöèÿ ïðîèçâîäñòâà, åãî 
ðàñøèðåíèå, âíåäðåíèå íîâûõ òåõíîëîãèé, ôîðìèðîâàíèå íà îñíîâå 
ýòîãî äîïîëíèòåëüíûõ äîõîäîâ — îñíîâíàÿ öåëü èíâåñòèðîâàíèÿ 
äëÿ äàííîé ãðóïïû èíâåñòîðîâ. Êðîìå òîãî, âëîæåíèÿ â îñíîâíûå 
ôîíäû ìèíèìèçèðóþò ðèñêè ïîòåðè êàïèòàëà, îñîáåííî â óñëîâèÿõ 
ôèíàíñîâîé íåñòàáèëüíîñòè è, òàêèì îáðàçîì, ïåðåêðûâàþò íåäîñ-
òàòêè îñíîâíûõ ôîíäîâ â ÷àñòè èõ íèçêîé ëèêâèäíîñòè. Ðîëü ãîñó-
äàðñòâà çäåñü ñîñòîèò â ôîðìèðîâàíèè ñèñòåìû ñòèìóëîâ, íàëîãî-
âûõ ïðåôåðåíöèé â ÷àñòè ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé. 

3. Ôèíàíñîâûå ïîñðåäíèêè. Îñíîâíîé ìîòèâ äàííîé ãðóïïû ó÷à-
ñòíèêîâ èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà — ïîëó÷åíèå äîïîëíèòåëüíîãî 
äîõîäà àäåêâàòíîãî îáúåìàì è ñðîêàì ôèíàíñîâûõ âëîæåíèé. Ðîëü 
ãîñóäàðñòâà âèäèòñÿ çäåñü ïðåæäå âñåãî â ñîçäàíèè ÷åòêèõ çàêîíî-
äàòåëüíûõ ñõåì, íàïðàâëåííûõ íà çàùèòó êàïèòàëà èíâåñòîðà, äîá-
ðîñîâåñòíîå èñïîëíåíèå êðåäèòíûìè è ôèíàíñîâûìè ó÷ðåæäåíèÿìè 
ñâîèõ êîíòðàêòíûõ îáÿçàòåëüñòâ ïåðåä êðåäèòîðàìè, ïàéùèêàìè, 
äîëüùèêàìè, ñîèíâåñòîðàìè è ò.ï. 

4. Ãîñóäàðñòâî. Ãîñóäàðñòâî ìîæåò áûòü è èíâåñòîðîì, è îðãà-
íèçàòîðîì èíâåñòèöèîííîãî ïðîöåññà. Åãî ìîòèâàöèÿ ñîñòîèò â 
ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè îñóùåñòâëÿåìûõ â ñòðàíå èíâåñòèöèé, 
òàê êàê ýòî îïðåäåëÿåò ìàñøòàáû è êà÷åñòâî ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà, 
ñóùíîñòü êîòîðîãî è ïðàêòè÷åñêèé ðåçóëüòàò ñâîäèòñÿ ê ðîñòó áëà-
ãîñîñòîÿíèÿ âñåãî îáùåñòâà, åãî ýêîíîìè÷åñêîé è ñîöèàëüíîé ñòà-
áèëüíîñòè, ñîîòâåòñòâèþ ìèðîâûì ñòàíäàðòàì óðîâíÿ æèçíè. 

Íîðìàòèâíî-ïðàâîâîå îáåñïå÷åíèå èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëü-
íîñòè ÿâëÿåòñÿ îäíîé èç îñíîâîïîëàãàþùèõ ôóíêöèé ãîñóäàðñò-
âåííîãî óïðàâëåíèÿ. Ïåðå÷åíü äîêóìåíòîâ, ðåãëàìåíòèðóþùèõ ýòó 
ñôåðó äîñòàòî÷íî øèðîê, ðàññìîòðèì îñíîâíûå çàêîíîäàòåëüíî-
íîðìàòèâíûå àêòû. 

Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Îá èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèé-
ñêîé Ôåäåðàöèè, îñóùåñòâëÿåìîé â ôîðìå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé» îò 
25 ôåâðàëÿ 1999 ã. ¹ 39-ÔÇ ÿâëÿåòñÿ îñíîâîïîëàãàþùèì â ðåãóëè-
ðîâàíèè ïðàâîâûõ, ýêîíîìè÷åñêèõ è ôèíàíñîâûõ îñíîâ âîñïðîèç-
âîäñòâà ïðîñòîãî è ðàñøèðåííîãî îñíîâíîãî êàïèòàëà. Â íåì òàêæå 
óñòàíàâëèâàþòñÿ ãàðàíòèè ðàâíîé çàùèòû ïðàâ, èíòåðåñîâ è èìó-
ùåñòâà ñóáúåêòîâ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, îñóùåñòâëÿåìîé â 
ôîðìå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, íåçàâèñèìî îò ôîðì ñîáñòâåííîñòè. 

Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î ôèíàíñîâîé àðåíäå (ëèçèíãå)» îò 29 îêòÿáðÿ 
1998 ã. ¹ 164-ÔÇ. Ñîäåðæàíèå è öåëè äàííîãî çàêîíà ñîñòîÿò â ðàç-
âèòèè àëüòåðíàòèâíûõ ôîðì ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé â ñðåäñòâà 
ïðîèçâîäñòâà, çàùèòå ïðàâ ñîáñòâåííîñòè, ïðàâ ó÷àñòíèêîâ èíâåñòè-
öèîííîãî ïðîöåññà, îáåñïå÷åíèè ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèðîâàíèÿ. 

Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Îá èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèÿõ â Ðîññèéñêîé 
Ôåäåðàöèè» îò 9 èþëÿ 1999 ã. ¹ 160-ÔÇ îïðåäåëÿåò óñëîâèÿ ïðåä-
ïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ íà òåððè-
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òîðèè Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ãàðàíòèè èõ ïðàâ íà èíâåñòèöèè, 
äîõîäû è ïðèáûëü, ïîëó÷àåìûå îò èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè. 
Ìåõàíèçì ðåàëèçàöèè ýòîãî çàêîíà íàïðàâëåí íà ïðèâëå÷åíèå èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ôîðìå ôèíàíñîâûõ è ìàòåðèàëüíûõ ðåñóð-
ñîâ, ïåðåäîâûõ òåõíîëîãèé è ýôôåêòèâíîãî ìåíåäæìåíòà, ñîâåð-
øåíñòâîâàíèå è ðàçâèòèå ìåæäóíàðîäíîé ïðàêòèêè èíâåñòèöèîííî-
ãî ñîòðóäíè÷åñòâà. 

Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î êîíöåññèîííûõ ñîãëàøåíèÿõ» îò 21 èþëÿ 
2005 ã. ¹ 115-ÔÇ íàïðàâëåí íà ïðèâëå÷åíèå îòå÷åñòâåííûõ è èíî-
ñòðàííûõ èíâåñòèöèé â ýêîíîìèêó Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ñîçäà-
íèå è ðåêîíñòðóêöèþ, ýôôåêòèâíîå èñïîëüçîâàíèå íåäâèæèìîãî 
èìóùåñòâà, íàõîäÿùåãîñÿ â ãîñóäàðñòâåííîé èëè ìóíèöèïàëüíîé 
ñîáñòâåííîñòè, íà óñëîâèÿõ êîíöåññèîííûõ ñîãëàøåíèé. Çàêîí îï-
ðåäåëÿåò è ãàðàíòèðóåò ïðàâà è èíòåðåñû îáåèõ ñòîðîí êîíöåññèîí-
íîãî ñîãëàøåíèÿ. 

Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î ñîãëàøåíèÿõ î ðàçäåëå ïðîäóêöèè» îò 30 äå-
êàáðÿ 1995 ã.¹ 225-ÔÇ ðåãóëèðóåò èíâåñòèöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü â 
îáëàñòè íåäðîïîëüçîâàíèÿ â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè. Îí óñòàíàâëè-
âàåò ïðàâîâûå, ýêîíîìè÷åñêèå è ôèíàíñîâûå îòíîøåíèÿ ïî ïîâîäó 
îñóùåñòâëåíèÿ ðîññèéñêèõ è èíîñòðàííûõ èíâåñòèöèé, íàïðàâëÿå-
ìûõ íà ïîèñê, ðàçâåäêó è äîáû÷ó ìèíåðàëüíîãî ñûðüÿ íà òåððèòî-
ðèè ñòðàíû è åå êîíòèíåíòàëüíîì øåëüôå. 

Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Îá èíâåñòèöèîííûõ ôîíäàõ» îò 29 íîÿáðÿ 
2001 ã. ¹ 156-ÔÇ ðåãóëèðóåò ìåõàíèçì ôîðìèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîí-
íûõ ðåñóðñîâ â äåíåæíîé, ôèíàíñîâîé è íàòóðàëüíî-âåùåñòâåííîé 
ôîðìå ÷åðåç ðàçìåùåíèå àêöèé, äîâåðèòåëüíîå óïðàâëåíèå â öåëÿõ 
èõ ïîñëåäóþùåãî èíâåñòèðîâàíèÿ. 

Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î ïîñòàâêàõ ïðîäóêöèè äëÿ ôåäåðàëüíûõ ãîñó-
äàðñòâåííûõ íóæä» îò 13 äåêàáðÿ 1994 ã. ¹ 60-ÔÇ ÿâëÿåòñÿ îäíèì 
èç îñíîâîïîëàãàþùèõ äîêóìåíòîâ â ñèñòåìå ãîñóäàðñòâåííîãî ôè-
íàíñèðîâàíèÿ ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé. Â ñîñòàâ ôåäåðàëüíûõ ãîñó-
äàðñòâåííûõ íóæä âêëþ÷àþòñÿ è ôåäåðàëüíûå öåëåâûå, è ìåæãîñó-
äàðñòâåííûå öåëåâûå ïðîãðàììû, â êîòîðûõ ó÷àñòâóåò Ðîññèéñêàÿ 
Ôåäåðàöèÿ. Çàêîí óñòàíàâëèâàåò îáùèå ïðàâîâûå è ýêîíîìè÷åñêèå 
ïðèíöèïû è ïîðÿäîê ôîðìèðîâàíèÿ è èñïîëíåíèÿ íà êîíòðàêòíîé 
îñíîâå çàêàçîâ íà çàêóïêó è ïîñòàâêó ïðîäóêöèè äëÿ ôåäåðàëüíûõ 
ãîñóäàðñòâåííûõ íóæä ïðåäïðèÿòèÿìè, îðãàíèçàöèÿìè è ó÷ðåæäåíèÿ-
ìè íåçàâèñèìî îò ôîðì ñîáñòâåííîñòè. Îáúåìû ôèíàíñèðîâàíèÿ öå-
ëåâûõ ïðîãðàìì èç ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà ïðåäóñìàòðèâàþòñÿ â ôåäå-
ðàëüíîì çàêîíå î ôåäåðàëüíîì áþäæåòå íà ïëàíèðóåìûé ïåðèîä. 

Óêàç Ïðåçèäåíòà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè «Î ÷àñòíûõ èíâåñòèöèÿõ 
â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè» îò 17 ñåíòÿáðÿ 1994 ã. ¹ 1928 íàïðàâëåí 
íà ðàçâèòèå èíèöèàòèâû ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ è áîëåå ýôôåêòèâíîãî 
èñïîëüçîâàíèÿ ÷àñòíûõ èíâåñòèöèé â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â óñëî-
âèÿõ ðûíî÷íîé ýêîíîìèêè. Â íåì ïðåäñòàâëåí ìåõàíèçì îêàçàíèÿ 
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ãîñóäàðñòâåííîé ïîääåðæêè ÷àñòíûì èíâåñòîðàì íà îñíîâå êîíêóðñ-
íîãî îòáîðà âûñîêîýôôåêòèâíûõ êîììåð÷åñêèõ èíâåñòèöèîííûõ 
ïðîåêòîâ, ñâÿçàííûõ â ïåðâóþ î÷åðåäü ñ ðàçâèòèåì «òî÷åê ðîñòà» 
ýêîíîìèêè. 

Óêàç Ïðåçèäåíòà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè «Î íåêîòîðûõ ìåðàõ ïî 
çàùèòå ïðàâ âêëàä÷èêîâ è àêöèîíåðîâ» îò 18 íîÿáðÿ 1995 ã. ¹ 1157 
íàïðàâëåí íà óêðåïëåíèå è ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè ìåõàíèçìà 
ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè çà ñ÷åò ïîòåíöèàëà 
ôèíàíñîâîãî è ôîíäîâîãî ðûíêîâ. Â Óêàçå ïîä÷åðêèâàåòñÿ, ÷òî 
îäíèì èç âàæíåéøèõ íàïðàâëåíèé ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè íà 
ôèíàíñîâîì è ôîíäîâîì ðûíêàõ ñòðàíû ÿâëÿåòñÿ îáåñïå÷åíèå ïðàâ 
ãðàæäàí — âêëàä÷èêîâ êðåäèòíûõ ó÷ðåæäåíèé è êîììåð÷åñêèõ îð-
ãàíèçàöèé, êîòîðûå ïðèâëåêàþò äåíåæíûå ñðåäñòâà íàñåëåíèÿ è 
þðèäè÷åñêèõ ëèö. Äåéñòâèå óêàçà íàïðàâëåíî òàêæå íà çàùèòó ïðàâ 
àêöèîíåðîâ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ îò ïðîòèâîïðàâíûõ ïîñÿãàòåëüñòâ 
è êîììåð÷åñêèõ ðèñêîâ, âîçíèêàþùèõ ïðè îñóùåñòâëåíèè áàíêàìè, 
êðåäèòíûìè îðãàíèçàöèÿìè è àêöèîíåðíûìè îáùåñòâàìè ïðåäïðè-
íèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè. 

10.2. Капитальные вложения: 
сущность и источники финансирования 

Êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ ÿâëÿþòñÿ èñòî÷íèêîì âîñïðîèçâîäñòâà 
îñíîâíûõ ôîíäîâ îðãàíèçàöèè. Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Îá èíâåñòè-
öèîííîé äåÿòåëüíîñòè â Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, îñóùåñòâëÿåìîé â 
ôîðìå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé» îïðåäåëÿåò êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ 
êàê èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë (îñíîâíûå ñðåäñòâà), â òîì 
÷èñëå çàòðàòû íà íîâîå ñòðîèòåëüñòâî, ðàñøèðåíèå, ðåêîíñòðóêöèþ 
è òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå äåéñòâóþùèõ ïðåäïðèÿòèé, ïðèîá-
ðåòåíèå ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ, èíñòðóìåíòà, èíâåíòàðÿ, ïðîåêòíî- 
èçûñêàòåëüñêèå ðàáîòû è äðóãèå çàòðàòû. 

Ê íîâîìó ñòðîèòåëüñòâó îòíîñÿòñÿ çàòðàòû ïî ñîçäàíèþ îáúåê-
òîâ íà íîâûõ ïëîùàäêàõ. Íîâîå ñòðîèòåëüñòâî íåîáõîäèìî ïðè êàð-
äèíàëüíîì óâåëè÷åíèè îáúåìà âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè, ðàñøèðå-
íèè åå íîìåíêëàòóðû, äèâåðñèôèêàöèè äåÿòåëüíîñòè. 

Ðàñøèðåíèå äåéñòâóþùåãî ïðîèçâîäñòâà îçíà÷àåò ñòðîèòåëüñòâî 
äîïîëíèòåëüíûõ ïðîèçâîäñòâ íà äåéñòâóþùèõ ïðåäïðèÿòèÿõ; ñòðîè-
òåëüñòâî íîâûõ ëèáî ðàñøèðåíèå ñóùåñòâóþùèõ öåõîâ è îáúåêòîâ 
îñíîâíîãî è îáñëóæèâàþùåãî ïðîèçâîäñòâà, íî â ðàìêàõ òåððèòîðèè 
äåéñòâóþùåãî ïðåäïðèÿòèÿ èëè íà ïðèìûêàþùèõ ê íåé ïëîùàäÿõ. 

Ðåêîíñòðóêöèÿ äåéñòâóþùåãî ïðîèçâîäñòâà ïðåäóñìàòðèâàåò: ïå-
ðåóñòðîéñòâî ïðîèçâîäñòâà; åãî ñîâåðøåíñòâîâàíèå, ñâÿçàííîå ñ 
ïîâûøåíèåì òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî óðîâíÿ â öåëÿõ óâåëè÷åíèÿ 
ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé; óëó÷øåíèå êà÷åñòâà è èçìåíåíèå 
íîìåíêëàòóðû ïðîäóêöèè áåç óâåëè÷åíèÿ ÷èñëåííîñòè ðàáîòàþùèõ. 
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Îòëè÷èòåëüíàÿ ÷åðòà ðåêîíñòðóêöèè ñîñòîèò â òîì, ÷òî îíà ïðîâî-
äèòñÿ áåç ñòðîèòåëüñòâà íîâûõ è ðàñøèðåíèÿ äåéñòâóþùèõ öåõîâ 
îñíîâíîãî ïðîèçâîäñòâà, íî ïðè ýòîì ìîãóò ñîçäàâàòüñÿ è ðàñøè-
ðÿòüñÿ ñëóæáû è öåõà âñïîìîãàòåëüíîãî ïðîèçâîäñòâà. 

Òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå äåéñòâóþùèõ îñíîâíûõ ôîíäîâ 
ïðåäïðèÿòèé — ýòî ïðîâåäåíèå êîìïëåêñà ìåðîïðèÿòèé ïî ïîâû-
øåíèþ òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî óðîâíÿ îòäåëüíûõ ïðîèçâîäñòâ, 
öåõîâ èëè ó÷àñòêîâ ïðîèçâîäñòâà íà îñíîâå âíåäðåíèÿ äîñòèæåíèé 
íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà. 

Ìîäåðíèçàöèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé óñîâåðøåíñòâîâàíèå è ïðèâå-
äåíèå àêòèâíîé ÷àñòè îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ â ñî-
ñòîÿíèå, ñîîòâåòñòâóþùåå ñîâðåìåííûì òåõíè÷åñêèì è òåõíîëîãè-
÷åñêèì òðåáîâàíèÿì, ïóòåì êîíñòðóêòèâíûõ èçìåíåíèé ðàáî÷èõ 
ìåõàíèçìîâ, ìàøèí, îáîðóäîâàíèÿ. 

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ îðãàíèçàöèè ñàìîñòîÿòåëüíî îïðåäå-
ëÿþò ôîðìû âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíûõ ôîíäîâ â ñîîòâåòñòâèè ñ èõ 
ýêîíîìè÷åñêèì è ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì. 

Ñîîòíîøåíèå çàòðàò íà íîâîå ñòðîèòåëüñòâî, ðàñøèðåíèå, ðå-
êîíñòðóêöèþ è òåõíè÷åñêîå ïåðåâîîðóæåíèå äåéñòâóþùèõ ïðåä-
ïðèÿòèé â îáùåì îáúåìå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé íàçûâàåòñÿ âîñïðî-
èçâîäñòâåííîé ñòðóêòóðîé êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé. 

Ñóáúåêòàìè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, îñóùåñòâëÿåìîé â 
ôîðìå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, ÿâëÿþòñÿ: 

1) èíâåñòîðû — ôèçè÷åñêèå è þðèäè÷åñêèå ëèöà, ñîçäàâàåìûå 
íà îñíîâå äîãîâîðà î ñîâìåñòíîé äåÿòåëüíîñòè è íå èìåþùèå ñòà-
òóñà þðèäè÷åñêîãî ëèöà, îáúåäèíåíèÿ þðèäè÷åñêèõ ëèö, ãîñóäàðñò-
âåííûå îðãàíû, îðãàíû ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ, à òàêæå èíî-
ñòðàííûå ñóáúåêòû ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè (èíîñòðàí-
íûå èíâåñòîðû); 

2) çàêàç÷èêè — óïîëíîìî÷åííûå íà òî èíâåñòîðàìè ôèçè÷åñêèå 
è þðèäè÷åñêèå ëèöà, êîòîðûå îñóùåñòâëÿþò ðåàëèçàöèþ èíâåñòè-
öèîííûõ ïðîåêòîâ; ïðè ýòîì îíè íå âìåøèâàþòñÿ â ïðåäïðèíèìà-
òåëüñêóþ è (èëè) èíóþ äåÿòåëüíîñòü äðóãèõ ñóáúåêòîâ èíâåñòèöè-
îííîé äåÿòåëüíîñòè, åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî äîãîâîðîì ìåæäó 
íèìè; çàêàç÷èêàìè ìîãóò áûòü èíâåñòîðû; çàêàç÷èê, íå ÿâëÿþùèé-
ñÿ èíâåñòîðîì, íàäåëÿåòñÿ ïðàâàìè âëàäåíèÿ, ïîëüçîâàíèÿ è ðàñïî-
ðÿæåíèÿ êàïèòàëüíûìè âëîæåíèÿìè íà ïåðèîä è â ïðåäåëàõ ïîë-
íîìî÷èé, êîòîðûå óñòàíîâëåíû äîãîâîðîì è (èëè) ãîñóäàðñòâåííûì 
êîíòðàêòîì â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ; 

3) ïîäðÿä÷èêè — ôèçè÷åñêèå è þðèäè÷åñêèå ëèöà, êîòîðûå âû-
ïîëíÿþò ðàáîòû ïî äîãîâîðó ïîäðÿäà è (èëè) ãîñóäàðñòâåííîìó 
êîíòðàêòó, çàêëþ÷àåìîìó ñ çàêàç÷èêàìè â ñîîòâåòñòâèè ñ ÃÊ ÐÔ; 
îíè îáÿçàíû èìåòü ëèöåíçèþ íà îñóùåñòâëåíèå èìè òåõ âèäîâ äåÿ-
òåëüíîñòè, êîòîðûå ïîäëåæàò ëèöåíçèðîâàíèþ â ñîîòâåòñòâèè ñ ôå-
äåðàëüíûì çàêîíîì; 
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4) ïîëüçîâàòåëè îáúåêòîâ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé — ôèçè÷åñêèå 
è þðèäè÷åñêèå ëèöà, â òîì ÷èñëå èíîñòðàííûå, à òàêæå ãîñóäàðñò-
âåííûå îðãàíû, îðãàíû ìåñòíîãî ñàìîóïðàâëåíèÿ, èíîñòðàííûå 
ãîñóäàðñòâà, ìåæäóíàðîäíûå îáúåäèíåíèÿ è îðãàíèçàöèè, äëÿ êîòî-
ðûõ ñîçäàþòñÿ óêàçàííûå îáúåêòû; ïîëüçîâàòåëÿìè îáúåêòîâ êàïè-
òàëüíûõ âëîæåíèé ìîãóò áûòü èíâåñòîðû. 

Îáúåêòàìè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé ÿâëÿþòñÿ íàõîäÿùèåñÿ â ÷à-
ñòíîé, ãîñóäàðñòâåííîé, ìóíèöèïàëüíîé è èíûõ ôîðìàõ ñîáñòâåí-
íîñòè ðàçëè÷íûå âèäû âíîâü ñîçäàâàåìîãî è ìîäåðíèçèðóåìîãî 
èìóùåñòâà. 

Îáúåêòû êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé îòëè÷àþòñÿ ðÿäîì òåõíèêî-
ýêîíîìè÷åñêèõ îñîáåííîñòåé: 

 äîëãîñðî÷íûì ïåðèîäîì ïðîèçâîäñòâà; 
 çíà÷èòåëüíûìè åäèíîâðåìåííûìè çàòðàòàìè; 
 äîëãîñðî÷íûì îòâëå÷åíèåì èíâåñòèðóåìîãî êàïèòàë èç îáî-

ðîòà îðãàíèçàöèè; 
 íàëè÷èåì òåõíè÷åñêîãî ïëàíà ñòðîèòåëüñòâà, èíâåñòèöèîííî-

ãî ïðîåêòà, ðàñ÷åò èõ ñòîèìîñòè è ðÿä äðóãèõ îñîáåííîñòåé. 
Ïðèâåäåííûå òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêèå îñîáåííîñòè èãðàþò âàæ-

íóþ ðîëü â îðãàíèçàöèè è îñóùåñòâëåíèè ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïè-
òàëüíûõ âëîæåíèé. 

Äî ïåðåõîäà ê ðûíî÷íûì îòíîøåíèÿì ñóùåñòâîâàëè òðè îñíîâ-
íûå ãðóïïû èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé: 

1) ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé è õîçÿéñòâåííûõ îðãàíè-
çàöèé; 

2) àññèãíîâàíèÿ èç ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà; 
3) äîëãîñðî÷íûå áàíêîâñêèå êðåäèòû. 
Â íàñòîÿùåå âðåìÿ ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êà-

ïèòàë îñóùåñòâëÿåòñÿ çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèé 
(àìîðòèçàöèè, ïðèáûëè, âçíîñîâ ó÷ðåäèòåëåé, âíóòðèõîçÿéñòâåííûõ 
ðåçåðâîâ), áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ, çàéìîâ, àññèãíîâàíèé èç ðàçëè÷-
íûõ óðîâíåé áþäæåòíîé ñèñòåìû, ñðåäñòâ èíîñòðàííûõ èíâåñòîðîâ. 

Ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ïî èñòî÷íèêàì ôè-
íàíñèðîâàíèÿ ïðåäñòàâëåíà â òàáë. 10.1. 

Îñíîâíàÿ äîëÿ ïðèíàäëåæèò ñîáñòâåííûì ñðåäñòâàì 42,7%, íà 
äîëþ áàíêîâñêèõ êðåäèòîâ, âêëþ÷àÿ êðåäèòû èíîñòðàííûõ áàíêîâ, 
ïðèõîäèòñÿ 7,7%. 

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà ÿâëÿþòñÿ ñàìûìè íàäåæíûìè èñòî÷íè-
êàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, ïîñêîëüêó îáåñïå÷è-
âàþò âûñîêóþ ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü ïðåäïðèÿòèé. Ïðè èõ èñ-
ïîëüçîâàíèè ñíèæàåòñÿðèñê áàíêðîòñòâà, îäíàêî äëÿ èõ íàêîïëåíèÿ 
òðåáóåòñÿ çíà÷èòåëüíîå âðåìÿ, äåíåæíûå ñðåäñòâà íà äîëãèé ñðîê 
èçûìàþòñÿ èç îáîðîòà, îñîáåííî íà íà÷àëüíîé ñòàäèè ïðîåêòèðî-
âàíèÿ è ñòðîèòåëüñòâà, ÷òî ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ ðåíòàáåëüíîñòè 
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. 
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Òàáëèöà 10.1. Ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë  
ïî èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ 

 
% ê èòîãó Èñòî÷íèêè ñðåäñòâ 

2011 ã. 2010 ã. 

Èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë 
â òîì ÷èñëå ïî èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ 100 100 

Ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà 
èç íèõ: 42,7 41,0 

ïðèáûëü, îñòàþùàÿñÿ â ðàñïîðÿæåíèè îðãàíè-
çàöèé 17,2 17,1 

àìîðòèçàöèÿ 21,6 20,5 

Ïðèâëå÷åííûå ñðåäñòâà 57,3 59,0 

Â òîì ÷èñëå:   

êðåäèòû áàíêîâ 7,7 9,0 

çàåìíûå ñðåäñòâà äðóãèõ îðãàíèçàöèé 5,0 6,1 

áþäæåòíûå ñðåäñòâà 18,8 19,5 

ïðî÷èå èç íèõ 25,6 24,1 

ñðåäñòâà âûøåñòîÿùèõ îðãàíèçàöèé 20,2 17,5 

ñðåäñòâà, ïîëó÷åííûå íà äîëåâîå ó÷àñòèå â 
ñòðîèòåëüñòâå (îðãàíèçàöèé è íàñåëåíèÿ) 1,9 2,2 

ñðåäñòâà îò âûïóñêà êîðïîðàòèâíûõ îáëèãàöèé 0,0 0,01 

ñðåäñòâà îò ýìèññèè àêöèé 1,0 1,1 

Èç îáùåãî îáúåìà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé  
êàïèòàë — èíâåñòèöèè èç-çà ðóáåæà 3,1 3,8 

10.3. Амортизация как источник финансирования 
капитальных вложений 

Àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ — íàèáîëåå ñòàáèëüíûé èñòî÷íèê 
ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, èõ äîëÿ â ñòðóêòóðå èñòî÷-
íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé ñîñòàâëÿåò áîëåå 20%. 

Ïî ñâîåé ýêîíîìè÷åñêîé ñóùíîñòè àìîðòèçàöèÿ ïðåäñòàâëÿåò 
ñîáîé ïðîöåññ âîçìåùåíèÿ ñòîèìîñòè âûâåäåííîãî èç îáîðîòà îñ-
íîâíîãî êàïèòàëà â òå÷åíèå åãî ïðîèçâîäèòåëüíîãî èñïîëüçîâàíèÿ. 

Ðàçìåð àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé, èñïîëüçóåìûõ íà ôèíàí-
ñèðîâàíèå êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé, çàâèñèò îò ñëåäóþùèõ ôàêòîðîâ: 

 ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ; 
 ñðîêîâ èõ ñëóæáû; 
 ìåòîäîâ íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè; 
 àìîðòèçàöèîííîé ïîëèòèêè îðãàíèçàöèè. 
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Ïðåèìóùåñòâî äàííîãî èñòî÷íèêà çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî îí 
ôîðìèðóåòñÿ ïðè ëþáîì ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè ïðåäïðèÿòèÿ è 
âñåãäà îñòàåòñÿ â åãî ðàñïîðÿæåíèè. Ýòî îáúÿñíÿåò íåçíà÷èòåëüíîå 
ñíèæåíèå äîëè ýòîãî èñòî÷íèêà ñàìîôèíàíñèðîâàíèÿ äàæå â óñëî-
âèÿõ êðèçèñà. 

Ñîãëàñíî Ïîëîæåíèþ ïî áóõãàëòåðñêîìó ó÷åòó ÏÁÓ 6/97 «Ó÷åò 
îñíîâíûõ ñðåäñòâ» ìîãóò ïðèìåíÿòüñÿ ðàçëè÷íûå ñïîñîáû íà÷èñëå-
íèÿ àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé: 

 ëèíåéíûé; 
 ñïîñîá óìåíüøàåìîãî îñòàòêà; 
 ñïèñàíèå ñòîèìîñòè ïî ñðîêó ïîëåçíîãî èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâà; 
 ñïèñàíèå ñòîèìîñòè ïðîïîðöèîíàëüíî îáúåìó ïðîäóêöèè (ðàáîò). 
Â ñîîòâåòñòâèè ñ Íàëîãîâûì êîäåêñîì Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè 

(ÍÊ ÐÔ) â íàëîãîâîì ó÷åòå àìîðòèçàöèÿ ìîæåò íà÷èñëÿòüñÿ ëèíåé-
íûì è íåëèíåéíûì ñïîñîáàìè. 

Åñëè îñíîâíûå ñðåäñòâà èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ðàáîòû â óñëîâèÿõ 
àãðåññèâíîé ñðåäû èëè ïîâûøåííîé ñìåííîñòè, òî íåëèíåéíûì 
ìåòîäîì íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè ïðåäïðèÿòèå ìîæåò ïðèìåíÿòü 
ñïåöèàëüíûé êîýôôèöèåíò, íî íå âûøå äâóõ, à äëÿ àìîðòèçèðóå-
ìûõ îñíîâíûõ ñðåäñòâ, êîòîðûå ÿâëÿþòñÿ ïðåäìåòîì äîãîâîðà ëè-
çèíãà, — íå âûøå òðåõ. 

Ïðè ïðèìåíåíèè ëèíåéíîãî ìåòîäà ñóììà àìîðòèçàöèè çà ìå-
ñÿö îïðåäåëÿåòñÿ êàê ïðîèçâåäåíèå ïåðâîíà÷àëüíîé ñòîèìîñòè è 
íîðìû àìîðòèçàöèè îáúåêòà îñíîâíûõ ñðåäñòâ. Íîðìà àìîðòèçàöèè 
â ýòîì ñëó÷àå îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

K = (1 / n) •100, %, 

ãäå K — íîðìà àìîðòèçàöèè,% ê ïåðâîíà÷àëüíîé (âîññòàíîâèòåëüíîé) 
ñòîèìîñòè îáúåêòà àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà; 

n   — ñðîê ïîëåçíîãî èñïîëüçîâàíèÿ äàííîãî îáúåêòà àìîðòèçèðóå-
ìîãî èìóùåñòâà, âûðàæåííûé â ìåñÿöàõ. 

Äî 1 ÿíâàðÿ 2009 ã. ïðè ïðèìåíåíèè íåëèíåéíîãî ìåòîäà ñóììà 
íà÷èñëåííîé àìîðòèçàöèè çà ìåñÿö îïðåäåëÿëàñü êàê ïðîèçâåäåíèå 
îñòàòî÷íîé ñòîèìîñòè îáúåêòà îñíîâíûõ ñðåäñòâ è íîðìû àìîðòè-
çàöèè, êîòîðàÿ îïðåäåëÿëàñü ïî ôîðìóëå: 

Ê = (2/n) •100, %. 

Ïðè ýòîì ñ ìåñÿöà, ñëåäóþùåãî çà ìåñÿöåì, â êîòîðîì îñòàòî÷-
íàÿ ñòîèìîñòü îáúåêòà àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà äîñòèãàëà 20% 
ïåðâîíà÷àëüíîé (âîññòàíîâèòåëüíîé) ñòîèìîñòè ýòîãî îáúåêòà, àìîð-
òèçàöèÿ ïî íåìó èñ÷èñëÿëàñü â ñëåäóþùåì ïîðÿäêå: 

 îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü îáúåêòà àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà â 
öåëÿõ íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè ôèêñèðîâàëàñü êàê åãî áàçî-
âàÿ ñòîèìîñòü äëÿ äàëüíåéøèõ ðàñ÷åòîâ; 

 ñóììà íà÷èñëÿåìîé çà îäèí ìåñÿö àìîðòèçàöèè â îòíîøåíèè 
äàííîãî îáúåêòà àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà îïðåäåëÿëàñü 
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ïóòåì äåëåíèÿ áàçîâîé ñòîèìîñòè äàííîãî îáúåêòà íà êîëè÷å-
ñòâî ìåñÿöåâ, îñòàâøèõñÿ äî èñòå÷åíèÿ ñðîêà ïîëåçíîãî èñ-
ïîëüçîâàíèÿ äàííîãî îáúåêòà. 

Ñ 1 ÿíâàðÿ 2009 ã. Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì îò 22 èþëÿ 2008 ã. 
¹ 158-ÔÇ «Î âíåñåíèè èçìåíåíèé â ãëàâû 21, 23, 24, 25 è 26 ÷àñòè 
âòîðîé Íàëîãîâîãî êîäåêñà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè è íåêîòîðûå 
äðóãèå àêòû çàêîíîäàòåëüñòâà Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè î íàëîãàõ è 
ñáîðàõ» áûëè âíåñåíû ñóùåñòâåííûå èçìåíåíèÿ â ïîëîæåíèÿ ãë. 25 
ÍÊ ÐÔ, ïîñâÿùåííûå íåëèíåéíîìó ìåòîäó íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè. 

Íà 1-å ÷èñëî íàëîãîâîãî ïåðèîäà, ñ íà÷àëà êîòîðîãî ó÷åòíîé 
ïîëèòèêîé óñòàíîâëåíî ïðèìåíåíèå íåëèíåéíîãî ìåòîäà, äëÿ êàæ-
äîé àìîðòèçàöèîííîé ãðóïïû (ïîäãðóïïû) äîëæåí áûòü îïðåäåëåí 
ñóììàðíûé áàëàíñ, êîòîðûé ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê ñóììàðíàÿ ñòîè-
ìîñòü âñåõ îáúåêòîâ àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà, îòíåñåííûõ ê 
äàííîé àìîðòèçàöèîííîé ãðóïïå (ï. 2 ñò. 259.2 ÍÊ ÐÔ). Â äàëü-
íåéøåì ñóììàðíûé áàëàíñ êàæäîé àìîðòèçàöèîííîé ãðóïïû óñòà-
íàâëèâàåòñÿ íà 1-å ÷èñëî ìåñÿöà, äëÿ êîòîðîãî îïðåäåëÿåòñÿ ñóììà 
íà÷èñëåííîé àìîðòèçàöèè. 

Îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü îáúåêòîâ àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà, 
àìîðòèçàöèÿ ïî êîòîðûì íà÷èñëÿåòñÿ íåëèíåéíûì ìåòîäîì, ñ 1 ÿí- 
âàðÿ 2009 ã. ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ôîðìóëå: 

Sn = S • (1 – 0,01 •k)n, 

ãäå Sn — îñòàòî÷íàÿ ñòîèìîñòü îáúåêòîâ àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà 
ïî èñòå÷åíèè n ìåñÿöåâ ïîñëå èõ âêëþ÷åíèÿ â àìîðòèçàöè-
îííóþ ãðóïïó (ïîäãðóïïó); 

S    — ïåðâîíà÷àëüíàÿ (âîññòàíîâèòåëüíàÿ) ñòîèìîñòü îáúåêòîâ 
àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà; 

k    — íîðìà àìîðòèçàöèè, â òîì ÷èñëå ñ ó÷åòîì ïîâûøàþùåãî 
(ïîíèæàþùåãî) êîýôôèöèåíòà, ïðèìåíÿåìàÿ â îòíîøåíèè 
àìîðòèçàöèîííîé ãðóïïû; 

n    — ÷èñëî ïîëíûõ ìåñÿöåâ, ïðîøåäøèõ ñî äíÿ âêëþ÷åíèÿ óêà-
çàííûõ îáúåêòîâ àìîðòèçèðóåìîãî èìóùåñòâà â àìîðòèçàöè-
îííóþ ãðóïïó (ïîäãðóïïó) äî äíÿ èõ èñêëþ÷åíèÿ èç ñîñòàâà 
ýòîé ãðóïïû (ïîäãðóïïû). 

Ñóììàðíûé áàëàíñ êàæäîé àìîðòèçàöèîííîé ãðóïïû äîëæåí 
åæåìåñÿ÷íî óìåíüøàòüñÿ íà ñóììû íà÷èñëåííîé ïî íåé àìîðòèçà-
öèè. Ñóììà íà÷èñëåííîé çà îäèí ìåñÿö àìîðòèçàöèè äëÿ êàæäîé 
àìîðòèçàöèîííîé ãðóïïû îïðåäåëÿåòñÿ èñõîäÿ èç ïðîèçâåäåíèÿ 
ñóììàðíîãî áàëàíñà àìîðòèçàöèîííîé ãðóïïû íà íà÷àëî ìåñÿöà è 
íîðì àìîðòèçàöèè ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

À = B •k / 100, 

ãäå À — ñóììà íà÷èñëåííîé çà îäèí ìåñÿö àìîðòèçàöèè äëÿ àìîðòèçà-
öèîííîé ãðóïïû (ïîäãðóïïû); 

B — ñóììàðíûé áàëàíñ àìîðòèçàöèîííîé ãðóïïû (ïîäãðóïïû); 
k — íîðìà àìîðòèçàöèè äëÿ àìîðòèçàöèîííîé ãðóïïû (ïîäãðóïïû). 
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Íîðìû àìîðòèçàöèè, ïðèìåíÿåìûå ïðè èñïîëüçîâàíèè íåëè-
íåéíîãî ìåòîäà ïðåäñòàâëåíû â òàáë. 10.2. 

 
Òàáëèöà 10.2. Íîðìû àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé, ïðèìåíÿåìûõ 

â íåëèíåéíîì ìåòîäå 
 

Àìîðòèçàöèîííàÿ ãðóïïà Íîðìà àìîðòèçàöèè (ìåñÿ÷íàÿ) 

Ïåðâàÿ 14,3 

Âòîðàÿ 8,8 

Òðåòüÿ 5,6 

×åòâåðòàÿ 3,8 

Ïÿòàÿ 2,7 

Øåñòàÿ 1,8 

Ñåäüìàÿ 1,3 

Âîñüìàÿ 1,0 

Äåâÿòàÿ 0,8 

Äåñÿòàÿ 0,7 

 
Âûáîð ñïîñîáîâ íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé ÿâ-

ëÿåòñÿ âàæíûì ýëåìåíòîì â èíâåñòèöèîííîé ïîëèòèêå ïðåäïðè-
ÿòèÿ. Óñêîðåííûé ñïîñîá íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè ïîçâîëÿåò çà 
áîëåå êîðîòêèé ñðîê íàêîïèòü äîñòàòî÷íûå àìîðòèçàöèîííûå îò-
÷èñëåíèÿ è èñïîëüçîâàòü èõ äëÿ ðåêîíñòðóêöèè è òåõíè÷åñêîãî ïå-
ðåâîîðóæåíèÿ ïðîèçâîäñòâà, ò.å. ó ïðåäïðèÿòèÿ ïîÿâëÿþòñÿ áîëü-
øèå èíâåñòèöèîííûå âîçìîæíîñòè. 

Ïåðèîäè÷åñêàÿ ïåðåîöåíêà îñíîâíûõ ôîíäîâ è ýôôåêòèâíîå 
èñïîëüçîâàíèå àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé èãðàþò âàæíóþ ðîëü â 
îñóùåñòâëåíèè èíâåñòèöèîííîé ñòðàòåãèè ïðåäïðèÿòèÿ. 

Â õîäå ðåôîðì, ïðîõîäèâøèõ â óñëîâèÿõ âûñîêîé èíôëÿöèè, 
çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé èñïîëüçîâàëàñü 
äëÿ ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, âêëþ÷àÿ âûïëàòó çàðàáîòíîé 
ïëàòû ðàáîòíèêàì. 

Â ïîñëåäíèå ãîäû, â óñëîâèÿõ îãðàíè÷åííûõ èíâåñòèöèîííûõ 
âîçìîæíîñòåé áîëüøèíñòâà ðîññèéñêèõ îðãàíèçàöèé, ìíîãî äèñêóñ-
ñèé âåäåòñÿ ïî ïîâîäó öåëåâîãî èñïîëüçîâàíèÿ àìîðòèçàöèîííûõ 
îò÷èñëåíèé, îñîáåííî â ÷àñòè ñóìì óñêîðåííîé àìîðòèçàöèè. Ïî 
äàííûì Ðîññòàòà òîëüêî îêîëî 50% èç ñóìì íà÷èñëåííîé àìîðòèçà-
öèè íàïðàâëÿåòñÿ íà ïðèîáðåòåíèå è ñîçäàíèå îñíîâíûõ ôîíäîâ, â 
ñåëüñêîì õîçÿéñòâå è ñòðîèòåëüñòâå — ìåíåå 30%, ïî îòäåëüíûì 
îòðàñëÿì 5—10%, à ïî óáûòî÷íûì è ìàëîðåíòàáåëüíûì ïðåäïðè-
ÿòèÿì ýòà öèôðà ðàâíà íóëþ. 
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Âî ìíîãîì ýòè ïîêàçàòåëè îáúÿñíÿþòñÿ íèçêîé èíâåñòèöèîí-
íîé àêòèâíîñòüþ ïðåäïðèÿòèé, èçìåíåíèåì îòðàñëåâîé ñòðóêòóðû 
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. 

10.4. Лизинговое финансирование  
капитальных вложений 

Îäíèì èç èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé 
ÿâëÿåòñÿ ëèçèíã. Â ñîîòâåòñòâèè ñ Ôåäåðàëüíûì çàêîíîì «Î ôè-
íàíñîâîé àðåíäå (ëèçèíãå)» ëèçèíã — ýòî âèä èíâåñòèöèîííîé äåÿ-
òåëüíîñòè ïî ïðèîáðåòåíèþ èìóùåñòâà è ïåðåäà÷å åãî íà îñíîâà-
íèè äîãîâîðà ëèçèíãà ôèçè÷åñêèì èëè þðèäè÷åñêèì ëèöàì çà îï-
ðåäåëåííóþ ïëàòó, íà îïðåäåëåííûé ñðîê è íà îïðåäåëåííûõ óñëî-
âèÿõ, îáóñëîâëåííûõ äîãîâîðîì, ñ ïðàâîì âûêóïà èìóùåñòâà ëè-
çèíãîïîëó÷àòåëåì. Òàêèì îáðàçîì, ëèçèíã — ýòî ôîðìà ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ ïðÿìûõ èíâåñòèöèé, íàïðàâëÿåìûõ íà îáíîâëåíèå îñíîâ-
íûõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ôîíäîâ îðãàíèçàöèè. 

Â ìèðîâîé ýêîíîìèêå ëèçèíã çàíèìàåò âòîðîå ìåñòî ïî îáúå-
ìàì èíâåñòèöèé ïîñëå áàíêîâñêîãî êðåäèòà. 

Ëèçèíãîâûé ìåõàíèçì èìååò ñëîæíóþ, òðîéñòâåííóþ îñíîâó è 
ñîäåðæèò êîìïîíåíòû êàê êðåäèòíîé, èíâåñòèöèîííîé ñäåëêè, òàê 
è àðåíäíîé äåÿòåëüíîñòè. 

Êîðîòêî îñòàíîâèìñÿ íà îñíîâíûõ ïîíÿòèÿõ, ñîïðîâîæäàþùèõ 
ëèçèíãîâóþ ñäåëêó. 

Äîãîâîð ëèçèíãà — ýòî äîãîâîð, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì ëèçèí-
ãîäàòåëü îáÿçóåòñÿ ïðèîáðåñòè â ñîáñòâåííîñòü óêàçàííîå ëèçèíãî-
ïîëó÷àòåëåì èìóùåñòâî ó îïðåäåëåííîãî èì ïðîäàâöà è ïðåäîñòà-
âèòü ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ ýòî èìóùåñòâî çà ïëàòó âî âðåìåííîå âëà-
äåíèå è ïîëüçîâàíèå. 

Ñóáúåêòû ëèçèíãà — ýòî ó÷àñòíèêè ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé, êîòî-
ðûå äåëÿòñÿ íà ïðÿìûõ è êîñâåííûõ. 

Ê ïðÿìûì ó÷àñòíèêàì ëèçèíãîâûõ ñäåëîê îòíîñÿòñÿ ëèçèíãîïîëó÷à-
òåëü, ëèçèíãîäàòåëü, ïðîäàâåö (ïîñòàâùèê) ëèçèíãîâîãî èìóùåñòâà. 

Ëèçèíãîïîëó÷àòåëü — þðèäè÷åñêîå èëè ôèçè÷åñêîå ëèöî, îñóùå-
ñòâëÿþùåå ïðåäïðèíèìàòåëüñêóþ äåÿòåëüíîñòü, êîòîðîå â ñîîòâåòñò-
âèè ñ äîãîâîðîì îáÿçàíî ïðèíÿòü ïðåäìåò ëèçèíãà çà îïðåäåëåííóþ 
ïëàòó, íà îïðåäåëåííûé ñðîê è íà îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ âî âðå-
ìåííîå âëàäåíèå è â ïîëüçîâàíèå 

Ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ÿâëÿåòñÿ èíèöèàòîðîì âñåé ñäåëêè. Êàê 
ïðàâèëî, îí âûáèðàåò îáîðóäîâàíèå è ïîñòàâùèêà. Ïðîäóêöèÿ è 
äîõîäû, ïîëó÷åííûå â ðåçóëüòàòå èñïîëüçîâàíèÿ îáúåêòà ëèçèíãà, 
ÿâëÿþòñÿ èñêëþ÷èòåëüíîé ñîáñòâåííîñòüþ ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ. 

Ëèçèíãîäàòåëü — þðèäè÷åñêîå èëè ôèçè÷åñêîå ëèöî, êîòîðîå 
ïðèîáðåòàåò â ñîáñòâåííîñòü èìóùåñòâî è ïðåäîñòàâëÿåò åãî â êà÷å-
ñòâå ïðåäìåòà ëèçèíãà ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ çà îïðåäåëåííóþ ïëàòó, 
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íà îïðåäåëåííûé ñðîê è íà îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ âî âðåìåííîå 
âëàäåíèå è â ïîëüçîâàíèå ñ ïåðåõîäîì èëè áåç ïåðåõîäà ê ëèçèíãî-
ïîëó÷àòåëþ ïðàâà ñîáñòâåííîñòè íà ïðåäìåò ëèçèíãà. 

Ôóíêöèè ëèçèíãîäàòåëåé íà ðûíêå ëèçèíãîâûõ óñëóã, êàê ïðàâè-
ëî, âûïîëíÿþò ñïåöèàëèçèðîâàííûå êîììåð÷åñêèå îðãàíèçàöèè — 
ëèçèíãîâûå êîìïàíèè â âèäå õîçÿéñòâåííûõ òîâàðèùåñòâ è îáùåñòâ. 
Ëèçèíãîäàòåëÿìè ìîãóò áûòü áàíêè è äðóãèå êðåäèòíî-ôèíàíñîâûå 
ó÷ðåæäåíèÿ. 

Ïðîäàâåö (ïîñòàâùèê) — ôèçè÷åñêîå èëè þðèäè÷åñêîå ëèöî, êî-
òîðîå â ñîîòâåòñòâèè ñ äîãîâîðîì êóïëè-ïðîäàæè ñ ëèçèíãîäàòåëåì 
ïðîäàåò åìó â îáóñëîâëåííûé ñðîê èìóùåñòâî, ÿâëÿþùååñÿ ïðåäìå-
òîì ëèçèíãà, â ñîîòâåòñòâèè ñ óñëîâèÿìè äîãîâîðà êóïëè-ïðîäàæè. 

Ê êîñâåííûì ó÷àñòíèêàì ëèçèíãîâîé ñäåëêè îòíîñÿòñÿ: êîììåð÷å-
ñêèå è èíâåñòèöèîííûå áàíêè, êîòîðûå êðåäèòóþò ëèçèíãîäàòåëÿ; 
ñòðàõîâûå êîìïàíèè, êîíñàëòèíãîâûå ôèðìû, ëèçèíãîâûå áðîêåðû è 
äðóãèå õîçÿéñòâóþùèå ñóáúåêòû, êîòîðûå ïðèíèìàþò ó÷àñòèå â ïðîâå-
äåíèè ëèçèíãîâîé ñäåëêè, íî íå îòíîñÿòñÿ ê åå ïðÿìûì ó÷àñòíèêàì. 

Ïðåäìåòîì ëèçèíãà ìîãóò áûòü ëþáûå íåïîòðåáëÿåìûå âåùè, â 
òîì ÷èñëå èìóùåñòâåííûå êîìïëåêñû, çäàíèÿ, ñîîðóæåíèÿ, îáîðó-
äîâàíèå, òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà è èíîå äâèæèìîå è íåäâèæèìîå 
èìóùåñòâî, êîòîðîå ìîæåò èñïîëüçîâàòüñÿ äëÿ ïðåäïðèíèìàòåëü-
ñêîé äåÿòåëüíîñòè. Íå ìîãóò áûòü ïðåäìåòîì ëèçèíãà çåìåëüíûå 
ó÷àñòêè è äðóãèå ïðèðîäíûå îáúåêòû, à òàêæå èìóùåñòâî, êîòîðîå 
çàêîíîäàòåëüíî çàïðåùåíî äëÿ ñâîáîäíîãî îáðàùåíèÿ èëè äëÿ êî-
òîðîãî óñòàíîâëåí îñîáûé ïîðÿäîê îáðàùåíèÿ. 

Ëèçèíãîâàÿ ñõåìà ôèíàíñèðîâàíèÿ îñíîâíûõ ôîíäîâ âûãîäíà 
âñåì ó÷àñòíèêàì ëèçèíãîâîé ñäåëêè. Ðàññìîòðèì ýòè ïðåèìóùåñòâà: 

 ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ íå òðåáóåòñÿ âûâîäèòü èç õîçÿéñòâåííîãî 
îáîðîòà êðóïíûå äåíåæíûå ñóììû íà ïðîäîëæèòåëüíûé ïåðèîä; 

 ïðåäïðèíèìàòåëþ ïðåäîñòàâëÿþòñÿ íå äåíåæíûå ðåñóðñû, à 
êîíêðåòíûå îáúåêòû îñíîâíûõ ôîíäîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ 
îñóùåñòâëåíèÿ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè. Òàêèì îáðàçîì, 
ðåøàåòñÿ âîïðîñ êîíòðîëÿ çà öåëåâûì èñïîëüçîâàíèåì çàåì-
íûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ; 

 ëèçèíã äàåò âîçìîæíîñòü îðãàíèçàöèÿì, íå èìåþùèì äîñòàòî÷-
íûõ ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, îáíîâëÿòü îñíîâíûå ïðîèçâîäñòâåí-
íûå ôîíäû, ïðèîáðåòàòü ñîâðåìåííîå îáîðóäîâàíèå, ñîêðà-
ùàòü ïîòåðè îò åãî ìîðàëüíîãî è ôèçè÷åñêîãî èçíîñà; 

 äàííàÿ ôîðìà ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé ÿâëÿåòñÿ èñòî÷-
íèêîì âëîæåíèé, êîòîðûå äîñòóïíû ìàëûì è ñðåäíèì ïðåä-
ïðèÿòèÿì, íå èìåþùèì èñòîðèè äåëîâîé àêòèâíîñòè è äîñòà-
òî÷íûõ àêòèâîâ äëÿ îáåñïå÷åíèÿ çàëîãà; 

 â îòëè÷èå îò êðåäèòíîãî äîãîâîðà, êîòîðûé ïðåäóñìàòðèâàåò 
æåñòêèå ñðîêè è óñëîâèÿ ïîãàøåíèÿ îáÿçàòåëüñòâà, äîãîâîð 
ëèçèíãà ïðåäîñòàâëÿåò âîçìîæíîñòü ãèáêîé ñõåìû ôèíàíñè-
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ðîâàíèÿ, ïîçâîëÿþùåé âíîñèòü ïëàòåæè ïîñëå ïîëó÷åíèÿ âû-
ðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, ïðîèçâåäåííîé íà àðåíäî-
âàííîì îáîðóäîâàíèè, è îáåñïå÷èâàþùåé òåì ñàìûì ñòà-
áèëüíûå ïîñòóïëåíèÿ îò ëèçèíãîïîëó÷àòåëÿ; 

 ïî æåëàíèþ ëèçèíãîäàòåëÿ çà íèì ñîõðàíÿåòñÿ ïðàâî ñîáñò-
âåííîñòè íà âåñü ïåðèîä ëèçèíãà, êîòîðîå ïåðåõîäèò ê ëèçèí-
ãîïîëó÷àòåëþ òîëüêî ïîñëå ïîëíîãî âíåñåíèÿ ñîãëàñîâàííîé 
ñóììû ëèçèíãîâûõ ïëàòåæåé; 

 ïî ëèçèíãîâîìó îáîðóäîâàíèþ ïðèìåíÿåòñÿ óñêîðåííàÿ àìîð-
òèçàöèÿ ñ êîýôôèöèåíòîì íå âûøå 3, ÷òî óñêîðÿåò îáîðîò 
èíâåñòèðîâàííîãî êàïèòàëà è ñíèæàåò âûïëàòû ïî íàëîãó íà 
ïðèáûëü; 

 ëèçèíãîâûå ïëàòåæè â ïîëíîì îáúåìå âêëþ÷àþòñÿ â ñîñòàâ 
ñåáåñòîèìîñòè, ÷òî, êàê è â ïðåäûäóùåì ñëó÷àå ïîçâîëÿåò ëè-
çèíãîïîëó÷àòåëþ ñíèæàòü íàëîãîâûå âûïëàòû. 

Ïðàêòèêîé ïðèìåíåíèÿ ëèçèíãà âûðàáîòàíî ìíîæåñòâî åãî âè-
äîâ. Êðèòåðèåì ðàçãðàíè÷åíèÿ ëèçèíãà íà âèäû ÿâëÿåòñÿ ñîâîêóï-
íîñòü óñëîâèé ïðåäóñìîòðåííûõ è çàôèêñèðîâàííûõ ó÷àñòíèêàìè 
ëèçèíãîâûõ îòíîøåíèé â äîãîâîðå. 

Â çàâèñèìîñòè îò ôîðìû îðãàíèçàöèè è òåõíèêè ïðîâåäåíèÿ 
îïåðàöèè ðàçëè÷àþò ëèçèíã ïðÿìîé, êîñâåííûé, âîçâðàòíûé. 

Ïðÿìîé ëèçèíã — âèä ëèçèíãà, ïðè êîòîðîì ôóíêöèè ïîñòàâùè-
êà (ïðîèçâîäèòåëÿ) è ëèçèíãîäàòåëÿ âûïîëíÿåò îäíî ëèöî, ò.å. ïðî-
èçâîäèòåëü ñàì áåç ïîñðåäíèêîâ ñäàåò îáúåêò â ëèçèíã (ðèñ. 10.2). 

 
 

 

 

Ðèñ. 10.2. Ïðÿìîé ëèçèíã 
 
Êîñâåííûé ëèçèíã — âèä ëèçèíãà, ïðè êîòîðîì ìåæäó ïîñòàâùè-

êîì (ïðîèçâîäèòåëåì) è ïîëüçîâàòåëåì ïðèñóòñòâóåò ïîñðåäíèê — 
ëèçèíãîäàòåëü (ðèñ. 10.3). 

Âîçâðàòíûé ëèçèíã íà÷èíàåòñÿ ñ òîãî, ÷òî ñîáñòâåííèê èìóùåñò-
âà ñíà÷àëà ïðîäàåò åãî áóäóùåìó ëèçèíãîäàòåëþ, à çàòåì ñàì àðåí-
äóåò ýòîò æå îáúåêò ó ïîêóïàòåëÿ, ò.å. îäíî è òî æå ëèöî (ïåðâîíà-
÷àëüíûé ñîáñòâåííèê) ÿâëÿåòñÿ è ïðîäàâöîì, è ëèçèíãîïîëó÷àòå-
ëåì. Â ðåçóëüòàòå ìåíÿåòñÿ ëèøü ñîáñòâåííèê îáîðóäîâàíèÿ, à åãî 
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ïîëüçîâàòåëü îñòàåòñÿ ïðåæíèì, ïîëó÷èâ â ñâîå ðàñïîðÿæåíèå äî-
ïîëíèòåëüíûå ñðåäñòâà. Èíâåñòîð (ïîêóïàòåëü), ïî ñóòè, êðåäèòóåò 
áûâøåãî âëàäåëüöà, ïîëó÷àÿ â êà÷åñòâå îáåñïå÷åíèÿ ïðàâà ñîáñò-
âåííîñòè íà åãî èìóùåñòâî. 

 
 

 
Ðèñ. 10.3. Êîñâåííûé ëèçèíã 

 
Ïî ïðèçíàêàì ïðîäîëæèòåëüíîñòè ñäåëîê, îáúåìó îáÿçàííîñòåé 

ëèçèíãîäàòåëÿ è ñòåïåíè îêóïàåìîñòè îáúåêòîâ âûäåëÿþò äâà îñ-
íîâíûõ âèäà ëèçèíãà: ôèíàíñîâûé è îïåðàòèâíûé (îïåðàöèîííûé). 

Ôèíàíñîâûé ëèçèíã — íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûé âèä, ïðåäó-
ñìàòðèâàþùèé ñäà÷ó â àðåíäó òåõíèêè íà äëèòåëüíûé ñðîê, ñîïîñòà-
âèìûé ñî ñðîêîì àìîðòèçàöèè îáúåêòà ëèçèíãà èëè ïðåâûøàþùèé 
åãî. Ïðè ýòîì ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ïîëíîå èëè ïî÷òè ïîëíîå âîçìåùå-
íèå ñòîèìîñòè ïðåäìåòà ëèçèíãà çà ïåðèîä åãî èñïîëüçîâàíèÿ. 

Ôèíàíñîâûé ëèçèíã ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ôîðìó äîëãîñðî÷íîãî 
êðåäèòà â âèäå ôóíêöèîíèðóþùåãî êàïèòàëà. 

Ïî îêîí÷àíèè ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðà ëèçèíãà ïîëüçîâàòåëü 
ìîæåò ïðèîáðåñòè èìóùåñòâî â ñîáñòâåííîñòü ïî ëüãîòíîé èëè îñ-
òàòî÷íîé ñòîèìîñòè, âîçîáíîâèòü ñîãëàøåíèå íà ëüãîòíûõ óñëîâèÿõ 
èëè ïðåêðàòèòü îòíîøåíèÿ. Ôèíàíñîâûé ëèçèíã îòëè÷àåòñÿ òåì, 
÷òî íå ïðåäóñìàòðèâàåò ñåðâèñíîãî îáñëóæèâàíèÿ èìóùåñòâà ñî 
ñòîðîíû àðåíäîäàòåëÿ, íå äîïóñêàåò äîñðî÷íîãî ïðåêðàùåíèÿ äîãî-
âîðà è ÿâëÿåòñÿ ïîëíîñòüþ àìîðòèçàöèîííûì. 

Ðåàëèçàöèÿ åãî ïðåäóñìàòðèâàåò îòáîð ïîòåíöèàëüíûì àðåíäà-
òîðîì íåîáõîäèìîé òåõíèêè, ïåðåãîâîðû ñ èçãîòîâèòåëåì î öåíå è 
ñðîêàõ ïîñòàâêè, ïîêóïêó îáîðóäîâàíèÿ ëèçèíãîâîé êîìïàíèåé è 
ïîëó÷åíèå ññóäû áàíêà. 

Ñðîê îïåðàòèâíîãî ëèçèíãà (äî 3—5 ëåò) çíà÷èòåëüíî êîðî÷å 
ñðîêà ñëóæáû îáîðóäîâàíèÿ. Ïîñëå çàâåðøåíèÿ äåéñòâèÿ äîãîâîðà 
îïåðàòèâíîãî ëèçèíãà ëèçèíãîäàòåëü ðàññ÷èòûâàåò ñíîâà ïåðåäàòü 
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ýòî îáîðóäîâàíèå â àðåíäó, âîçìîæíî, äðóãîìó ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ. 
Ïîýòîìó òåõíè÷åñêîå îáñëóæèâàíèå îáîðóäîâàíèÿ ïðè îïåðàòèâíîì 
ëèçèíãå îñóùåñòâëÿåò ëèçèíãîäàòåëü. 

Ïî îáúåìó ñåðâèñíîãî îáñëóæèâàíèÿ àðåíäàòîðà âûäåëÿþò 
«÷èñòûé» ëèçèíã, ëèçèíã ñ ïîëíûì èëè íåïîëíûì íàáîðîì óñëóã è 
ãåíåðàëüíûé. 

×èñòûé (íåòòî) ëèçèíã ðåàëèçóåòñÿ â òåõ ñëó÷àÿõ, êîãäà âñå 
ðàñõîäû ïî ýêñïëóàòàöèè, ðåìîíòó è ñòðàõîâàíèþ èñïîëüçóåìîãî 
îáîðóäîâàíèÿ íåñåò àðåíäàòîð è îíè íå âêëþ÷àþòñÿ â ëèçèíãîâûå 
ïëàòåæè, êîòîðûå òàêèì îáðàçîì î÷èùàþòñÿ îò âñåõ ñîïóòñòâóþ-
ùèõ çàòðàò. Àðåíäàòîð îáÿçàí ñîäåðæàòü îáúåêò â ðàáî÷åì ñîñòîÿ-
íèè, òùàòåëüíî îáñëóæèâàòü åãî è ïîñëå îêîí÷àíèÿ ñðîêà ñäåëêè 
âîçâðàòèòü ëèçèíãîäàòåëþ â õîðîøåì ñîñòîÿíèè ñ ó÷åòîì íîð-
ìàëüíîãî èçíîñà. 

Ïîëíîñåðâèñíûé ëèçèíã — êîìïëåêñíûé èëè ëèçèíã ñ ïîëíûì 
íàáîðîì ñåðâèñíûõ óñëóã; ïðåäóñìàòðèâàåò êîìïëåêñíóþ ñèñòåìó 
òåõíè÷åñêîãî îáñëóæèâàíèÿ, ðåìîíòà, ñòðàõîâàíèÿ, à òàêæå ïîñòàâ-
êè íåîáõîäèìîãî ñûðüÿ, ïîäãîòîâêè êâàëèôèöèðîâàííîãî ïåðñîíà-
ëà, ìàðêåòèíãà è äàæå ðåêëàìû âûïóñêàåìîé àðåíäàòîðîì ïðîäóê-
öèè ñî ñòîðîíû ëèçèíãîäàòåëÿ. Ïîñëåäíèé ñîõðàíÿåò ïðàâî ñîáñò-
âåííîñòè íà îáúåêò ïîñëå èñòå÷åíèÿ ñðîêà àðåíäû, ïîýòîìó òàêæå 
âûïëà÷èâàåò åùå è íàëîã íà èìóùåñòâî, îñòàþùååñÿ ó íåãî íà áà-
ëàíñå â òå÷åíèå âñåãî ïåðèîäà ñäåëêè. Ëèçèíãîâàÿ êîìïàíèÿ çàèí-
òåðåñîâàíà â òåñíîì ñîòðóäíè÷åñòâå ñ àðåíäàòîðîì è íà ïðîòÿæåíèè 
âñåãî ñðîêà êîíòðàêòà îñóùåñòâëÿåò êîíòðîëü çà ïðàâèëüíûì èñ-
ïîëüçîâàíèåì ïåðåäàííîãî â ëèçèíã îáúåêòà. 

Ïðè ëèçèíãå ñ ÷àñòè÷íûì íàáîðîì óñëóã ñòîðîíû ëèçèíãîâîé 
ñäåëêè çàðàíåå äîãîâàðèâàþòñÿ î ðàçäåëåíèè ôóíêöèé ïî îáñëóæè-
âàíèþ ïðåäìåòà ëèçèíãà. Ëèçèíãîäàòåëü âûïîëíÿåò ëèøü îòäåëüíûå 
ñåðâèñíûå ôóíêöèè ïî òåõíè÷åñêîìó îáñëóæèâàíèþ îáîðóäîâàíèÿ. 

Ãåíåðàëüíûé ëèçèíã ïîçâîëÿåò ïðè ïîñòîÿííîì è ïðîâåðåííîì 
ñîòðóäíè÷åñòâå àðåíäàòîðà ñ ëèçèíãîâîé êîìïàíèåé çàêëþ÷èòü îá-
ùåå ñîãëàøåíèå ïî ïðåäîñòàâëåíèþ ëèçèíãîâîé ëèíèè, ïî êîòîðîé 
ïîëüçîâàòåëü ìîæåò ïðè íåîáõîäèìîñòè áðàòü äîïîëíèòåëüíîå îáî-
ðóäîâàíèå áåç çàêëþ÷åíèÿ êàæäûé ðàç íîâîãî êîíòðàêòà. 

Îñíîâíûå ôîðìû ëèçèíãà ðàçäåëÿþòñÿ â çàâèñèìîñòè îò ñôåðû 
ðûíêà è îò òîãî, êòî âûñòóïàåò ñòîðîíîé ïî äîãîâîðó. 

Ïðè âíóòðåííåì ëèçèíãå âñå ó÷àñòíèêè ëèçèíãîâîé ñäåëêè ÿâëÿ-
þòñÿ ðåçèäåíòàìè îäíîé ñòðàíû. 

Ïðè ìåæäóíàðîäíîì ëèçèíãå ó÷àñòíèêè ëèçèíãîâîé ñäåëêè ïðåä-
ñòàâëÿþò ðàçíûå ñòðàíû. Ýòîò âèä ëèçèíãà èñïîëüçóåòñÿ, êàê ïðà-
âèëî, ïðè ëèçèíãîâûõ ñäåëêàõ ñîâìåñòíûõ ïðåäïðèÿòèé ñ ó÷àñòèåì 
èíîñòðàííîãî êàïèòàëà. 
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10.5. Портфель ценных бумаг: понятие и типы. 
Виды ценных бумаг 

Âêëàäûâàÿ äåíüãè â öåííûå áóìàãè, îðãàíèçàöèè òåì ñàìûì ôîð-
ìèðóåò ïîðòôåëü ôèíàíñîâûõ èíâåñòèöèé (ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã). 

Ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã — ýòî ñôîðìèðîâàííàÿ è óïðàâëÿåìàÿ 
êàê åäèíîå öåëîå ñîâîêóïíîñòü öåííûõ áóìàã ðàçíîãî âèäà, ðàçíûõ 
ýìèòåíòîâ, ðàçíîãî ñðîêà äåéñòâèÿ è ðàçíîé ëèêâèäíîñòè. 

Ïîðòôåëü ìîæåò áûòü ëèáî êîíñåðâàòèâíûì, êîãäà îðãàíèçàöèÿ 
çàèíòåðåñîâàíà â ïîëó÷åíèè ñòàáèëüíîãî äîõîäà, ëèáî àãðåññèâíûì, 
íàöåëåííûì íà âûñîêèé äîõîä è ðîñò êàïèòàëà ñ áîëüøèì ðèñêîì 
ïîòåðÿòü ñâîé êàïèòàë. 

Èñõîäÿ èç âûáðàííîé äëÿ ñåáÿ öåëè (ïîëó÷åíèÿ òåêóùèõ äîõîäîâ; 
ñîõðàíåíèÿ è ïðèðàùåíèÿ êàïèòàëà; ïðèîáðåòåíèÿ öåííûõ áóìàã, 
ñïîñîáíûõ çàìåíèòü íàëè÷íîñòü; îáåñïå÷åíèÿ íåîáõîäèìîãî óðîâíÿ 
ëèêâèäíîñòè è ò.ï.) îðãàíèçàöèÿ ìîæåò ôîðìèðîâàòü ðàçëè÷íûå òè-
ïû ïîðòôåëåé öåííûõ áóìàã: äîõîäíûé ïîðòôåëü, ïîðòôåëü ðîñòà, 
ïîðòôåëü ðèñêîâàííûõ âëîæåíèé, ñáàëàíñèðîâàííûé ïîðòôåëü. 

Äîõîäíûé ïîðòôåëü îðèåíòèðîâàí íà ïîëó÷åíèå òåêóùèõ äîõîäîâ. 
Îí ñîñòîèò èç öåííûõ áóìàã, ïðèíîñÿùèõ ïðîöåíòû è äèâèäåíäû â 
ðàçìåðàõ âûøå ñðåäíåãî óðîâíÿ. Òàêèìè öåííûìè áóìàãàìè ìîãóò 
áûòü îáëèãàöèè àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ, âûñîêîäîõîäíûå àêöèè. 

Ïîðòôåëü ðîñòà îðèåíòèðîâàí íà àêöèè ñ áûñòðî ðàñòóùåé êóð-
ñîâîé ñòîèìîñòüþ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. Öåëü òàêîãî ïîðòôåëÿ — 
ïðèðàùåíèå êàïèòàëà. Îí ôîðìèðóåòñÿ èç áûñòðîëèêâèäíûõ öåí-
íûõ áóìàã, âûïóùåííûõ èçâåñòíûìè ýìèòåíòàìè. Ðàçìåð ïðîöåíò-
íûõ âûïëàò ïðè ôîðìèðîâàíèè ïîðòôåëÿ ðîñòà íå èãðàåò òàêîé ðî-
ëè, êàê ïðè ôîðìèðîâàíèè äîõîäíîãî ïîðòôåëÿ. 

Ïîðòôåëü ðèñêîâàííûõ âëîæåíèé ñîñòîèò ïðåèìóùåñòâåííî èç 
öåííûõ áóìàã ìîëîäûõ êîìïàíèé «àãðåññèâíîãî òèïà», âûáðàâøèõ 
ñòðàòåãèþ áûñòðîãî ðàçâèòèÿ è îáîãàùåíèÿ íà îñíîâå èñïîëüçîâà-
íèÿ íîâûõ òåõíîëîãèé è âûïóñêà íîâîé ïðîäóêöèè, ñïîñîáíûõ, îä-
íàêî, åñëè óäà÷íî ñëîæèòñÿ áèçíåñ, ïðèíåñòè âûñîêèé äîõîä.  
Â ìèðîâîé ïðàêòèêå òàêèå ðèñêîâàííûå âëîæåíèÿ íàçûâàþòñÿ âåí-
÷óðíûìè èíâåñòèöèÿìè. 

Ñáàëàíñèðîâàííûé ïîðòôåëü âêëþ÷àåò â ñåáÿ öåííûå áóìàãè ñ 
áûñòðî ðàñòóùåé êóðñîâîé ñòîèìîñòüþ, âûñîêîäîõîäíûå, à òàêæå 
è âûñîêîðèñêîâàííûå. Â òàêîì ïîðòôåëå öåëè ïîëó÷åíèÿ òåêóùå-
ãî äîõîäà, ïðèðàùåíèÿ êàïèòàëà è ðèñêè îêàçûâàþòñÿ ñáàëàíñè-
ðîâàííûìè. 

Ïðè ôîðìèðîâàíèè ëþáîãî èç ïîðòôåëåé îðãàíèçàöèÿ äîëæíà 
îáåñïå÷èâàòü êàê åãî îïðåäåëåííóþ äîõîäíîñòü, òàê è íåîáõîäèìûé 
óðîâåíü ëèêâèäíîñòè (ñïîñîáíîñòü áûñòðîãî ïðåâðàùåíèÿ âñåãî 
ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã èëè åãî ÷àñòè â äåíåæíûå ñðåäñòâà äëÿ 
ñâîåâðåìåííîãî ïîãàøåíèÿ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè). 
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Äîõîäíîñòü è ëèêâèäíîñòü ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã îáåñïå÷èâà-
åòñÿ ïóòåì âëîæåíèÿ ñðåäñòâ â ðàçëè÷íûå âèäû öåííûõ áóìàã. 

Ñóùåñòâóåò ðÿä ïðàâèë, êîòîðûìè ñëåäóåò ðóêîâîäñòâîâàòüñÿ 
îðãàíèçàöèè-èíâåñòîðó, âêëàäûâàÿ ñâîè ñðåäñòâà â öåííûå áóìàãè: 

1) âñåãäà ïîìíèòü, ÷òî âëîæåíèÿ â öåííûå áóìàãè — ñàìûå ðèñ-
êîâàííûå âëîæåíèÿ; 

2) ôèíàíñîâûå èíâåñòèöèè äîëæíû ïðèíîñèòü äîõîä, ñðàâíè-
ìûé ñ äîõîäíîñòüþ îò äðóãèõ âèäîâ äåÿòåëüíîñòè; 

3) äîõîä îò âëîæåíèé âñåãäà ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëåí ðèñêó, íà 
êîòîðûé ãîòîâ èäòè èíâåñòîð ðàäè ïîëó÷åíèÿ äîõîäà; 

4) ÷òîáû ñãëàäèòü ïðîòèâîðå÷èå ìåæäó ðèñêîì âëîæåíèé è äî-
õîäíîñòüþ, íåîáõîäèìî äèâåðñèôèöèðîâàòü âëîæåíèÿ, ò.å. ðàñïðåäå-
ëèòü èõ êàê ñðåäè ðàçëè÷íûõ öåííûõ áóìàã, òàê è ñðåäè ýìèòåíòîâ. 

Öåííûå áóìàãè — ýòî ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû, ïîäòâåðæäàþ-
ùèå ïðàâî âëàäåíèÿ èëè îòíîøåíèÿ çàéìà, îïðåäåëÿþùèå âçàèì-
íûå îáÿçàòåëüñòâà ìåæäó èõ ýìèòåíòîì è èíâåñòîðîì (ñîáñòâåííè-
êîì) è ïðåäóñìàòðèâàþùèå âûïëàòó äîõîäà ïî íèì â âèäå äèâèäåí-
äîâ, ïðîöåíòà èëè ïðåìèè. 

Ñîãëàñíî ñò. 142 Ãðàæäàíñêîãî êîäåêñà ÐÔ öåííîé áóìàãîé ÿâ-
ëÿåòñÿ äîêóìåíò, óäîñòîâåðÿþùèé ñ ñîáëþäåíèåì óñòàíîâëåííîé 
ôîðìû è îáÿçàòåëüíûõ ðåêâèçèòîâ èìóùåñòâåííûå ïðàâà, îñóùåñòâ-
ëåíèå èëè ïåðåäà÷à êîòîðûõ âîçìîæíû òîëüêî ïðè åãî ïðåäúÿâëåíèè. 
Ñ ïåðåäà÷åé öåííîé áóìàãè ïåðåõîäÿò âñå óäîñòîâåðÿåìûå åþ ïðàâà â 
ñîâîêóïíîñòè. Â ñëó÷àÿõ, ïðåäóñìîòðåííûõ çàêîíîì èëè â óñòàíîâ-
ëåííîì èì ïîðÿäêå, äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ è ïåðåäà÷è ïðàâ, óäîñòîâå-
ðåííûõ öåííîé áóìàãîé, äîñòàòî÷íî äîêàçàòåëüñòâ èõ çàêðåïëåíèÿ â 
ñïåöèàëüíîì ðååñòðå (îáû÷íîì èëè êîìïüþòåðèçèðîâàííîì). 

Öåííûå áóìàãè äåëÿòñÿ íà äâà êëàññà: 
1) äîëåâûå, ïîäòâåðæäàþùèå ó÷àñòèå èõ âëàäåëüöåâ â êàïèòàëå 

àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è äàþùèå èì ïðàâî íà ÷àñòü ïðèáûëè îá-
ùåñòâà (íàïðèìåð, àêöèÿ); 

2) äîëãîâûå, ïîäòâåðæäàþùèå ôàêò ññóäû äåíåæíûõ ñðåäñòâ è 
äàþùèå ïðàâî èõ âëàäåëüöàì íà ó÷àñòèå â ïðèáûëè çàåìùèêà îñîáî 
îãîâîðåííûì ñïîñîáîì (íàïðèìåð, îáëèãàöèÿ). 

Öåííûå áóìàãè âûïóñêàåò è ïðîäàåò ýìèòåíò — ëèöî (þðèäè-
÷åñêîå èëè ôèçè÷åñêîå), ðàññ÷èòûâàþùåå íà ïîëó÷åíèå çà íèõ îï-
ðåäåëåííîé ñóììû êàïèòàëà è íåñóùåå îò ñâîåãî èìåíè îáÿçàòåëü-
ñòâà ïî öåííûì áóìàãàì. 

Åñëè ýìèòåíòîì ÿâëÿåòñÿ ãîñóäàðñòâî, òî åãî öåííûå áóìàãè 
ïðèîáðåòàþò ñòàòóñ ãîñóäàðñòâåííûõ öåííûõ áóìàã — âèäà öåííûõ 
áóìàã, âûïóñêàåìûõ îò èìåíè ãîñóäàðñòâà êàçíà÷åéñòâîì, äðóãèì 
óïîëíîìî÷åííûì ôèíàíñîâûì îðãàíîì èëè ìåñòíûìè îðãàíàìè 
âëàñòè ñ öåëüþ ðàçìåùåíèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ çàéìîâ è ìîáèëèçàöèè 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ äëÿ ïîïîëíåíèÿ äîõîäîâ áþäæåòà ãîñóäàðñòâà 
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(ìåñòíûõ áþäæåòîâ), ïîêðûòèÿ áþäæåòíîãî äåôèöèòà è îôîðìëå-
íèÿ ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà. 

Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè ìîãóò áûòü ðûíî÷íûå (íàïðèìåð, 
îáëèãàöèè) è íåðûíî÷íûå (êðàòêîâðåìåííûå äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà). 

Â ðûíî÷íîé ýêîíîìèêå ïðåäïîëàãàåòñÿ ôóíêöèîíèðîâàíèå öè-
âèëèçîâàííîãî ðûíêà öåííûõ áóìàã (ôîíäîâîãî ðûíêà), ãëàâíûìè 
îðãàíèçàòîðàìè êîòîðîãî ÿâëÿþòñÿ ôîíäîâûå áèðæè. 

Â Ðîññèè ðûíîê öåííûõ áóìàã íà÷àë àêòèâíî ôîðìèðîâàòüñÿ ñ 
1992 ã. Â 1996 ã. áûë ïðèíÿò Ôåäåðàëüíûé çàêîí «Î ðûíêå öåííûõ 
áóìàã». Ïðîâåäåíèå ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè íà ðûíêå öåííûõ 
áóìàã âîçëîæåíî íà Ôåäåðàëüíóþ ñëóæáó ïî ôèíàíñîâûì ðûíêàì 
(ÔÑÔÐ), êîòîðàÿ êîíòðîëèðóåò äåÿòåëüíîñòü ïðîôåññèîíàëüíûõ 
ó÷àñòíèêîâ ðûíêà öåííûõ áóìàã (ôîíäîâûõ è âàëþòíûõ áèðæ, áàí-
êîâ, àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ, äðóãèõ ýìèòåíòîâ è èíâåñòîðîâ, èíâåñòè-
öèîííûõ êîìïàíèé è ôîíäîâ, áðîêåðîâ è äðóãèõ ïîñðåäíèêîâ), îï-
ðåäåëÿåò ïîðÿäîê èõ äåÿòåëüíîñòè, ñòàíäàðòû ýìèññèè öåííûõ áóìàã. 

Ðàçëè÷àþò îðãàíèçîâàííûé ðûíîê öåííûõ áóìàã (ôîíäîâàÿ 
áèðæà) è íåîðãàíèçîâàííûé (âíåáèðæåâîé, «óëè÷íûé»). 

Ðûíîê öåííûõ áóìàã âêëþ÷àåò â ñåáÿ ïåðâè÷íûé ðûíîê, îõâàòû-
âàþùèé ïðîäàæè öåííûõ áóìàã èõ ïåðâûì âëàäåëüöåì, è âòîðè÷-
íûé, íà êîòîðîì îáðàùàþòñÿ öåííûå áóìàãè, ïðîøåäøèå ïåðâè÷-
íûé ðûíîê. 

Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè âèäàìè öåííûõ áóìàã ÿâëÿþòñÿ 
àêöèè, îáëèãàöèè, âåêñåëÿ, ñáåðåãàòåëüíûå ñåðòèôèêàòû, êàçíà÷åé-
ñêèå îáÿçàòåëüñòâà. 

Íàðÿäó ñ ýòèìè ïåðâè÷íûìè öåííûìè áóìàãàìè ñóùåñòâóþò 
ïðîèçâîäíûå öåííûå áóìàãè, êîòîðûå ïîäòâåðæäàþò ïðàâà èëè îáÿ-
çàòåëüñòâà èõ âëàäåëüöåâ êóïèòü èëè ïðîäàòü öåííûå áóìàãè, âàëþòó, 
òîâàðû èëè íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû íà çàðàíåå îïðåäåëåííûõ èìè 
óñëîâèÿõ â áóäóùåì ïåðèîäå. Ê òàêèì öåííûì áóìàãàì (äåðèâàòè-
âàì) îòíîñÿòñÿ îïöèîíû, ôèíàíñîâûå ôüþ÷åðñû, âàððàíòû è äð. 

Àêöèÿ — öåííàÿ áóìàãà, óäîñòîâåðÿþùàÿ ó÷àñòèå åå âëàäåëüöà â 
ôîðìèðîâàíèè óñòàâíîãî ôîíäà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà îòêðûòîãî 
èëè çàêðûòîãî òèïà è äàþùàÿ ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ñîîòâåòñòâóþùåé 
äîëè åãî ïðèáûëè â ôîðìå äèâèäåíäà. 

Îáëèãàöèÿ — öåííàÿ áóìàãà, ñâèäåòåëüñòâóþùàÿ î âíåñåíèè åå 
âëàäåëüöåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ è ïîäòâåðæäàþùàÿ îáÿçàííîñòü ýìè-
òåíòà âîçìåñòèòü åìó íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü ýòîé öåííîé áóìàãè â 
ïðåäóñìîòðåííûé â íåé ñðîê ñ âûïëàòîé ôèêñèðîâàííîãî ïðîöåíòà 
(åñëè èíîå íå ïðåäóñìîòðåíî óñëîâèÿìè âûïóñêà). 

Âåêñåëü — öåííàÿ áóìàãà, ïîäòâåðæäàþùàÿ áåçóñëîâíîå äå-
íåæíîå îáÿçàòåëüñòâî äîëæíèêà (âåêñåëåäàòåëÿ) óïëàòèòü â óñòà-
íîâëåííûé ñðîê óêàçàííóþ ñóììó äåíåã âëàäåëüöó âåêñåëÿ (âåêñå-
ëåäåðæàòåëþ). Â çàâèñèìîñòè îò õàðàêòåðà ýìèòåíòà âûäåëÿþò 
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âåêñåëü ôèíàíñîâûé (ýìèòèðîâàííûé áàíêîì) è òîâàðíûé (ýìèòè-
ðîâàííûé ïîêóïàòåëåì òîâàðîâ). 

Ñáåðåãàòåëüíûé (äåïîçèòíûé) ñåðòèôèêàò — ïèñüìåííîå ñâèäå-
òåëüñòâî êðåäèòíîãî ó÷ðåæäåíèÿ (áàíêà-ýìèòåíòà) î äåïîíèðîâàíèè 
ñðåäñòâ, ïîäòâåðæäàþùåå ïðàâî âëàäåëüöà (âêëàä÷èêà) íà ïîëó÷åíèå 
ïîñëå óñòàíîâëåííîãî ñðîêà ñóììû äåïîçèòà è ïðîöåíòîâ ïî íåìó. 

Ñáåðåãàòåëüíûå (äåïîçèòíûå) ñåðòèôèêàòû êëàññèôèöèðóþòñÿ 
ïî ðÿäó ïðèçíàêîâ: ïî óñëîâèÿì ðàçìåùåíèÿ — ñðî÷íûå è äî âîñ-
òðåáîâàíèÿ; ïî ñðîêó ïîãàøåíèÿ — êðàòêîñðî÷íûå, ñðåäíåñðî÷íûå, 
äîëãîñðî÷íûå; ïî óñëîâèÿì ðåãèñòðàöèè è îáðàùåíèÿ — èìåííûå è 
íà ïðåäúÿâèòåëÿ. Ïðåäíàçíà÷åíû ãëàâíûì îáðàçîì äëÿ õîçÿéñò-
âóþùèõ ñóáúåêòîâ. Ìîãóò ïåðåäàâàòüñÿ îäíèì âëàäåëüöåì äðóãîìó. 

Êàçíà÷åéñêèå îáÿçàòåëüñòâà — öåííûå áóìàãè, äàþùèå äåðæàòå-
ëþ ïðàâî íà ïîëó÷åíèå ôèêñèðîâàííîé ñóììû â êà÷åñòâå âûïëàòû 
îñíîâíîãî äîëãà è äîõîäà ñ êóïîíà. 

Îïöèîí — ïðîèçâîäíàÿ öåííàÿ áóìàãà, äàþùàÿ ïðàâî åå âëà-
äåëüöó êóïèòü èëè ïðîäàòü äðóãóþ öåííóþ áóìàãó â òå÷åíèå îïðåäå-
ëåííîãî ïåðèîäà âðåìåíè ïî îïðåäåëåííîé öåíå êîíòðàãåíòó, êîòî-
ðûé çà äåíåæíóþ ïðåìèþ ïðèíèìàåò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâî ðåàëè-
çîâàòü ýòî ïðàâî. 

Îïöèîí ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé êîíòðàêò, çàêëþ÷åííûé ìåæäó äâó-
ìÿ èíâåñòîðàìè, îäèí èç êîòîðûõ âûïèñûâàåò è ïðîäàåò îïöèîí, à 
âòîðîé ïðèîáðåòàåò åãî è ïîëó÷àåò òåì ñàìûì ïðàâî â òå÷åíèå îãî-
âîðåííîãî â óñëîâèÿõ îïöèîíà ñðîêà ëèáî êóïèòü ïî ôèêñèðîâàí-
íîé öåíå îïðåäåëåííîå êîëè÷åñòâî áàçèñíûõ àêòèâîâ (öåííûõ áó-
ìàã, âàëþòû, ðåàëüíûõ òîâàðîâ èëè äåðèâàòèâîâ) ó ëèöà, âûïèñàâ-
øåãî îïöèîí, — îïöèîí íà ïîêóïêó, ëèáî ïðîäàòü èõ åìó — îïöè-
îí íà ïðîäàæó. 

Îñîáåííîñòüþ îïöèîíà ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî â ðåçóëüòàòå ýòîé áèð-
æåâîé ñäåëêè ïîêóïàòåëü ïðèîáðåòàåò íå ñîáñòâåííî ôèíàíñîâûå 
èíñòðóìåíòû (íàïðèìåð, àêöèè èëè îáëèãàöèè), à ëèøü ïðàâî íà èõ 
ïîêóïêó. 

Âëàäåëåö îïöèîíà ìîæåò îòêàçàòüñÿ îò ðåàëèçàöèè ñâîåãî ïðà-
âà, ïîòåðÿâ ïðè ýòîì äåíåæíóþ ïðåìèþ, êîòîðóþ îí âûïëàòèë 
êîíòðàãåíòó. 

Ôèíàíñîâûé ôüþ÷åðñ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé ñòàíäàðòíóþ áèðæåâóþ 
ñäåëêó íà ïîêóïêó èëè ïðîäàæó îïðåäåëåííîé öåííîé áóìàãè ïî îï-
ðåäåëåííîé öåíå â òå÷åíèå îáóñëîâëåííîãî ñðîêà. Ôüþ÷åðñíàÿ ñäåë-
êà â îòëè÷èå îò îïöèîíà ÿâëÿåòñÿ îáÿçàòåëüíîé äëÿ èñïîëíåíèÿ. 

Âàððàíò — ïðîèçâîäíàÿ öåííàÿ áóìàãà, ãàðàíòèðóþùàÿ ëüãîòíîå 
ïðàâî åå âëàäåëüöà íà ïîêóïêó àêöèé ýìèòåíòà â òå÷åíèå îïðåäåëåí-
íîãî ïåðèîäà (îáû÷íî íåñêîëüêî ëåò) ïî îïðåäåëåííîé öåíå. Ïî-
êóïêà âàððàíòà — ñâèäåòåëüñòâî îñòîðîæíîñòè èíâåñòîðà â òîì ñëó÷àå, 
åñëè îí íå âïîëíå óâåðåí â êà÷åñòâå öåííûõ áóìàã è íå æåëàåò ðèñ-
êîâàòü äåíüãàìè. 
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Âàððàíòû âûïóñêàþòñÿ òîëüêî êðóïíûìè ôèðìàìè â öåëÿõ ïî-
âûøåíèÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòè è óñïåøíîãî ðàçìåùåíèÿ ñâîèõ öåí-
íûõ áóìàã, à ñëåäîâàòåëüíî, óâåëè÷åíèÿ óñòàâíîãî êàïèòàëà â ñëó÷àå 
èñïîëíåíèÿ âàððàíòîâ. 

Ïðåæäå ÷åì äîïóñòèòü öåííûå áóìàãè ê ïðîäàæå, ôîíäîâûå 
áèðæè, èíâåñòèöèîííûå êîìïàíèè èëè ôîíäû ïðîâîäÿò òùàòåëü-
íóþ ïðîâåðêó áëàãîíàäåæíîñòè èõ ïðîäàâöîâ. Ïðîöåäóðà âêëþ÷å-
íèÿ öåííûõ áóìàã â ñïèñîê äëÿ ïðîäàæ íàçûâàåòñÿ ëèñòèíãîì. Êàæ-
äàÿ áèðæà èìååò ñòðîãèå ïðàâèëà äîïóñêà áóìàã ê òîðãàì è ñâîè 
ãàðàíòèè êëèåíòàì. 

Áóìàãè, äîïóùåííûå ê òîðãàì, êîòèðóþòñÿ. 
Êîòèðîâêà — óñòàíîâëåíèå öåíû íà áóìàãó ñ ó÷åòîì èíòåðåñà 

ïðîäàâöà è ïîêóïàòåëÿ. Ýòî, ïî ñóùåñòâó, ðàñ÷åò ñðåäíåãî óðîâíÿ 
áèðæåâûõ öåí çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä. Êàê ïðàâèëî, ðàñ÷åò ïðîâî-
äèòñÿ åæåäíåâíî êàê ïðîñòàÿ àðèôìåòè÷åñêàÿ öåí íà áóìàãó îïðå-
äåëåííîãî íàèìåíîâàíèÿ. 

10.6. Акции. Доходность акций 

Àêöèè âûïóñêàþòñÿ àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì è ñâèäåòåëüñòâóþò 
î âêëàäå èõ äåðæàòåëåé — àêöèîíåðîâ — â óñòàâíûé êàïèòàë àê-
öèîíåðíîãî îáùåñòâà. Ýìèññèÿ àêöèé îñóùåñòâëÿåòñÿ: 

 ïðè ó÷ðåæäåíèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà è ðàçìåùåíèè àêöèé 
ñðåäè åãî ó÷ðåäèòåëåé; 

 ïðè ïðèâàòèçàöèè ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ ïðåä-
ïðèÿòèé ÷åðåç àêöèîíèðîâàíèå è ïîñëåäóþùèé âûêóï àêöèé 
ó ôîíäà ãîñóäàðñòâåííîãî èìóùåñòâà; 

 ïðè óâåëè÷åíèè ðàçìåðîâ ïåðâîíà÷àëüíîãî óñòàâíîãî êàïèòà-
ëà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. 

Àêöèîíåðû ÿâëÿþòñÿ êîëëåêòèâíûìè ñîáñòâåííèêàìè èìóùåñò-
âà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, ÷òî îáåñïå÷èâàåò èì ïîëó÷åíèå ÷àñòè 
ïðèáûëè îò åãî äåÿòåëüíîñòè. Ïîìåùàÿ äåíüãè â àêöèè, èíâåñòîð 
ïðèîáðåòàåò ñëåäóþùèå ïðàâà: 

 âëàäåòü ÷àñòüþ ðàñïðåäåëÿåìîé ïðèáûëè àêöèîíåðíîãî îáùå-
ñòâà, ò.å. äèâèäåíäîì; 

 ó÷àñòâîâàòü â óïðàâëåíèè àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì; 
 ïîëó÷àòü ÷àñòü ñòîèìîñòè àêòèâîâ îáùåñòâà ïðè åãî ëèêâèäàöèè; 
 ïðèîáðåòàòü íîâûå àêöèè äàííîãî îáùåñòâà. 
Àêöèè íå èìåþò óñòàíîâëåííîãî ñðîêà îáðàùåíèÿ, èõ âëàäåëü-

öû ìîãóò ïîëó÷àòü äèâèäåíäû äî òåõ ïîð, ïîêà àêöèîíåðíîå îáùå-
ñòâî óñïåøíî ôóíêöèîíèðóåò. 

Àêöèè, îáðàùàþùèåñÿ íà ôîíäîâîì ðûíêå, êëàññèôèöèðóþòñÿ 
ïî ðÿäó ïðèçíàêîâ: 

 ïî îñîáåííîñòÿì ðåãèñòðàöèè è îáðàùåíèÿ — àêöèè èìåííûå è 
àêöèè íà ïðåäúÿâèòåëÿ; 
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 ïî õàðàêòåðó îáÿçàòåëüñòâ ýìèòåíòà — àêöèè ïðîñòûå è àê-
öèè ïðèâèëåãèðîâàííûå; 

 ïî ôîðìàì ñîáñòâåííîñòè ýìèòåíòà — àêöèè ãîñóäàðñòâåí-
íûõ êîìïàíèé è àêöèè íåãîñóäàðñòâåííûõ êîìïàíèé; 

 ïî ðåãèîíàëüíîé ïðèíàäëåæíîñòè — àêöèè îòå÷åñòâåííûõ ýìè-
òåíòîâ è àêöèè çàðóáåæíûõ ýìèòåíòîâ. 

Íàèáîëåå ñóùåñòâåííîå çíà÷åíèå äëÿ èíâåñòîðà èãðàåò äåëåíèå 
àêöèé íà ïðîñòûå è ïðèâèëåãèðîâàííûå («ïðåôåðåíöèàëüíûå»). 

Ïðîñòûå (îáûêíîâåííûå) àêöèè èìåþò ñëåäóþùèå ïðåèìóùåñòâà: 
 ïî íèì âîçìîæíî ïîëó÷åíèå áîëåå âûñîêèõ äèâèäåíäîâ â ïå-

ðèîäû ýôôåêòèâíîé äåÿòåëüíîñòè àêöèîíåðíîé êîìïàíèè; 
 äîõîäû ïî ýòèì àêöèÿì áîëåå òåñíî êîððåëèðóþò ñ òåìïàìè 

èíôëÿöèè â ñòðàíå; 
 âëàäåëüöû ýòèõ àêöèé èìåþò âîçìîæíîñòü ïðÿìîãî âëèÿíèÿ 

íà õîçÿéñòâåííûé ïðîöåññ ïóòåì ó÷àñòèÿ â óïðàâëåíèè àê-
öèîíåðíîé êîìïàíèåé; 

 âëàäåëüöû àêöèé èìåþò âîçìîæíîñòü ó÷àñòâîâàòü â ðàçðàáîò-
êå äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè êîìïàíèè; 

 ëèêâèäíîñòü ïðîñòûõ àêöèé íà ôîíäîâîì ðûíêå áîëåå âûñî-
êàÿ, ÷åì ïðèâèëåãèðîâàííûõ. 

Âìåñòå ñ òåì ïðîñòûì àêöèÿì ïðèñóùè ñëåäóþùèå íåäîñòàòêè: 
 â ïåðèîäû íåñòàáèëüíîñòè äîõîäîâ êîìïàíèè ðàçìåð âûïëà-

÷èâàåìûõ äèâèäåíäîâ ïî ýòèì àêöèÿì ìîæåò áûòü çíà÷èòåëü-
íî íèæå, ÷åì ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì, à åñëè ïîëîæå-
íèå àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà íåóñòîé÷èâî èëè ïîòðåáíîñòè 
ðàçâèòèÿ òðåáóþò ïðèâëå÷åíèÿ êðóïíûõ ñðåäñòâ, òî äèâèäåí-
äû ïî ïðîñòûì àêöèÿì ìîãóò íå âûïëà÷èâàòüñÿ; 

 ïðè áàíêðîòñòâå è ëèêâèäàöèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà âëàäå-
ëåö ïðîñòûõ àêöèé ìîæåò ïîòåðÿòü èíâåñòèðîâàííûé â íèõ 
êàïèòàë ÷àñòè÷íî èëè ïîëíîñòüþ. 

Ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè èìåþò ñëåäóþùèìè ïðåèìóùåñòâàìè: 
 îíè îáåñïå÷èâàþò èõ âëàäåëüöó ñòàáèëüíûé äîõîä â âèäå çà-

ðàíåå îãîâîðåííîãî ðàçìåðà äèâèäåíäîâ; 
 âûïëàòà äèâèäåíäîâ ïî ýòèì àêöèÿì îñóùåñòâëÿåòñÿ âíå çà-

âèñèìîñòè îò ðåçóëüòàòîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè àêöèî-
íåðíîé êîìïàíèè â îò÷åòíîì ïåðèîäå; 

 ïðè áàíêðîòñòâå è ëèêâèäàöèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà âëà-
äåëüöû ýòèõ àêöèé èìåþò ïðåèìóùåñòâåííîå ïðàâî â óäîâëå-
òâîðåíèè ôèíàíñîâûõ ïðåòåíçèé. 

Âìåñòå ñ òåì ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì ïðèñóùè ñëåäóþùèå 
íåäîñòàòêè: 

 â ïåðèîäû ýôôåêòèâíîé äåÿòåëüíîñòè àêöèîíåðíîé êîìïà-
íèè ðàçìåð äèâèäåíäíûõ âûïëàò ïî íèì ìîæåò áûòü íèæå, 
÷åì ïî ïðîñòûì àêöèÿì (åñëè óñòàâîì êîìïàíèè íå ïðåäó-
ñìîòðåíà îãîâîðêà äëÿ èõ âëàäåëüöåâ); 
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 ðåàëüíûé äèâèäåíäíûé äîõîä ïî ýòèì àêöèÿì ïðàêòè÷åñêè 
íå óâÿçàí ñ òåìïàìè èíôëÿöèè â ñòðàíå; 

 ó âëàäåëüöåâ ýòèõ àêöèé îòñóòñòâóåò ïðàâî ó÷àñòèÿ â óïðàâëå-
íèè àêöèîíåðíîé êîìïàíèåé; 

 ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè ìåíåå ëèêâèäíû ïî ñðàâíåíèþ ñ 
ïðîñòûìè àêöèÿìè. 

Îòìå÷åííûå ðàçëè÷èÿ ïîçâîëÿþò ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî áåçî-
ïàñíîñòü èíâåñòèðîâàíèÿ â ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè çíà÷èòåëüíî 
âûøå, ÷åì â ïðîñòûå. Â òî æå âðåìÿ ïî êðèòåðèþ äîõîäíîñòè áîëåå 
ïðåäïî÷òèòåëüíûìè äëÿ èíâåñòîðà ìîãóò îêàçàòüñÿ ïðîñòûå àêöèè. 

Äîõîäíîñòü àêöèè îïðåäåëÿåòñÿ äâóìÿ ôàêòîðàìè: ïîëó÷åíèåì 
÷àñòè ðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà (äèâèäåí-
äîì) è âîçìîæíîñòüþ ïðîäàòü áóìàãó íà ôîíäîâîé áèðæå ïî öåíå, 
áîëüøåé öåíû ïðèîáðåòåíèÿ. 

Äèâèäåíäû âûðàæàþòñÿ ëèáî â àáñîëþòíûõ äåíåæíûõ åäèíè-
öàõ, ëèáî â ïðîöåíòàõ. Ñòàâêà äèâèäåíäà õàðàêòåðèçóåò ïðîöåíò 
ïðèáûëè îò íîìèíàëüíîé öåíû àêöèè. 

Ãîäîâàÿ äèâèäåíäíàÿ ñòàâêà îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå àáñî-
ëþòíîãî ðàçìåðà äèâèäåíäà â äåíåæíûõ åäèíèöàõ, óìíîæåííîãî íà 
100, ê íîìèíàëüíîé öåíå àêöèè. 

Âàæíûì ôàêòîðîì, óâåëè÷èâàþùèì öåííîñòü àêöèè, ÿâëÿåòñÿ 
îæèäàíèå åå âëàäåëüöà, ÷òî áèðæåâîé êóðñ âîçðàñòåò. 

Êóðñîâàÿ öåíà àêöèè, èëè åå êóðñ, — ýòî öåíà, ïî êîòîðîé àêöèÿ 
ïðîäàåòñÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. 

Îñíîâíûì ðåãóëÿòîðîì ðûíî÷íûõ öåí ñëóæèò ñîñòîÿíèå ýêîíî-
ìèêè. Íà äèíàìèêó ðûíî÷íîé öåíû àêöèé îòäåëüíîãî àêöèîíåðíîãî 
îáùåñòâà îêàçûâàþò âëèÿíèå ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû åãî äåÿòåëüíî-
ñòè. Åñëè êîìïàíèÿ óñïåøíî ðàçâèâàåòñÿ è óâåëè÷èâàåò ïðèáûëü, òî 
âîçðàñòàþò äèâèäåíäû åå àêöèîíåðîâ, à ñëåäîâàòåëüíî, ïðåñòèæ öåí-
íûõ áóìàã è èõ êóðñîâàÿ öåíà. Óìåíüøåíèå ïðèáûëè êîìïàíèè è 
ðàçìåðà äèâèäåíäîâ ïðèâîäèò ê îáåñöåíåíèþ åå öåííûõ áóìàã. 

Êóðñ àêöèé ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëåí ñòàâêå äèâèäåíäà è îáðàòíî 
ïðîïîðöèîíàëåí ñòàâêå áàíêîâñêîãî ïðîöåíòà, òàê êàê èíâåñòîð 
äîëæåí ïîëó÷èòü òàêóþ æå ñóììó äèâèäåíäîâ, êàê åñëè áû îí ïî-
ëîæèë â áàíê äåíüãè, èçðàñõîäîâàííûå íà ïðèîáðåòåíèå àêöèé ïî 
èõ êóðñîâîé öåíå. 

10.7. Облигации. Доходность облигаций 

Îáëèãàöèÿ ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî ýìèòåíòà 
óïëàòèòü âëàäåëüöó îáëèãàöèè â îãîâîðåííûé ñðîê åå íîìèíàëüíóþ 
ñòîèìîñòü è ðåãóëÿðíî (åæåãîäíî, ðàç â êâàðòàë èëè ïîëóãîäèå) — 
ôèêñèðîâàííûé èëè ïëàâàþùèé ïðîöåíò. 
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Òàêèì îáðàçîì, îáëèãàöèÿ óäîñòîâåðÿåò: 
 ôàêò ïðåäîñòàâëåíèÿ âëàäåëüöåì îáëèãàöèè äåíåæíûõ ñðåäñòâ 

ýìèòåíòó; 
 îáÿçàòåëüñòâî ýìèòåíòà âåðíóòü äîëã ÷åðåç îïðåäåëåííîå âðåìÿ; 
 ïðàâî èíâåñòîðà ïîëó÷àòü â âèäå âîçíàãðàæäåíèÿ çà ïðåäîñ-

òàâëåííûå äåíåæíûå ñðåäñòâà îïðåäåëåííûé ïðîöåíò îò íî-
ìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèè. 

Ïðîöåíòû ïî îáëèãàöèÿì âûïëà÷èâàþòñÿ â óñòàíîâëåííûå ñðî-
êè íåçàâèñèìî îò ïðèáûëè è ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ àêöèîíåðíîãî 
îáùåñòâà. 

Îáëèãàöèè, îáðàùàþùèåñÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, êëàññèôè-
öèðóþòñÿ ïî ðÿäó ïðèçíàêîâ: 

 ïî âèäàì ýìèòåíòîâ — îáëèãàöèè âíóòðåííåãî ãîñóäàðñòâåí-
íîãî çàéìà, îáëèãàöèè âíóòðåííèõ ìåñòíûõ çàéìîâ, îáëèãà-
öèè ïðåäïðèÿòèé; 

 ïî ñðîêàì ïîãàøåíèÿ — êðàòêîñðî÷íûå, ñðåäíåñðî÷íûå, äîë-
ãîñðî÷íûå; 

 ïî îñîáåííîñòÿì ðåãèñòðàöèè è ïîãàøåíèÿ — èìåííûå îáëèãà-
öèè è îáëèãàöèè íà ïðåäúÿâèòåëÿ; 

 ïî ôîðìàì âûïëàòû äîõîäîâ — ïðîöåíòíûå (êóïîííûå) îáëè-
ãàöèè è áåñïðîöåíòíûå; 

 ïî ðåãèîíàëüíîé ïðèíàäëåæíîñòè ýìèòåíòîâ — îáëèãàöèè îòå-
÷åñòâåííûõ ýìèòåíòîâ è îáëèãàöèè çàðóáåæíûõ (ãîñóäàðñò-
âåííûõ è ÷àñòíûõ) ýìèòåíòîâ. 

Ñóùåñòâåííîå çíà÷åíèå äëÿ èíâåñòîðîâ ñ ïîçèöèè óðîâíÿ ðèñ-
êîâ èìååò äåëåíèå àêöèé ïî âèäàì ýìèòåíòîâ. Íàèìåíåå ðèñêîâû-
ìè ÿâëÿþòñÿ îáëèãàöèè âíóòðåííåãî ãîñóäàðñòâåííîãî çàéìà (îáëè-
ãàöèè ãîñóäàðñòâà). Â ñòðàíàõ ñ ðàçâèòîé ðûíî÷íîé ýêîíîìèêîé 
îíè ñëóæàò ýòàëîíîì áåçðèñêîâûõ èíâåñòèöèé. Íàèáîëåå ðèñêîâû-
ìè ÿâëÿþòñÿ îáëèãàöèè ïðåäïðèÿòèé (êîðïîðàòèâíûå îáëèãàöèè). 
Ðàçëè÷àåòñÿ è óðîâåíü äîõîäîâ ïî ýòèì âèäàì îáëèãàöèé: íàè-
ìåíüøèé — ïî îáëèãàöèÿì ãîñóäàðñòâà, íàèáîëüøèé — ïî êîðïî-
ðàòèâíûì îáëèãàöèÿì. 

Äåëåíèå îáëèãàöèé ïî ôîðìàì âûïëàòû äîõîäîâ ïðåäñòàâëÿåò 
äëÿ èíâåñòîðà èíòåðåñ ñ òî÷êè çðåíèÿ öåëåé èíâåñòèðîâàíèÿ. Åñëè 
òàêîé öåëüþ ÿâëÿåòñÿ ïîëó÷åíèå òåêóùåãî äîõîäà, òî â íàèáîëüøåé 
ñòåïåíè åå óäîâëåòâîðÿþò ïðîöåíòíûå îáëèãàöèè ñ ïåðèîäè÷åñêèìè 
âûïëàòàìè ñóììû ïðîöåíòà (êóïîííûå îáëèãàöèè). Åñëè æå öåëüþ 
èíâåñòèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ ðîñò êàïèòàëà â áîëåå îòäàëåííîì ïåðèîäå, 
òî â ýòîì ñëó÷àå ïðåäïî÷òèòåëüíûìè ìîãóò îêàçàòüñÿ áåñïðîöåíò-
íûå îáëèãàöèè. 

Äîõîäíîñòü îáëèãàöèè îïðåäåëÿåòñÿ äâóìÿ ôàêòîðàìè: âîçíà-
ãðàæäåíèåì çà ïðåäîñòàâëåííûé ýìèòåíòó çàåì (êóïîííûìè âû-
ïëàòàìè) è ðàçíèöåé ìåæäó öåíîé ïîãàøåíèÿ è öåíîé ïðèîáðåòå-
íèÿ îáëèãàöèè. 
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Êóïîííûå âûïëàòû ïðîèçâîäÿòñÿ åæåãîäíî èëè ïåðèîäè÷åñêè 
âíóòðèãîäîâûìè ïëàòåæàìè è âûðàæàþòñÿ àáñîëþòíîé âåëè÷èíîé 
èëè â ïðîöåíòàõ. 

Îòíîøåíèå àáñîëþòíîé âåëè÷èíû ãîäîâîãî êóïîííîãî äîõîäà ê 
íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè îáëèãàöèè íà ðûíêå öåííûõ áóìàã íàçûâà-
åòñÿ êóïîííîé äîõîäíîñòüþ, à ñâÿçàííîå ñ âëàäåíèåì îáëèãàöèé ïðà-
âî ïîëó÷àòü ôèêñèðîâàííóþ ñóììó åæåãîäíî â òå÷åíèå ðÿäà ëåò — 
àííóèòåòîì. 

Êóïîííàÿ äîõîäíîñòü çàâèñèò îò ñðîêà çàéìà, ïðè ýòîì ñâÿçü 
îáðàòíàÿ: ÷åì áîëåå îòäàëåí ñðîê ïîãàøåíèÿ, òåì âûøå, êàê ïðàâè-
ëî, äîëæåí áûòü ïðîöåíò, è íàîáîðîò, åñëè îáëèãàöèÿ âûïóùåíà íà 
ñðàâíèòåëüíî êîðîòêèé ñðîê, òî ïðîöåíò ìîæåò áûòü îòíîñèòåëüíî 
íåáîëüøèì. 

Äðóãèì ôàêòîðîì, âëèÿþùèì íà äîõîäíîñòü îáëèãàöèè, ÿâëÿåòñÿ 
ðàçíèöà ìåæäó öåíîé åå ïîãàøåíèÿ è öåíîé ïðèîáðåòåíèÿ, îïðåäå-
ëÿþùàÿ ðàçìåð ïðèðîñòà èëè óáûòêà êàïèòàëà çà âåñü ñðîê çàéìà. 

Åñëè ïîãàøåíèå ïðîèçâîäèòñÿ ïî íîìèíàëó, à îáëèãàöèÿ êóïëå-
íà ñ äèñêîíòîì, òî èíâåñòîð èìååò ïðèðîñò êàïèòàëà. Â äàííîì 
ñëó÷àå äîõîäíîñòü îáëèãàöèè âûøå, ÷åì óêàçàíî íà êóïîíå. 

Ïîêóïàÿ îáëèãàöèþ ïî öåíå âûøå íîìèíàëà (ñ ïðåìèåé), âëà-
äåëåö ïðè ïîãàøåíèè åå òåðïèò óáûòîê. Îáëèãàöèÿ ñ ïðåìèåé èìå-
åò äîõîäíîñòü íèæå, ÷åì óêàçàíî íà êóïîíå. 

Åñëè îáëèãàöèÿ ïðèîáðåòàåòñÿ ïî íîìèíàëüíîé öåíå, èíâåñòîð 
íå èìååò íè ïðèðîñòà, íè óáûòêà ïðè åå ïîãàøåíèè, à äîõîäíîñòü 
òàêîé îáëèãàöèè ðàâíà êóïîííîé. 

Ñóììà êóïîííûõ âûïëàò è ãîäîâîãî ïðèðîñòà (óáûòêà) êàïèòàëà 
îïðåäåëÿåò ðàçìåð ñîâîêóïíîãî ãîäîâîãî äîõîäà ïî îáëèãàöèÿì. 

Îòíîøåíèå ñîâîêóïíîãî ãîäîâîãî äîõîäà ê öåíå ïðèîáðåòåíèÿ 
îáëèãàöèè îïðåäåëÿåò åå ãîäîâóþ ñîâîêóïíóþ äîõîäíîñòü. 

Åñëè öåíó ïîãàøåíèÿ îáëèãàöèè äîáàâèòü ê âûïëàòàì ïî êóïî-
íàì â òå÷åíèå âñåãî ñðîêà çàéìà, ïîëó÷èì íàðàùåííóþ ñòîèìîñòü 
îáëèãàöèè, òî åñòü ñóììó çàéìà è âîçíàãðàæäåíèÿ çà åãî ïðåäîñòàâ-
ëåíèå. Ôàêòè÷åñêè ýòî òà ñóììà, â êîòîðóþ ýìèòåíòó îáõîäèòñÿ 
äîëã ïåðåä èíâåñòîðîì. 

Êîìïëåêñ âîïðîñîâ, ñâÿçàííûõ ñ îñóùåñòâëåíèåì ôèíàíñîâûõ 
èíâåñòèöèé, òðåáóåò ãëóáîêèõ çíàíèé òåîðèè è ïðàêòèêè ïðèíÿòèÿ 
óïðàâëåí÷åñêèõ ðåøåíèé â îáëàñòè âûáîðà ýôôåêòèâíûõ íàïðàâëå-
íèé èíâåñòèðîâàíèÿ, ôîðìèðîâàíèÿ öåëåíàïðàâëåííîãî è ñáàëàí-
ñèðîâàííîãî ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã, âñåñòîðîííåé ýêñïåðòèçû 
îáúåêòîâ ïðåäïîëàãàåìîãî èíâåñòèðîâàíèÿ, îïðåäåëåíèÿ ðûíî÷íîé 
ñòîèìîñòè è äîõîäíîñòè öåííûõ áóìàã. Ýòîò êîìïëåêñ âîïðîñîâ 
ðåøàåòñÿ íà ïðåäïðèÿòèè â ïðîöåññå ôèíàíñîâîãî è èííîâàöèîí-
íîãî ìåíåäæìåíòà. 
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Вопросы для самоконтроля 

1. Â ÷åì ñîñòîèò ýêîíîìè÷åñêèé ñìûñë èíâåñòèöèé? 
2. Êàêîâû ôóíêöèè èíâåñòèöèé? 
3. Â ÷åì çàêëþ÷àåòñÿ îòëè÷èå ðåàëüíûõ èíâåñòèöèé îò ôèíàíñîâûõ? 
4. Íàçîâèòå îñíîâíûå ïðàâîâûå àêòû, ðåãëàìåíòèðóþùèå èíâåñòè-

öèîííóþ äåÿòåëüíîñòü â Ðîññèè 
5. ×òî òàêîå êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ? Êàêîâû èõ òåõíèêî-ýêîíîìè-

÷åñêèå îñîáåííîñòè? 
6. Êàêîâà ñòðóêòóðà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ïî èñòî÷íèêàì 

ôèíàíñèðîâàíèÿ? 
7. Ðàñêðîéòå ýêîíîìè÷åñêóþ ñóùíîñòü àìîðòèçàöèè. 
8. Êàêèå ôàêòîðû îïðåäåëÿþò ðàçìåð àìîðòèçàöèîííûõ íà÷èñëåíèé? 
9. Êàêèå ñïîñîáû íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè èñïîëüçóþòñÿ â áóõãàë-

òåðñêîì è íàëîãîâîì ó÷åòå? 
10. Ðàñêðîéòå èíâåñòèöèîííóþ ñóùíîñòü ëèçèíãà. 
11. Íàçîâèòå è êðàòêî îõàðàêòåðèçóéòå îñíîâíûå âèäû ëèçèíãà. 
12. Â ÷åì ñîñòîÿò ïðåèìóùåñòâà ëèçèíãîâîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ â ñðàâ-

íåíèè ñ áàíêîâñêèì êðåäèòîì? 
13. Êàêèå òèïû ïîðòôåëÿ öåííûõ áóìàã âû çíàåòå? 
14. Â ÷åì ñîñòîèò îñíîâíîå îòëè÷èå àêöèè îò îáëèãàöèè? 
15. Êàêèå ôàêòîðû îïðåäåëÿþò äîõîäíîñòü àêöèè è îáëèãàöèè? 

Тесты  

10.1. Ëèçèíã — ýòî: 
à) ôîðìà ôèíàíñîâîé àðåíäû è ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé; 
á) ïîñðåäíè÷åñêàÿ îïåðàöèÿ; 
â) áàíêîâñêàÿ îïåðàöèÿ; 
ã) òîðãîâàÿ îïåðàöèÿ. 
10.2. Èíâåñòèöèè â îñíîâíûå ôîíäû — ýòî: 
à) ôèíàíñîâûå èíâåñòèöèè; 
á) êàïèòàëüíûå âëîæåíèÿ; 
â) ïîðòôåëüíûå èíâåñòèöèè. 
10.3. Íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî âõîäèò: 
à) â ñðåäñòâà â ïðîèçâîäñòâå; 
á) â ñðåäñòâà â çàïàñàõ; 
â) â ãîòîâóþ ïðîäóêöèþ íà ñêëàäå; 
ã) â ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû. 
10.4. Íàçîâèòå ñïîñîáû íà÷èñëåíèÿ àìîðòèçàöèè, ïðåäóñìîòðåííûå 

Íàëîãîâûì êîäåêñîì: 
à) óìåíüøàåìîãî îñòàòêà; 
á) ñëîæåíèÿ ÷èñåë ëåò ñðîêà ïîëåçíîãî èñïîëüçîâàíèÿ; 
â) ëèíåéíûé è íåëèíåéíûé; 
ã) ñïèñàíèÿ ïðîïîðöèîíàëüíî îáúåìó âûïóùåííîé ïðîäóêöèè. 
10.5. Â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå ñóùåñòâóþò ñïîñîáû íà÷èñëåíèÿ àìîð-

òèçàöèè: 
à) ëèíåéíûé è àíàëèòè÷åñêèé; 
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á) ìåòîä ïðÿìîãî ñ÷åòà; 
â) ëèíåéíûé, óìåíüøàåìîãî îñòàòêà, ñëîæåíèÿ ÷èñåë ëåò ñðîêà ïîëåç-

íîãî èñïîëüçîâàíèÿ, ñïèñàíèÿ ïðîïîðöèîíàëüíî îáúåìó ïðîäóêöèè; 
ã) íåëèíåéíûé. 
10.6. Íàçîâèòå îñíîâíûå èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ ïðÿìûõ èíâå-

ñòèöèé: 
à) âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã); 
á) ïðèáûëü, àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ, äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû; 
â) êðàòêîñðî÷íûå êðåäèòû áàíêîâ; 
ã) êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü. 
10.7. Àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ — ýòî: 
à) ïåðåíåñåíèå ïî ÷àñòÿì ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ñðåäñòâ íà ïðîèçâî-

äèìûé ñ èõ ïîìîùüþ ïðîäóêò; 
á) ðàñõîäû íà ðåêîíñòðóêöèþ îáúåêòîâ; 
â) ñïîñîá âîçìåùåíèÿ îáîðîòíîãî êàïèòàëà; 
ã) ðàñõîäû íà ñòðîèòåëüñòâî. 
10.8. Îñíîâíûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ — ýòî: 
à) çäàíèÿ, ñîîðóæåíèÿ; 
á) çàïàñû òîâàðîâ; 
â) æèâîòíûå, íàõîäÿùèåñÿ íà îòêîðìå; 
ã) ìíîãîëåòíèå íàñàæäåíèÿ. 
10.9. Ê ôîíäàì îáðàùåíèÿ îòíîñÿòñÿ: 
à) ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ; 
á) íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî; 
â) çàïàñû ñûðüÿ; 
ã) äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü. 
10.10. Ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã — ýòî: 
à) ñôîðìèðîâàííàÿ è óïðàâëÿåìàÿ êàê åäèíîå öåëîå ñîâîêóïíîñòü 

àêöèé ðàçíûõ ýìèòåíòîâ, ðàçíîãî ñðîêà äåéñòâèÿ è ðàçíîé ëèê-
âèäíîñòè; 

á) ñôîðìèðîâàííàÿ è óïðàâëÿåìàÿ êàê åäèíîå öåëîå ñîâîêóïíîñòü 
öåííûõ áóìàã ðàçíîãî âèäà, ðàçíûõ ýìèòåíòîâ, ðàçíîãî ñðîêà 
äåéñòâèÿ è ðàçíîé ëèêâèäíîñòè; 

â) ñôîðìèðîâàííàÿ è óïðàâëÿåìàÿ êàê åäèíîå öåëîå ñîâîêóïíîñòü 
öåííûõ áóìàã ðàçíîãî âèäà, îäíîãî ýìèòåíòà, ðàçíîãî ñðîêà äåé-
ñòâèÿ è ðàçíîé ëèêâèäíîñòè. 

10.11. Öåííûå áóìàãè äåëÿòñÿ íà äâà êëàññà: 
à) äîëåâûå è äîëãîâûå; 
á) äîëåâûå è äîõîäíûå; 
â) äîëãîâûå è ôèíàíñîâûå; 
ã) êðàòêîñðî÷íûå è äîëãîñðî÷íûå. 
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АНАЛИЗ ИСПОЛЬЗОВАНИЯ АКЦИОНЕРНОГО
КАПИТАЛА ОРГАНИЗАЦИИ

Глава 11 
 

 
 
 

 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: àêöèîíåðíûé êàïèòàë, àêöèÿ, íîìèíàëüíàÿ ñòîè-

ìîñòü àêöèè, ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü àêöèè, óñòàâíîé êàïèòàë, ñîáñòâåííûé 
êàïèòàë, çàåìíûé êàïèòàë, ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà, 
ôèíàíñîâûé ðû÷àã. 

Èçó÷èâ ãëàâó, âû áóäåòå: 
çíàòü 

 ïîíÿòèÿ «àêöèîíåðíûé êàïèòàë», «ýêîíîìè÷åñêè äîáàâëåííàÿ 
ñòîèìîñòü», «ôèíàíñîâûé ðû÷àã»; 

 çíà÷åíèå ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà êàê ïîêàçàòåëÿ óðîâíÿ ôèíàíñîâîé 
óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè è ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà 
çà ñ÷åò çàåìíûõ ñðåäñòâ; 

 ïðàâèëî ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ; 
óìåòü 

 ïðîâîäèòü àíàëèç è îöåíêó ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ àê-
öèîíåðíîãî êàïèòàëà; 

 îöåíèâàòü ýôôåêòèâíîñòü ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ è êðåäèòîâ; 
 îöåíèâàòü ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà; 
 îöåíèâàòü ýôôåêòèâíîñòü äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè îðãàíèçàöèè; 
 ïðîãíîçèðîâàòü ïåðñïåêòèâû áèçíåñà îðãàíèçàöèè ïî ñòðóêòóðå 

ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà; 
âëàäåòü 

 ìåòîäèêîé àíàëèçà è îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ àê-
öèîíåðíîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè; 

 ìåòîäèêîé àíàëèçà è îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ çà-
åìíûõ ñðåäñòâ è êðåäèòîâ; 

 ìåòîäèêîé ðàñ÷åòà äåíåæíûõ ïîòîêîâ íà àêöèþ è åå öåíó. 

11.1. Характеристика акционерного капитала 

Àêöèîíåðíûé êàïèòàë è åãî ñòðóêòóðà. Ïðè ñîçäàíèè àêöèîíåð-
íûõ îáùåñòâ (ÀÎ) ôîðìèðóåòñÿ åãî óñòàâíûé êàïèòàë, êîòîðûé îò-
ðàæàåò ìèíèìàëüíûé ðàçìåð èìóùåñòâà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. 

Ïî ñóòè, àêöèîíåðíûé êàïèòàë — ýòî ñîáñòâåííûé êàïèòàë, ò.å. 
÷èñòûå àêòèâû îðãàíèçàöèè. 

Óñòàâíûé êàïèòàë ñîñòîèò èç îïðåäåëåííîãî ÷èñëà àêöèè, êîëè-
÷åñòâî êîòîðûõ ïðåäóñìîòðåíî óñòàâîì. 
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Àêöèè — ýòî öåííûå áóìàãè, êîòîðûå óäîñòîâåðÿþò ïðàâà èõ 
âëàäåëüöåâ íà ÷àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè îáùåñòâà â âèäå äèâèäåíäîâ, 
ó÷àñòèå â óïðàâëåíèè è íà äîëþ â èìóùåñòâå àêöèîíåðíîãî îáùå-
ñòâà â ñëó÷àå åãî ëèêâèäàöèè. Àêöèè ìîãóò áûòü îáûêíîâåííûìè è 
ïðèâèëåãèðîâàííûìè. 

Îáûêíîâåííûå àêöèè äàþò ïðàâî: 
 ãîëîñà íà îáùåì ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ; 
 ïîëó÷åíèÿ ÷àñòè ÷èñòîé ïðèáûëè îáùåñòâà â âèäå äèâèäåíäîâ 

ïîñëå âûïëàòû ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì. Âûïëàòû äè-
âèäåíäîâ ïî îáûêíîâåííûì àêöèÿì íå ãàðàíòèðóþòñÿ, ýòî 
çàâèñèò îò èòîãîâ äåÿòåëüíîñòè ÀÎ. 

Ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè: 
 íå äàþò ïðàâà ãîëîñà íà ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ, êðîìå ñëó÷àåâ, 

îïðåäåëåííûõ óñòàâîì îáùåñòâà; 
 ïðèíîñÿò ôèêñèðîâàííûé äèâèäåíä; 
 äàþò ïðåèìóùåñòâåííûå ïðàâà ïðè ðàñïðåäåëåíèè èìóùåñòâà 

ïðè ëèêâèäàöèè îáùåñòâà. 
Ñòîèìîñòü àêöèè ìîæåò áûòü íîìèíàëüíîé, ýìèññèîííîé è 

ðûíî÷íîé. 
Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü — ýòî öåíà, îáîçíà÷åííàÿ â àêöèè. Íî-

ìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü îïðåäåëÿåòñÿ ïóòåì äåëåíèÿ ñóììû óñòàâíîãî 
êàïèòàëà îáùåñòâà íà êîëè÷åñòâî âûïóñêàåìûõ àêöèé. 

Íàïðèìåð, åñëè óñòàâíûé êàïèòàë ÀÎ ñîñòàâëÿåò 2000 òûñ. ðóá. 
è âûïóùåíî 5000 àêöèé, òî íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü îäíîé àêöèé 
ñîñòàâëÿåò 400 ðóá. 

Ïî íîìèíàëüíîé ñòîèìîñòè ó÷ðåäèòåëè îïëà÷èâàþò àêöèé îáùå-
ñòâà ïðè åãî ó÷ðåæäåíèè. Îíà ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé äëÿ ðàñ÷åòà ýìèññè-
îííîé è ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè, à òàêæå äëÿ èñ÷èñëåíèÿ äèâèäåíäà. 

Öåíà, ïî êîòîðîé ýìèòåíò ïðîäàåò àêöèè èíâåñòîðó, îïðåäåëÿåò 
åå ýìèññèîííóþ ñòîèìîñòü. Ýòà ñòîèìîñòü ìîæåò îòëè÷àòüñÿ îò åå 
íîìèíàëüíîé. 

Öåíà, ïî êîòîðîé ðåàëüíî ïîêóïàåòñÿ àêöèÿ, íàçûâàåòñÿ ðûíî÷-
íîé, èëè êóðñîâîé, ñòîèìîñòüþ. Ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü àêöèè çàâèñèò 
îò âëèÿíèÿ ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ: îò ðàçìåðà ïîëó÷àåìîãî äèâèäåíäà 
íà îäíó àêöèþ; îò áàíêîâñêîãî ïðîöåíòà (÷åì âûøå áàíêîâñêèé 
ïðîöåíò, òåì íèæå ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü àêöèè); ðåêëàìíîãî âîçäåé-
ñòâèÿ; áèðæåâîé êîíúþíêòóðû è ò.ï. 

Ðûíî÷íàÿ öåíà, ïî êîòîðîé àêöèè çàêðûòîãî àêöèîíåðíîãî îá-
ùåñòâà ïðîäàåòñÿ âíóòðè îáùåñòâà, íàçûâàåòñÿ áàëàíñîâîé ñòîèìî-
ñòüþ àêöèè. 

Àêöèÿ ìîæåò íåîäíîêðàòíî èçìåíÿòü ñâîþ ñòàðòîâóþ ñòîèìîñòü, 
÷òî ñâÿçàíî ñ èçìåíåíèåì ðàçìåðà àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà. 

Âûêóïëåííûå àêöèè óìåíüøàþò àêöèîíåðíûé êàïèòàë è îòðà-
æàþòñÿ â íåì ñî çíàêîì «ìèíóñ». 
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Óñòàâíûé êàïèòàë ðàññìàòðèâàåòñÿ êàê îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ñîá-
ñòâåííèêàìè. Îíè âîçíèêàþò â ðåçóëüòàòå ïåðâîíà÷àëüíîãî âçíîñà 
ñîáñòâåííèêîâ ïðè îòêðûòèÿ ïðåäïðèÿòèÿ; òàêæå â ðåçóëüòàòå ïî-
ñëåäóþùèõ äîïîëíèòåëüíûõ âçíîñîâ ñîáñòâåííèêàìè ïðè ïðèíÿòèè 
ðåøåíèÿ îá óâåëè÷åíèè óñòàâíîãî êàïèòàëà. 

Äðóãèå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ñîáñòâåííèêàìè — ýòî ïðåâûøåíèå 
óñòàâíîãî êàïèòàëà íàêîïëåííûìè ñðåäñòâàìè â ðåçóëüòàòå ðåèí-
âåñòèðîâàíèÿ â äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ÷àñòè ÷èñòîé ïðèáûëè. 
Ñîâîêóïíûå îáÿçàòåëüñòâà ïåðåä ñîáñòâåííèêàìè — ýòî ïîíÿòèå 
«ñîáñòâåííûé êàïèòàë». 

Îñíîâíûìè öåëÿìè àíàëèçà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ÿâëÿþòñÿ: 
 àíàëèç èñòî÷íèêîâ åãî ôîðìèðîâàíèÿ è ýêîíîìè÷åñêèõ ïî-

ñëåäñòâèé äëÿ êîìïàíèè â ñëó÷àå èõ èçìåíåíèÿ; 
 àíàëèç è îöåíêà âîçìîæíîñòè êîìïàíèè ê ñîõðàíåíèþ è íà-

ðàùåíèÿ êàïèòàëà; 
 îïðåäåëåíèå ðàçëè÷íûõ ïðàâîâûõ, ôèíàíñîâûõ è äðóãèõ îã-

ðàíè÷åíèé â ðàñïîðÿæåíèè êàê òåêóùåé, òàê è íàêîïëåííîé 
íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëüþ. 

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë ÿâëÿåòñÿ îñíîâîé ñàìîñòîÿòåëüíîñòè è 
íåçàâèñèìîñòè îðãàíèçàöèè. Åãî îñîáåííîñòü çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, 
÷òî îí èíâåñòèðóåòñÿ íà äëèòåëüíûé ñðîê, ïîýòîìó ïîäâåðãàåòñÿ 
íàèáîëüøåìó ðèñêó äëÿ èõ ñîáñòâåííèêîâ. Ïîýòîìó, ÷åì âûøå äîëÿ 
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â ñîâîêóïíîì êàïèòàëå, òåì áîëüøå ñòåïåíü 
çàùèòû êðåäèòîðîâ îò âîçìîæíûõ óáûòêîâ, è ìåíüøå ðèñê ïîòåðè. 

Äâèæåíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà õàðàêòåðèçóåòñÿ êàê àáñîëþò-
íûìè, òàê è îòíîñèòåëüíûìè ïîêàçàòåëÿìè. 

Êîýôôèöèåíò ïîñòóïëåíèÿ (Êïîñò) îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì 
îáðàçîì: 

Êïîñò = 
( )

,
кг
ост

СК

СК


 

ãäå ÑÊ       — ïðèðîñò ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, òûñ. ðóá.; 

( )
кг
остСК — îñòàòîê ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà íà êîíåö ãîäà, òûñ. ðóá. 

Êîýôôèöèåíò âûáûòèÿ (Êâûá) îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

Êâûá = 
( )

,выб
нг
ост

СК

СК
 

ãäå ÑÊâûá    — âûáûòèå (óìåíüøåíèå) ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, òûñ. ðóá.; 

( )
нг
остСК  — îñòàòîê ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà íà íà÷àëî ãîäà, òûñ. ðóá. 

Åñëè êîýôôèöèåíò ïîñòóïëåíèÿ âûøå êîýôôèöèåíòà âûáûòèÿ, — 
ýòî ñâèäåòåëüñòâóåò î òîì, ÷òî èäåò ïðîöåññ íàðàùåíèÿ ñîáñòâåííîãî 
êàïèòàëà, ïîâûøåíèå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè. 
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11.2. Анализ источников  
финансирования организации 

Äî ïðèíÿòèÿ ðåøåíèÿ î íåîáõîäèìîñòè ïðèâëå÷åíèÿ âíåøíèõ 
èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ íåîáõîäèìî îöåíèòü âîçìîæíîñòè èñ-
ïîëüçîâàíèÿ âíóòðåííèõ èñòî÷íèêîâ: óñêîðåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè äå-
áèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, ñíèæåíèå îáúåìîâ è ñðîêîâ àâàíñèðîâàíèÿ 
ïîñòàâùèêîâ, ñîêðàùåíèå ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ. 

Ôèíàíñèðîâàíèå èç çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ ìîæåò îáåñïå÷èòü ðÿä 
ïðåèìóùåñòâ, îäíàêî îò ýòîãî ïðè îïðåäåëåííûõ óñëîâèÿõ ìîæåò 
óõóäøàòüñÿ ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè, íàïðèìåð ïîâûøà-
åòñÿ ôèíàíñîâàÿ çàâèñèìîñòü. 

Â ñîâðåìåííûõ óñëîâèÿõ õîçÿéñòâîâàíèÿ ñîñòàâ èñòî÷íèêîâ ôè-
íàíñèðîâàíèÿ îêàçûâàåò íåïîñðåäñòâåííîå âëèÿíèå íà ôèíàíñîâîå 
ñîñòîÿíèå è ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè ðèñ. 11.1. 

 

 

Ðèñ. 11.1. Ñòðóêòóðà èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ 

Структура капитала 

Собственный  
капитал 

Заемный 
(привлеченный капитал) 

Нераспределен-
ная прибыль 

Акционерный 
капитал 

Долгосрочные 
обязательства 

Краткосрочные 
обязательства 

Обыкновенные акции 
 

Привилегированные  
акции 

Кредиты 
банков 

Облигации 

Займы 

Кредиты 
банков 

Займы 

Кредиторская 
задолженность

Векселя 
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Ôèíàíñèðîâàíèå íà çàåìíîé îñíîâå ìîæåò áûòü ïðèâëåêàòåëü-
íûì äëÿ çàåìùèêà, ïîñêîëüêó êðåäèòîð íå ïðåäúÿâëÿåò ïðÿìûõ 
ïðåòåíçèé â îòíîøåíèè áóäóùèõ äîõîäîâ. Êðåäèòîð ìîæåò ïðåòåíäî-
âàòü íà îãîâîðåííóþ ñóììó îñíîâíîãî äîëãà è ïðîöåíòîâ ïî íåìó. 

Ïðåèìóùåñòâà çàåìíîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ñëåäóþùèå: 
 íàëè÷èå çàåìíûõ ñðåäñòâ íå ïðèâîäèò ê èçìåíåíèþ äîëåé 

âëàäåëüöåâ; 
 ïëàòà çà ïîëüçîâàíèå çàåìíûìè ñðåäñòâàìè âêëþ÷àåòñÿ â ñå-

áåñòîèìîñòè ïðîäóêöèè è óìåíüøàåò íàëîãîâûå ðàñõîäû; 
 â îñíîâíîì ñòîèìîñòü îáÿçàòåëüñòâ è ñðîêè èõ ïîãàøåíèÿ èç-

âåñòíû çàðàíåå, ÷òî îáëåã÷àåò ïðîöåññ ôèíàíñîâîãî ïëàíèðî-
âàíèÿ äåíåæíûõ ïîòîêîâ. 

Â óñëîâèÿõ ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèþ íåîáõî-
äèìî îáåñïå÷èâàòü áîëüøîé îáúåì ïðîäàæ. Ïðè íåóñòîé÷èâîì 
ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè ýòî ìîæåò ïðèâåñòè ê óòðàòå ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòè. 

Îäíèì èç íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûõ ñïîñîáîâ ïðèâëå÷åíèÿ 
äåíåæíûõ ñðåäñòâ íà çàåìíîé îñíîâå ÿâëÿåòñÿ áàíêîâñêèé êðåäèò. 
Îñíîâíûì ïðåèìóùåñòâîì äàííîé ôîðìû ôèíàíñèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ 
îòíîñèòåëüíàÿ ïðîñòîòà ïîëó÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, îñîáåííî ïðè 
ïîëó÷åíèè êðàòêîñðî÷íûõ êðåäèòîâ íà ïîïîëíåíèå îáîðîòíûõ àêòè-
âîâ. Áàíêîâñêèé êðåäèò îòíîñèòñÿ ê ðàçðÿäó îáåñïå÷åííîãî ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ. Çàåìùèê äîëæåí ïðåäñòàâèòü çàëîã, ñòîèìîñòü êîòîðîãî 
çíà÷èòåëüíî ïðåâûøàåò îáúåì ïîëó÷àåìûõ ñðåäñòâ. 

Äëÿ ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà òðåáóåòñÿ ïîäãîòîâèòü èíôîðìàöèþ: 
 î öåëè ïðèâëå÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ; 
 îá îáúåìå íåîáõîäèìûõ ñðåäñòâ; 
 î âðåìåíè è äëèòåëüíîñòè èõ èñïîëüçîâàíèÿ; 
 î âîçìîæíîñòè âîçâðàòà ñðåäñòâ. 
Íàèáîëåå ðàñïðîñòðàíåííûìè âèäàìè êðàòêîñðî÷íîãî ôèíàí-

ñèðîâàíèÿ ÿâëÿåòñÿ îâåðäðàôò è êðåäèòíàÿ ëèíèÿ. 
Îâåðäðàôò îçíà÷àåò êðàòêîñðî÷íîå êðåäèòîâàíèå çàåìùèêà ïó-

òåì îïëàòû åãî ïëàòåæíûõ ïîðó÷åíèé ïðè îòñóòñòâèè ñðåäñòâ íà 
ðàñ÷åòíîì ñ÷åòå. 

Êðåäèòíàÿ ëèíèÿ — ýòî êðåäèòíûé ïðîäóêò, êîòîðûé ïðåäóñìàò-
ðèâàåò ïîëó÷åíèå êðåäèòîâ òðàíøàìè â ðàìêàõ åäèíîãî äîãîâîðà, 
îïðåäåëÿþùåãî ìàêñèìàëüíûé ðàçìåð çàäîëæåííîñòè êëèåíòà áàíêó. 
Öåëü êðåäèòíîé ëèíèé — óñêîðèòü ïðîöåññ çàèìñòâîâàíèÿ. 

Âûïóñê âåêñåëÿ òàêæå ÿâëÿåòñÿ ôîðìîé çàåìíîãî ôèíàíñèðîâà-
íèÿ. Ïðåèìóùåñòâîì äàííîé ôîðìû ïåðåä ïîëó÷åíèåì êðåäèòà ÿâ-
ëÿåòñÿ âîçìîæíîñòü ïðèâëå÷åíèå çíà÷èòåëüíîãî îáúåìà äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ ïóòåì äåëåíèÿ òðåáóåìîé ñóììû íà ÷àñòè è âûïèñêè íå-
ñêîëüêèõ âåêñåëåé, êîòîðûå ïîïàäóò ê ðàçíûì èíâåñòîðàì. Ïîëó÷å-
íèå êðåäèòîâ èç ðàçíûõ áàíêîâ äëÿ îäíîãî áèçíåñ-ïðîåêòà îáû÷íî 
áûâàåò çàòðóäíèòåëüíûì. 
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Âåêñåëü òàêæå ìîæåò áûòü ïåðåäàí äðóãîìó ëèöó è âûñòàâëåí íà 
òîðãè íà âòîðè÷íîì ðûíêå öåííûõ áóìàã, ÷òî äåëàåò åãî áîëåå ëèê-
âèäíûì, ÷åì êðåäèò. 

Âìåñòå ñ òåì âûïóñê âåêñåëåé îáÿçûâàåò îðãàíèçàöèþ ðàñêðû-
âàòü ñâîþ ôèíàíñîâóþ îò÷åòíîñòü êàæäîìó èíâåñòîðó. Â òî æå âðå-
ìÿ âûïóñê âåêñåëåé ïîçâîëÿåò ñôîðìèðîâàòü ïóáëè÷íóþ êðåäèòíóþ 
èñòîðèþ îðãàíèçàöèè êàê ïîäãîòîâèòåëüíîãî ýòàïà ïåðåä íà÷àëîì 
ðàáîòû íà ôîíäîâîì ðûíêå. 

Äëÿ ïðèâëå÷åíèÿ äîëãîñðî÷íîãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ìîãóò èñïîëü-
çîâàòüñÿ îáëèãàöèè. Ýìèññèÿ îáëèãàöèè ñîçäàåò ïóáëè÷íóþ êðåäèò-
íóþ èñòîðèþ ïðåäïðèÿòèÿ, êîòîðàÿ ìîæåò ñòàòü ïîäãîòîâêîé äëÿ 
âõîäà íà ðûíîê àêöèé. Òàê êàê îáëèãàöèè ðàñïðåäåëÿþòñÿ ñðåäè 
áîëüøåãî ÷èñëà èíâåñòîðîâ, óìåíüøàåòñÿ âåðîÿòíîñòü ïîòåðè êîí-
òðîëÿ íàä îðãàíèçàöèåé. 

Îáëèãàöèè ÿâëÿþòñÿ äîðîãèì ñïîñîáîì ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ïðè 
âûïóñêå îáëèãàöèé îðãàíèçàöèè íåñóò ðàñõîäû, âêëþ÷àþùèå çàòðà-
òû ïî îáñëóæèâàíèþ ýìèññèè è çàòðàò íà åå ïðîâåäåíèå. Äëÿ òîãî 
÷òîáû âûïóñê îáëèãàöèé áûë ýêîíîìè÷åñêè îïðàâäàí, ñóììà çàéìà 
äîëæíà áûòü âåñüìà çíà÷èòåëüíîé. 

Îáùàÿ ñòîèìîñòü âñåõ âûïóùåííûõ îðãàíèçàöèåé îáëèãàöèé íå 
äîëæíà ïðåâûøàòü åå óñòàâíûé êàïèòàë èëè ñóììó îáåñïå÷åíèÿ, 
ïðåäîñòàâëåííîãî òðåòüèìè ëèöàìè äëÿ âûïóñêà îáëèãàöèé. 

Ïðîáëåìû ôèíàíñèðîâàíèÿ ìîãóò áûòü ðåøåíû ñ ïîìîùüþ îïå-
ðàöèé ëèçèíãà è ôàêòîðèíãà. 

Ëèçèíã — ýòî âèä èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè â ôîðìå äîëãî-
ñðî÷íîé àðåíäû, ñâÿçàííûé ñ ïðèîáðåòåíèåì è ïåðåäà÷åé â ïîëüçî-
âàíèå îáîðóäîâàíèÿ, òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ è äðóãîãî äâèæèìîãî è 
íåäâèæèìîãî èìóùåñòâà íà îñíîâàíèè äîãîâîðà ëèçèíãà ôèçè÷å-
ñêèì è þðèäè÷åñêèì ëèöàì çà îïðåäåëåííóþ ïëàòó, íà îïðåäåëåí-
íûé ñðîê, ñ ïðàâîì âûêóïà èìóùåñòâà ëèçèíãîïîëó÷àòåëåì. 

Ïî ñâîåìó ñîäåðæàíèþ ëèçèíã ñîîòâåòñòâóåò êðåäèòíûì îòíî-
øåíèÿì è ñîõðàíÿåò ñóùíîñòü êðåäèòíîé ñäåëêè. Â òî æå âðåìÿ ïî 
ôîðìå, ëèçèíã èìååò îáùèå ïðèçíàêè ñ èíâåñòèöèÿìè, ïîñêîëüêó 
ññóäîäàòåëü è çàåìùèê îïåðèðóþò ñ êàïèòàëîì íå â äåíåæíîé, à â 
ïðîèçâîäñòâåííîé ôîðìå. 

Ïðè÷èíîé øèðîêîãî ðàñïðîñòðàíåíèÿ ëèçèíãà ÿâëÿåòñÿ òàêæå 
ðÿä åãî ïðåèìóùåñòâ ïåðåä îáû÷íîé ññóäîé. 

1. Ïðè ëèçèíãå ïðåäïîëàãàåòñÿ 100%-íîå êðåäèòîâàíèå è íå 
òðåáóåòñÿ íåìåäëåííîãî íà÷àëà ïëàòåæåé. Ïðè ëèçèíãå êîíòðàêò 
çàêëþ÷àåòñÿ íà ïîëíóþ ñòîèìîñòü èìóùåñòâà. Àðåíäíûå ïëàòåæè 
îáû÷íî íà÷èíàþòñÿ ïîñëå ïîñòàâêè èìóùåñòâà àðåíäàòîðó, ëèáî 
ïîçæå. 

2. Ëèçèíãîâîå ñîãëàøåíèå áîëåå ãèáêî, ÷åì ññóäà. Ó ññóäû âñå-
ãäà îãðàíè÷åííûå ñðîêè è ðàçìåðû ïîãàøåíèÿ. Ïðè ëèçèíãå àðåí-
äàòîð ìîæåò ðàññ÷èòûâàòü ïîñòóïëåíèÿ ñâîèõ äîõîäîâ è âûðàáîòàòü 

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 324

ñ àðåíäîäàòåëåì ñîîòâåòñòâóþùóþ, óäîáíóþ äëÿ íåãî ñõåìó ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ. 

3. Òàê êàê ëèçèíã ìîæåò ñëóæèòü ñðåäñòâîì ðàçâèòèÿ ïðîèçâîä-
ñòâà ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîé ñèñòåìû â 
öåëîì, òî ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîëèòèêà, êàê ïðàâèëî, íàïðàâëåíà íà 
ïîîùðåíèå è ðàñøèðåíèå ëèçèíãîâûõ îïåðàöèé. 

4. Ìåæäóíàðîäíûé âàëþòíûé ôîíä íå ó÷èòûâàåò ñòîèìîñòü ìå-
æäóíàðîäíûõ ëèçèíãîâûõ ñäåëîê ïðè ïîäñ÷åòå íàöèîíàëüíîé çà-
äîëæåííîñòè, ò.å. ñóùåñòâóåò âîçìîæíîñòü ïðåâûñèòü ëèìèòû êðå-
äèòíîé çàäîëæåííîñòè, óñòàíàâëèâàåìûå Ôîíäîì ïî îòäåëüíûì 
ñòðàíàì. 

Âîçâðàòíûé ëèçèíã ìîæíî ñ÷èòàòü ÷àñòíûì ñëó÷àåì ïðÿìîãî ëè-
çèíãà. Åãî îñîáåííîñòü ñîñòîèò â òîì, ÷òî ñîáñòâåííèê èìóùåñòâà 
ïåðåäàåò ïðàâî ñîáñòâåííîñòè íà íåãî áóäóùåìó ëèçèíãîäàòåëþ íà 
óñëîâèÿõ êóïëè ïðîäàæè, ò.å. ïðîäàåò åãî, è îäíîâðåìåííî âñòóïàåò 
ñ íèì â îòíîøåíèÿ â êà÷åñòâå ïîëüçîâàòåëÿ ýòîãî èìóùåñòâà.  
Â äàííîì ñëó÷àå ïîñòàâùèê è ëèçèíãîïîëó÷àòåëü ÿâëÿþòñÿ îäíèì  
è òåì æå þðèäè÷åñêèì ëèöîì; 

Ôàêòîðèíã — ïðè ôàêòîðèíãîâîì ôèíàíñèðîâàíèè ïðåäïðèÿòèå 
óñòóïàåò ïðàâî òðåáîâàíèÿ äîëãà ôàêòîðèíãîâîìó áàíêó. Â ýòîì 
ñëó÷àå ïðåäïðèÿòèå èìååò âîçìîæíîñòü ïîëó÷èòü áîëüøóþ ÷àñòü 
ñòîèìîñòè îòãðóæåííîé ïðîäóêöèè (ðàáîò, óñëóã), à îñòàòîê äîëãà, 
çà âû÷åòîì êîìèññèîííûõ, ïðåäïðèÿòèå ïîëó÷àåò ïîñëå ïåðå÷èñëå-
íèÿ ïîêóïàòåëåì äåíåã áàíêó. 

Òàêèì îáðàçîì, ôàêòîðèíã ïîçâîëÿåò ëèêâèäèðîâàòü äåôèöèò 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è óìåíüøèòü ïîòðåáíîñòü â äîïîëíèòåëüíûõ èñ-
òî÷íèêàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ. 

Îñíîâíûì íåäîñòàòêîì ôàêòîðèíãà ÿâëÿåòñÿ åãî âûñîêàÿ ñòîè-
ìîñòü. Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî áàíê ïðèíèìàåò íà ñåáÿ êðåäèòíûå 
ðèñêè êîíòðàãåíòîâ çàåìùèêà è ñïîñîáñòâóåò ïîãàøåíèþ äåáèòîð-
ñêîé çàäîëæåííîñòè. 

Ôèíàíñèðîâàíèå çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ èñòî÷íèêîâ ìîæåò îñóùåñò-
âëÿòüñÿ ïóòåì âûïóñêà íîâûõ äîëåâûõ öåííûõ áóìàã, à òàêæå çà 
ñ÷åò ðåèíâåñòèðîâàíèÿ ÷èñòîé ïðèáûëè. 

Ðåèíâåñòèðîâàíèå ÷èñòîé ïðèáûëè — íàèáîëåå èñïîëüçóåìûé 
ñïîñîá ôèíàíñèðîâàíèÿ àêòèâîâ. Îäíàêî âîçìîæíîñòè äàííîãî èñ-
òî÷íèêà ôèíàíñèðîâàíèÿ îãðàíè÷åíû ýôôåêòèâíîñòüþ äåÿòåëüíî-
ñòè ïðåäïðèÿòèÿ, à òàêæå äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè ïðåäïðèÿòèÿ. 

Âûïóñê àêöèé — ïðèâëå÷åíèå ôèíàíñèðîâàíèÿ ÷åðåç àêöèîíåð-
íûé êàïèòàë ìîæåò îñóùåñòâëÿòüñÿ ïóòåì äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè 
àêöèé èëè ïðîäàæè ðàíåå âïóùåííûõ àêöèé. 

Äîñòîèíñòâîì äàííîé ôîðìû ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ ñ÷èòàåòñÿ òî, 
÷òî êàïèòàë, ïîëó÷åííûé ïîñðåäñòâîì âûïóñêà àêöèé, íå òðåáóåòñÿ 
âîçâðàùàòü. Òàêæå â ñëó÷àå íàìåðåíèè îðãàíèçàöèè âêëàäûâàòü âñþ 
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ïîëó÷àåìóþ ïðèáûëü â äàëüíåéøåå ðàçâèòèÿ àêöèîíåðàì íå áóäóò 
âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû. 

Ðàçìåùåíèå àêöèé ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå ìîæåò ïðîâîäèòüñÿ ñðåäè 
àêöèîíåðîâ êîìïàíèè èëè íàáîëüøåãî ÷èñëà ÷àñòíûõ èíâåñòîðîâ. 

Ðàçìåùåíèå àêöèé ïî îòêðûòîé ïîäïèñêå (IPO) — ïóáëè÷íîå 
ðàçìåùåíèå öåííûõ áóìàã â öåëÿõ èõ ðàñïðîñòðàíåíèÿ ñðåäè øèðî-
êîãî êðóãà ó÷àñòíèêîâ ôîíäîâîãî ðûíêà. Ýòî ïîçâîëÿåò ïðèâëå÷ü 
çíà÷èòåëüíî áîëüøèé îáúåì ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ, ÷åì ïðè ðàçìå-
ùåíèè ïî çàêðûòîé ïîäïèñêå. 

Âûïóñê àêöèé ÿâëÿåòñÿ ñàìîé äîðîãîé è ñëîæíîé ôîðìîé ïðè-
âëå÷åíèÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ïðîöåññ ïîäãîòîâêè ýìèññèîííûõ äî-
êóìåíòîâ î÷åíü ñëîæåí è çàíèìàåò ïðîäîëæèòåëüíîå âðåìÿ. 

11.3. Анализ и оценка структуры  
источников средств 

Ýôôåêòèâíîñòü ôèíàíñîâî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíè-
çàöèè çàâèñèò îò åå âîçìîæíîñòåé óâåëè÷èòü ýêîíîìè÷åñêèé ïî-
òåíöèàë â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ ìàêñèìàëüíûõ äîõîäîâ â äîëãîñðî÷íîé 
ïåðñïåêòèâå, à òàêæå îò ñïîñîáíîñòè ïðèâëåêàòü ïîòåíöèàëüíûõ 
àêöèîíåðîâ è êðåäèòîðîâ ñ öåëüþ ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíûõ 
ñðåäñòâ äëÿ ðàñøèðåíèÿ ñôåðû äåÿòåëüíîñòè. 

Ñòðóêòóðà ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè îòðàæàåòñÿ â ñî-
îòíîøåíèè ñîáñòâåííûõ è çàåìíûõ ñðåäñòâ, äîëãîñðî÷íûõ è êðàò-
êîñðî÷íûõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Îïòèìèçàöèÿ ñòðóêòóðû 
ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà ïîçâîëèò ñíèçèòü çàòðàòû íà îáñëóæèâàíèå 
êàê çàåìíûõ, òàê è ñîáñòâåííûõ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ. 

Êîíöåïöèÿ îöåíêè ñòîèìîñòè êàïèòàëà îñíîâûâàåòñÿ íà òîì, 
÷òî êàïèòàë ÿâëÿåòñÿ ñàìûì âàæíûì ôàêòîðîì áèçíåñ-ïðîöåññà, à 
åãî ñòîèìîñòü îêàçûâàåò âëèÿíèå íà ôèíàíñîâûå ðåçóëüòàòû äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Ñòîèìîñòü êàïèòàëà — ýòî òðåáóåìàÿ ñòàâêà äîõîäíîñòè ïîñòàâ-
ùèêàìè çà ïðåäîñòàâëåííûå êàïèòàëà îðãàíèçàöèÿì. Åñòåñòâåííî, 
ðàçíûå òèïû ôèíàíñèðîâàíèÿ èìåþò ðàçíóþ ñòîèìîñòü. 

Ïîêàçàòåëü ñòîèìîñòè êàïèòàëà âûïîëíÿåò ñëåäóþùèå ôóíêöèè: 
 ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç êðèòåðèåâ ðåàëüíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ; 
 èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè ôèíàíñîâûõ âëîæå-

íèé îðãàíèçàöèè; 
 èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè îðãà-

íèçàöèè; 
 èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îïòèìèçàöèè ñòðóêòóðû êàïèòàëà; 
 èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îöåíêè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîãî ðèñêà; 
 âëèÿåò íà ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè. 
Äëÿ îöåíêè îïòèìàëüíîé ñòðóêòóðû êàïèòàëà èñïîëüçóåòñÿ îäèí 

èç âàæíåéøèõ ôèíàíñîâûõ êðèòåðèåâ — ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà 
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(ñòîèìîñòü) êàïèòàëà, êîòîðàÿ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé  
ôîðìóëå: 

WACC =
1

,
n

i i
i

K d


  

ãäå WACC  — ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòîèìîñòü (öåíà) êàïèòàëà, %; 
Ki        — öåíà i-ãî èñòî÷íèêà ñðåäñòâ, %; 
di         — äîëÿ (óäåëüíûé âåñ) i-ãî èñòî÷íèêà ñðåäñòâ â èõ îáùåé 

ñóììå, %; 
n          — ÷èñëî èñòî÷íèêîâ ñðåäñòâ. 

WACC çàâèñèò îò ïðîöåíòíîé ñòàâêè ïî êðåäèòàì è çàéìàì, îò 
óðîâíÿ äèâèäåíäíûõ âûïëàò, à òàêæå è îò äðóãèõ ôàêòîðîâ. 

Â ðàñ÷åòàõ â êà÷åñòâå ñòîèìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðèíè-
ìàåòñÿ äåïîçèòíàÿ ñòàâêà áàíêîâ âûñîêîé íàäåæíîñòè. 

Ïðè èñïîëüçîâàíèè çàåìíîãî êàïèòàëà ñòîèìîñòü êàïèòàëà 
ñíèæàåòñÿ â ñâÿçè ñ íàëîãîâûì âûèãðûøåì, òàê êàê ïðîöåíòû ïî 
äîëãó âûïëà÷èâàþòñÿ äî íàëîãà íà ïðèáûëü. 

 
Ïðèìåð. Îáùàÿ ïîòðåáíîñòü â ôèíàíñèðîâàíèè — 28 ìëí ðóá. 
Èç íèõ: 
 12 ìëí ðóá. — ñîáñòâåííûé êàïèòàë. Ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî 

êàïèòàëà — 20% ãîäîâûõ. 
 9 ìëí ðóá. — èíâåñòèöèîííûé êðåäèò íà 5 ëåò, âîçâðàùåíèå 

ðàâíûìè ïëàòåæàìè ñ êîíöà 2-ãî ãîäà, ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà — 
16% ãîäîâûõ; 

 7 ìëí ðóá. — ïîñòóïëåíèÿ îò ðåàëèçàöèè ïðèâèëåãèðîâàííûõ 
àêöèé, ôèêñèðîâàííûå äèâèäåíäû — 10%. 

Ðàññ÷èòàòü ñðåäíåâçâåøåííóþ ñòîèìîñòü êàïèòàëà. 
Ðåøåíèå.  
Äëÿ ðåøåíèÿ èñïîëüçóåì ñëåäóþùóþ ôîðìóëó: 

WACC = Êçê•dç(1–Ò) + Êñê•dcê + Êïð•dä, 
ãäå dç, dcê, dä        — óäåëüíûé âåñ çàåìíîãî, ñîáñòâåííîãî è ïðèâëå-

÷åííîãî êàïèòàëà â ñòðóêòóðå êàïèòàëà îðãàíèçà-
öèè, êîýô.; 

Êçê, Êñê, Êïð — öåíà çàåìíîãî, ñîáñòâåííîãî è ïðèâëå÷åííîãî 
(ýìèññèÿ öåííûõ áóìàã) êàïèòàëà, %; 

Ò                     — ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü, %. 

Îöåíêà ñðåäíåâçâåøåííîé ñòîèìîñòè êàïèòàëà ìåòîäîì WACC: 
äîëÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà — 12 ìëí /28 ìëí = 0,43; 
äîëÿ çàåìíîãî êàïèòàëà — 9 ìëí /28 ìëí = 0,32; 
äîëÿ ïðèâëå÷åííîãî êàïèòàëà — 7 ìëí /28 ìëí = 0,25. 
Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà: 

WACC = 0,43•0,2 + 0,32•0,16•(1 – 0,2) + 0,25•0,1 = 
= 0,086 + 0,041 + 0,025 = 0,152, èëè 15,2%. 
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Ñðåäíåâçâåøåííàÿ öåíà (ñòîèìîñòü) êàïèòàëà ñîñòàâèò 15,2% 
ãîäîâûõ. 

Ñîîòíîøåíèå ìåæäó ðåíòàáåëüíîñòüþ ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà è 
ñòàâêîé áàíêîâñêîãî êðåäèòà ïðèìåíÿåòñÿ äëÿ îöåíêè ýôôåêòèâíî-
ñòè èñïîëüçîâàíèÿ çàåìíîãî êàïèòàëà. Ýòî ñîîòíîøåíèå ÿâëÿåòñÿ 
îäíèì èç îñíîâíûõ êðèòåðèåâ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èíâåñòèöèé. 

Åñëè ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà (ñîâîêóïíûõ àêòè-
âîâ) (Rñê) âûøå, ÷åì ñòàâêà áàíêîâñêîãî êðåäèòà, òî óâåëè÷åíèå 
äîëè êðåäèòîâ â ñòðóêòóðå ïîñòîÿííîãî êàïèòàëà (ñîáñòâåííûé êà-
ïèòàë + äîëãîñðî÷íûå êðåäèòû) îðãàíèçàöèè ïðèâîäèò ê ïîâûøå-
íèþ ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà: 

Rñê > Êçê. 
ãäå Êçê — ñòàâêà áàíêîâñêîãî êðåäèòà, %. 

Â ýòîì ñëó÷àå îðãàíèçàöèÿ ïîëó÷àåò ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò îò 
èñïîëüçîâàíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ. 

Åñëè ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà íèæå, ÷åì ñòàâêà 
áàíêîâñêîãî êðåäèòà, òî óâåëè÷åíèå äîëè êðåäèòîâ â ñòðóêòóðå ïî-
ñòîÿííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ ðåíòàáåëü-
íîñòè ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà. 

Â òàêîì ñëó÷àå èñïîëüçîâàíèå êðåäèòîâ ïðèâîäèò ê óõóäøåíèþ 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 

Åñëè ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà ðàâíà ñòàâêå áàí-
êîâñêîãî êðåäèòà, òî ñòðóêòóðà ïîñòîÿííîãî êàïèòàëà íå âëèÿåò íà 
ðåíòàáåëüíîñòü àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà. 

Îäíèì èç èíñòðóìåíòîâ îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ 
äîëãîñðî÷íûõ êðåäèòîâ è çàéìîâ ÿâëÿåòñÿ ðàñ÷åò ýôôåêòà ôèíàíñî-
âîãî ðû÷àãà. 

Ôèíàíñîâûé ðû÷àã îòðàæàåò ñîîòíîøåíèå çàåìíîãî è ñîáñòâåííîãî 
êàïèòàëà è õàðàêòåðèçóåò óðîâåíü ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíè-
çàöèè è ïîâûøåíèå ýôôåêòèâíîñòè áèçíåñà çà ñ÷åò çàåìíûõ ñðåäñòâ. 

Îòíîñèòåëüíûé ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà (ÝÔÐ) ðàññ÷èòûâà-
åòñÿ ïî ôîðìóëå 

ÝÔÐ = (1 – Ò)•(Rca –Öçê)• 
ЗК

СК
•100, 

ãäå Ò     — ñòàâêà íàëîãà íà ïðèáûëü, %; 
Rca — ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ, % / 100; 
Öçê  — öåíà çàåìíîãî êàïèòàëà, % / 100; 
ÇÊ  — çàåìíûé êàïèòàë, òûñ. ðóá.; 
ÑÊ  — ñîáñòâåííûé êàïèòàë, òûñ. ðóá. 

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî 
ôîðìóëå 

Rñâê = 
. 300, 100.

. 600,
Cтр отчет о прибылях и убытках

Cтр бухгалтерский баланс
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Ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò (Ý) îò ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíîãî êàïèòàëà 
ìîæíî îïðåäåëèòü ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

Ý = (ÇÊ•Êçê•T) + ( от
саR – б

саR )•ÑÀ, 

ãäå ÑÀ          — ñîâîêóïíûå àêòèâû, òûñ. ðóá. 
б
саR , от

саR  — ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ äî è ïîñëå ïðèâëå-

÷åíèÿ çàåìíîãî êàïèòàëà, % / 100. 
 
Ïðèìåð. Ïî äàííûì ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè îðãàíèçàöèè  

(òàáë. 11.1) ðàññ÷èòàòü ïîêàçàòåëè ýôôåêòà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà çà 
2013—2014 ãã. 

Ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà â 2013 ã. ðàâåí 

ÝÔÐ = (1–0,2)•(0,225–0,18) • 100 •
7160 тыс.

30700 тыс.
  

= 0,8 • 0,045•0,233 = 0,0084•100 = 0,84%. 

Ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà â 2014 ã. ðàâåí 

ÝÔÐ = (1–0,2)•(0,254–0,19)• 100 •
10170 тыс.
39180 тыс.

  

= 0,8•0,064•0,26 = 0,013•100 =1,3%. 

Ïðèâåäåííûå ðàñ÷åòû ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè ðåíòàáåëü-
íîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â 2014 ã. íà 3% ïî ñðàâíåíèþ ñ 2013 ã. 

 
Òàáëèöà 11.1. Ðàñ÷åò ýôôåêòà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà  
 

Ïîêàçàòåëü Óñëîâíîå 
îáîçíà÷åíèå

2013 ã. 2014 ã. 

Ïðèáûëü äî íàëîãîîáëîæåíèÿ,  
òûñ. ðóá. 

Ïíî 12 907 17 928 

Ñðåäíåãîäîâàÿ áàëàíñîâàÿ âåëè÷èíà 
àêòèâîâ, òûñ. ðóá. 

ÑÀ 57 290 70 450 

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ, % Rca 22,5 25,4 

Íàëîã íà ïðèáûëü, % Ò 20 20 

Ðàñõîäû â ñâÿçè ñ èñïîëüçîâàíèåì 
çàåìíîãî êàïèòàëà, òûñ. ðóá. 

Ðçê 1288,8 1932,3 

Ñðåäíåãîäîâàÿ áàëàíñîâàÿ âåëè÷èíà 
çàåìíîãî êàïèòàëà, òûñ. ðóá. 

ÇÊ 7160 10 170 

Öåíà çàåìíîãî êàïèòàëà, % Êçê 18 19 

Ñðåäíåãîäîâàÿ áàëàíñîâàÿ âåëè÷èíà 
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, òûñ. ðóá. 

ÑÊ 30 700 39180 

Ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà, % ÝÔÐ 0,84 1,3 

×èñòàÿ ïðèáûëü, òûñ. ðóá. Ï÷ 10 325,6 14 342,4 

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïè-
òàëà ïî ÷èñòîé ïðèáûëè, % 

Rñê 33,6 36,6 
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Ñðàâíåíèå çíà÷åíèé ïîêàçàòåëåé ýôôåêòà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà 
è ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïîêàçûâàåò, ÷òî äîñòèãíó-
òûé óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â 2013 ã. (33,6%) 
áûë îáåñïå÷åí òîëüêî íà 2,5% çà ñ÷åò çàåìíîãî êàïèòàëà (0,84/33,6 =  
= 0,025). Â 2014 ã. äîñòèãíóòûé óðîâåíü ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà áûë ïîëó÷åí òîëüêî íà 3,55% (1,3/36,6) çà ñ÷åò çàåì-
íîãî êàïèòàëà. 

Òàêèì îáðàçîì, â îáîèõ ïåðèîäàõ ýôôåêò ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà 
ÿâëÿåòñÿ íèçêèì, ïîñêîëüêó äîëÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ â ñîâîêóïíîì 
êàïèòàëå ñîñòàâëÿåò 23,3 è 26% ñîîòâåòñòâåííî. Òàêæå ïîâëèÿëî 
óäîðîæàíèå çàåìíîãî êàïèòàëà. 

Â ïðèðîñòå ðåíòàáåëüíîñòè ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ â 2013 ã. 5,24% 
áûëè ïîëó÷åíû çà ñ÷åò çàåìíîãî êàïèòàëà, à â 2014 ã. — 6,6%. 

 
Îñóùåñòâëÿÿ ôèíàíñîâóþ ïîëèòèêó ïî ïðèâëå÷åíèþ çàåìíîãî 

êàïèòàëà, îðãàíèçàöèÿ äîëæíà ó÷èòûâàòü ñëåäóþùèå ïðàâèëà: 
1) ïðèâëå÷åíèå çàåìíûõ ñðåäñòâ áóäåò ïðèíîñèòü âûãîäó òîãäà, 

êîãäà ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà (àêòèâîâ) áîëüøå, ÷åì 
öåíà çàåìíîãî êàïèòàëà; 

2) ïðèâëå÷åíèå äîïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò çàåìíûõ êðå-
äèòíûõ èñòî÷íèêîâ ñîïðîâîæäàåòñÿ ïîâûøåíèåì ôèíàíñîâîé çàâè-
ñèìîñòè è âîçðàñòàíèåì ôèíàíñîâîãî ðèñêà êðåäèòîðîâ, ñëåäñòâèåì 
÷åãî ìîæåò ïîâûøàòüñÿ ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà; 

3) îáñëóæèâàíèå êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ ñíèæàåò óðîâåíü ëèêâèä-
íîñòè è ïëàòåæåñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè; 

4) ïðèâëå÷åíèå äîïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ýìèññèè öåí-
íûõ áóìàã âîçìîæíî òîëüêî ïóòåì ïîâûøåíèÿ èíâåñòèöèîííîé 
ïðèâëåêàòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 

5) ïðè ýêîíîìè÷åñêîì îáîñíîâàíèè ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëü-
íûõ çàåìíûõ ñðåäñòâ íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü ïðåäåëüíûå çàòðàòû 
ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè. 

Äëÿ òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ îðãàíèçàöèè íåîáõîäèìî 
÷àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè ðåèíâåñòèðîâàòü â ïðîèçâîäñòâî, àêöèîíåðàì 
âûïëà÷èâàòü äèâèäåíäû, êðåäèòîðàì âûïëà÷èâàòü ïðîöåíòû. Îò 
âûáîðà èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ çàâèñÿò è ðåçóëüòàòû õîçÿéñò-
âåííîé äåÿòåëüíîñòè. 

Ñóùåñòâóþùèå îãðàíè÷åíèÿ ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî êà-
ïèòàëà çàêëþ÷àåòñÿ â ñëåäóþùåì: 

 óâåëè÷åíèå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò êàïèòàëèçàöèè íå-
ðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè îãðàíè÷åíî åå ðàçìåðàìè è äèâè-
äåíäíîé ïîëèòèêè îðãàíèçàöèè; 

 ïðèâëå÷åíèå çàåìíîãî êàïèòàëà ñíèæàåò ôèíàíñîâóþ óñòîé-
÷èâîñòü è ïîâûøàåò ôèíàíñîâóþ ðèñê êðåäèòîðîâ, ñëåäñòâèåì 
÷åãî ÿâëÿåòñÿ ïîâûøåíèå ïðîöåíòíîé ñòàâêè; 
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 ïðèâëå÷åíèå äîïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ýìèññèè àê-
öèé è îáëèãàöèè âîçìîæíî ïóòåì ïîâûøåíèÿ ïðèâëåêàòåëü-
íîñòè ýòèõ ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ (óâåëè÷åíèÿ âûïëàò 
äèâèäåíäîâ, îáëèãàöèîííûõ äîõîäîâ); 

 ïðèâëå÷åíèå äîïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò ðîñòà êðåäè-
òîðñêîé çàäîëæåííîñòè ñíèæàåò ëèêâèäíîñòü è ïëàòåæåñïî-
ñîáíîñòü îðãàíèçàöèè. 

Â ýêîíîìèêå ñóùåñòâóåò ïîíÿòèå «ïðåäåëüíûå çàòðàòû». Ñìûñë 
åãî çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî îáúåì âûïóñêà ïðîäóêöèè îãðàíè÷åí 
ýêîíîìè÷åñêèì è òåõíè÷åñêèì ïîòåíöèàëîì îðãàíèçàöèé, è êàæ-
äûé äîïîëíèòåëüíûé êàïèòàë ïîñëå îïðåäåëåííîãî îáúåìà âûïóñêà 
ïðîäóêöèè ïðèíåñåò âñå ìåíüøå è ìåíüøå ïðèáûëè íà åäèíèöó 
ïðîäóêöèè. 

Ãðàíèöû ýôôåêòèâíîãî ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëüíîãî êàïèòàëà 
îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

ÏÝÊ = ,скR

WACC




 

ãäå ÏÝÊ      — ïðåäåëüíàÿ ýôôåêòèâíîñòü êàïèòàëà, %; 
∆Rñâê     — ïðèðîñò ðåíòàáåëüíîñòè ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà, %; 
∆WACC — ïðèðîñò ñðåäíåâçâåøåííîé öåíû êàïèòàëà, %. 

Íà ïðàêòèêå âîçìîæíû ñëåäóþùèå âàðèàíòû îöåíêè äàííîãî 
ïîêàçàòåëÿ: 

1) äëÿ óëó÷øåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè ïðè îä-
íîâðåìåííîì ðîñòå ðåíòàáåëüíîñòè è öåíû êàïèòàëà ïîêàçàòåëü 
ïðåäåëüíîé ýôôåêòèâíîñòè êàïèòàëà äîëæåí áûòü áîëüøå åäèíèöû; 

2) ïðè îäíîâðåìåííîì ñíèæåíèè ðåíòàáåëüíîñòè è öåíû êàïè-
òàëà ïîêàçàòåëü ïðåäåëüíîé ýôôåêòèâíîñòè êàïèòàëà äîëæåí áûòü 
ìåíüøå åäèíèöû; 

3) åñëè ðåíòàáåëüíîñòü ðàñòåò, à öåíà êàïèòàëà ñíèæàåòñÿ, îðãà-
íèçàöèÿ óêðåïëÿåò ñâîþ ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü è ïîâûøàåò ïëà-
òåæåñïîñîáíîñòü â äîëãîñðî÷íîì ïåðèîäå, ÷òî ïîëîæèòåëüíî âëèÿåò 
íà åå ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü; 

4) åñëè ðåíòàáåëüíîñòü ñíèæàåòñÿ, à öåíà êàïèòàëà ðàñòåò, óõóä-
øàåòñÿ ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè, ÷òî îòðèöàòåëüíî ïî-
âëèÿåò íà åå ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü. 

11.4. Анализ эффективности использования 
 источников финансирования 

Äëÿ àíàëèçà ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ èñòî÷íèêîâ ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ èñïîëüçóþòñÿ ïîêàçàòåëè îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî 
è ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà. 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (Êñê) ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå âûðó÷êè çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä  
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ê ñðåäíåãîäîâîé ñòîèìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà è ïîêàçûâàåò, 
ñêîëüêî âûðó÷êè ñîäåðæèòñÿ â êàæäîì ðóáëå ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 
è êàêîâ ïåðèîä åãî îáðàùåíèÿ. 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ðàññ÷èòû-
âàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

Êîñê = .
ср

В

СК
  

ÑÊñð = (ÑÊíã + ÑÊêã)/2. 

ãäå Â     — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, òûñ. ðóá. (îò÷åò î ïðè-
áûëÿõ è óáûòêàõ, ñòð. 110); 

ÑÊñð — ñðåäíåãîäîâàÿ âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, òûñ. ðóá. 
(áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñòð. 300); 

ÑÊíã, ÑÊêã — ñîáñòâåííûé êàïèòàë íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà, òûñ. ðóá. 

Äëèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (Тск) â êà-
ëåíäàðíûõ äíÿõ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

360 .ск
оск

Т
К

  

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà (Êñâê) ðàñ-
ñ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå âûðó÷êè çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ê 
ñðåäíåãîäîâîé ñòîèìîñòè ñóììû ñîáñòâåííîãî è çàåìíîãî êàïèòàëà 
è ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî âûðó÷êè ñîäåðæèòñÿ â êàæäîì ðóáëå ñîâî-
êóïíîãî êàïèòàëà è êàêîâ ïåðèîä åãî îáðàùåíèÿ. 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà ðàññ÷èòû-
âàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

Êîñâê = .
ср

В

СВК
         

ÑÂÊñð = (ÑÂÊíã + ÑÂÊêã)/2. 

ãäå Â        — âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè, òûñ. ðóá. (îò÷åò î ïðè-
áûëÿõ è óáûòêàõ, ñòð. 110); 

ÑÂÊñð  — ñðåäíåãîäîâàÿ âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà, òûñ. ðóá. 
(áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñòð. 300 + 400 + 510); 

ÑÂÊíã, ÑÂÊêã — ñîâîêóïíûé êàïèòàë íà íà÷àëî è êîíåö ãîäà, òûñ. ðóá. 

Äëèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà (Тск) â êàëåí-
äàðíûõ äíÿõ ðàññ÷èòûâàåòñÿ ïî ñëåäóþùåé ôîðìóëå: 

360 .
освк

Т
К

  

Ïðèìåð. Ïî äàííûì òàáë. 11.2 ðàññ÷èòàòü ïîêàçàòåëåé ýôôåê-
òèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà. Ïðîâåñòè àíàëèç âëèÿíèÿ ôàê-
òîðîâ íà èçìåíåíèå äàííûõ ïîêàçàòåëåé. 
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Òàáëèöà 11.2. Èñõîäíûå äàííûå äëÿ àíàëèçà è îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè 
èñïîëüçîâàíèÿ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ 

 
Ïîêàçàòåëü 2013 ã. 2014 ã. Àáñîëþò. 

îòêëîíåíèå
(+, –) 

Ïðè-
ðîñò, 

% 

1. Ñðåäíåãîäîâàÿ âåëè÷èíà ñî-
âîêóïíîãî êàïèòàëà, òûñ. ðóá. 37 000 38 500 +1500 4,0 

2. Ñðåäíåãîäîâàÿ âåëè÷èíà ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà, òûñ. ðóá. 29 100 31 700 +2600 8,9 

3. Âûðó÷êà îò ïðîäàæ òîâàðîâ, 
ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã, 
òûñ. ðóá. 40150 44 550 4400 11,0 

4. Áàëàíñîâàÿ ïðèáûëü (óáûòîê), 
òûñ. ðóá. 7450 8300 +850 11,4 

5. ×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê), 
òûñ. ðóá. 5960 6640 +680 11,4 

 

Ðåøåíèå. Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 
è äëèòåëüíîñòü îáîðîòà â 2014 ã. ñîñòàâèëè: 

44550,0 тыс. 1, 40;
31700,0 тыс.оскК    

Ò = 
360 257
1,40

 äí. 

Àáñîëþòíîå èçìåíåíèå êîýôôèöèåíòà îáîðà÷èâàåìîñòè çà àíà-
ëèçèðóåìûé ïåðèîä  

( ) 1, 40 1,38 0,02.обК СК     

Èçìåíåíèå äëèòåëüíîñòè îäíîãî îáîðîòà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 
ñîñòàâèëî 

257 260 3 дн.Т      

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà è äëè-
òåëüíîñòü îáîðîòà â 2013 ã.: 

Êîñâê = 
40150,0 тыс. 1,08.
37000,0 тыс.

  

Ò = 
360 333
1,08

 äí. 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà è äëè-
òåëüíîñòü îáîðîòà â 2014 ã. ñîñòàâèëè: 

Êîñâê 
44550,0 тыс. 1,16;
38500,0 тыс.
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Ò = 
360 310
1,16

 äí. 

Àáñîëþòíîå èçìåíåíèå êîýôôèöèåíòà îáîðà÷èâàåìîñòè ñîâî-
êóïíîãî êàïèòàëà çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä ñîñòàâèëî 

( ) 1,16 1,08 0,08.обК СВК     

Èçìåíåíèå äëèòåëüíîñòè îäíîãî îáîðîòà ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà 
ñîñòàâèëî 

310 333 23 дн.Т      

Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ïðèâåäåíû â òàáë. 11.3. 
 
Òàáëèöà 11.3. Ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòîâ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ  

àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà 
 

Ïîêàçàòåëü 2013 ã. 2014 ã. Àáñîëþò. 
îòêëîíåíèå 

(+, –) 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè 
ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 1,38 1,40 0,02 

Äëèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà ñîáñò-
âåííîãî êàïèòàëà, äí. 260 257 –3 

Êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè 
ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà 1,08 1,16 0,08 

Äëèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà ñîâî-
êóïíîãî êàïèòàëà, äí. 333 310 –23 

 
Â 2014 ã. íåçíà÷èòåëüíî óâåëè÷èëñÿ êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàå-

ìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, äëèòåëüíîñòü îäíîãî îáîðîòà óìåíü-
øèëàñü íà 3 äíÿ. Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî òåìï ðîñòà âûðó÷êè îïåðåæàåò 
òåìïà ðîñòà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà âñåãî íà 2,1%. 

Â 2014 ã. êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà 
óâåëè÷èëñÿ áîëåå ñóùåñòâåííî, ñîîòâåòñòâåííî äëèòåëüíîñòü îäíîãî 
îáîðîòà óìåíüøèëàñü íà 23 äíÿ. Ýòî ïîêàçûâàåò î òîì, ÷òî íàèáî-
ëåå ýôôåêòèâíî çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä èñïîëüçîâàëñÿ ñîâîêóï-
íûé êàïèòàë. Ðàçíèöà òåìïà ðîñòà âûðó÷êè è òåìïà ðîñòà ñîâîêóï-
íîãî êàïèòàëà ñîñòàâëÿåò 7,0%. 

Ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ðîñò äàííûõ ïîêàçàòåëåé îêàçàëî 
îïåðåæåíèå òåìïà ðîñòà ïðèáûëè íà òåìï ðîñòà âûðó÷êè, à òàêæå 
îïåðåæåíèå òåìïà ðîñòà âûðó÷êè íà òåìï ðîñòà êàïèòàëà. Ò.å. èñ-
òî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ èñïîëüçîâàëèñü â 2014 ã. îðãàíèçàöèåé 
áîëåå ýôôåêòèâíî. 

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 334

11.5. Анализ рентабельности капитала 

Äëÿ ðàñ÷åòà ðåíòàáåëüíîñòè êàïèòàëà èñïîëüçóþòñÿ äàííûå 
òàáë. 11.2. 

Ôèíàíñîâàÿ ðåíòàáåëüíîñòü õàðàêòåðèçóåò ýôôåêòèâíîñòü èñïîëü-
çîâàíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà. Ôèíàíñîâàÿ ðåíòàáåëüíîñòü îïðå-
äåëÿåòñÿ ñ ïîìîùüþ ðåíòàáåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (Rñê), 
âû÷èñëÿåìîé ïî ôîðìóëå 

Rñê = 100, %,
( ) / 2нг кг

Пч

СК СК



 

ãäå (ÑÊíã + ÑÊêã) / 2 — ñðåäíåãîäîâàÿ âåëè÷èíà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, 
òûñ. ðóá. (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñòð. 300). 

Èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè ÿâëÿþò-
ñÿ êàê ñîáñòâåííûå, òàê è çàåìíûå ñðåäñòâà. Ýôôåêòèâíîñòü èñïîëü-
çîâàíèÿ âñåõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ îïðåäåëÿåòñÿ ïîêàçàòåëåì 
ðåíòàáåëüíîñòè ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà (Rñê), âû÷èñëÿåìîé ïî ôîðìóëå 

Rñê = 100, %,
( ) / 2нг кг

Пч

СК СК



 

ãäå (ÑÂÊíã + ÑÂÊêã) / 2 — ñðåäíåãîäîâàÿ âåëè÷èíà ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà, 
òûñ. ðóá. (áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, ñòð. 300 + 
+400 + 510). 

Äëÿ êîìïëåêñíîé îöåíêè èñïîëüçîâàíèÿ êàïèòàëà íà ïðàêòèêå 
ïîëüçóþòñÿ èíòåãðàëüíûì ïîêàçàòåëåì âèäà 

1/3
( ) ( ) ( ) ( ) .о o фИН АК К АК R АК R АК      

Ðîñò èíòåãðàëüíîãî ïîêàçàòåëÿ â äèíàìèêå ñâèäåòåëüñòâóåò î 
ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà. 

 

Ïðèìåð. Ðàññ÷èòàòü ðåíòàáåëüíîñòü èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâà-
íèÿ è ïðîàíàëèçèðîâàòü âëèÿíèå ôàêòîðîâ íà èõ èçìåíåíèÿ ïî 
äàííûì òàáë. 11.2. 

Îáùàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïî áàëàíñîâîé 
ïðèáûëè îðãàíèçàöèè áûëà ðàâíà: 

â 2013 ã. 

Rîá = 
7450 тыс. 100 25,6%;
29100 тыс.

   

â 2014 ã. 

Rîá = 
8300 тыс. 100 26,2%.
31700 тыс.

   

Àáñîëþòíîå èçìåíåíèå îáùåé ðåíòàáåëüíîñòè: 
Δ Rîá = 26,2 – 25,6 = 0,6%. 
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Ôèíàíñîâàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïî ÷èñòîé 
ïðèáûëè îðãàíèçàöèè áûëà ðàâíà: 

â 2013 ã. 

Rô =
5960 тыс. 100 20,5%
29100 тыс.

  ; 

â 2014 ã. 

Rô 
6640 тыс. 100 20,9%.

31700 тыс.
    

Àáñîëþòíîå èçìåíåíèå ôèíàíñîâîé ðåíòàáåëüíîñòè: 
Δ Rô = 20,9 – 20,5 = 0,4%. 

Ðåíòàáåëüíîñòè ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè áûëà ðàâíà: 
â 2013 ã. 

Rñâê = 
5960 тыс. 100 16,1%

37000 тыс.
  ; 

â 2014 ã. 

Rñâê =
6640 тыс. 100 17, 2%.

38500 тыс.
   

Àáñîëþòíîå èçìåíåíèå ôèíàíñîâîé ðåíòàáåëüíîñòè ñîñòàâëÿåò: 
Δ Rñâê = 17,2 – 16,1 = 1,1%. 

Èíòåãðàëüíûé ïîêàçàòåëü ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ êàïè-
òàëà îðãàíèçàöèè â 2013—2014 ãã. ñîñòàâèë ñîîòâåòñòâåííî: 

1/ 3
2010( ) (0,256 0,205 0,161) 0, 203.ИН К      

1/ 3
2011( ) (0,262 0,209 0,172) 0, 211.ИН К      

Àáñîëþòíîå èçìåíåíèå èíòåãðàëüíîé îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè 
êàïèòàëà: 

( ) 0,211 0, 203 0,008.ИН К     

Îòíîñèòåëüíîå èçìåíåíèå èíòåãðàëüíîé îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè 
êàïèòàëà: 

2010( ) ( ) / ( ) 100 3,9%.ПРТ ИН К ИН К ИН К     

Â òàáë. 11.4 ïðèâåäåíû ðåçóëüòàòû ðàñ÷åòà ïîêàçàòåëåé ýôôåê-
òèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ äåÿòåëüíîñòè 
îðãàíèçàöèè. 

Îáùàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà â 2014 ãîäó óâå-
ëè÷èëàñü íà 0,6%, ò.å. íà êàæäûé ðóáëü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðè-
õîäèëîñü áîëüøå áàëàíñîâîé ïðèáûëè íà 0,6 êîï. 

Îäíàêî îáðàùàåò íà ñåáÿ âíèìàíèå âûñîêîå çíà÷åíèå ýòîãî ïî-
êàçàòåëÿ — 26,2% â 2014 ã. Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî ñ êàæäîãî ðóáëÿ ñîáñò-
âåííûõ ñðåäñòâ îðãàíèçàöèÿ ïîëó÷àëà 26,2 êîï. áàëàíñîâîé ïðèáû-
ëè. Îáîáùàÿ âñå ýòè ôàêòû, ìîæíî ãîâîðèòü îá ýôôåêòèâíîì èñ-
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ïîëüçîâàíèè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè. Ïðè ýòîì íàäî 
îòìåòèòü, ÷òî óðîâåíü ýôôåêòèâíîñòè äåÿòåëüíîñòè èìååò òåíäåí-
öèþ ê ïîâûøåíèþ. 

 
Òàáëèöà 11.4. Ðåçóëüòàòû îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ  

èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ 
 

Ïîêàçàòåëü 2013 ã. 2014 ã. Àáñîëþòíîå 
îòêëîíåíèå 

(+, –) 

Îáùàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåí-
íîãî êàïèòàëà, % 25,6 26,2 0,6 

Ôèíàíñîâàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà, % 20,5 20,9 0,4 

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïè-
òàëà, % 16,1 17,2 1,1 

Èíòåãðàëüíàÿ îöåíêà ýôôåêòèâ-
íîñòè àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà 0,203 0,211 0,008 

 

Ôèíàíñîâàÿ ðåíòàáåëüíîñòü çà àíàëèçèðóåìûé ïåðèîä óâåëè÷è-
ëàñü íà 0,4%, à ðåíòàáåëüíîñòü ñîâîêóïíîãî êàïèòàëà íà 1,1%. Òà-
êàÿ ñèòóàöèÿ ñâèäåòåëüñòâóåò îá ýôôåêòèâíîì èñïîëüçîâàíèè çàåì-
íîãî êàïèòàëà. 

Óðîâåíü îïåðàòèâíîãî óïðàâëåíèÿ êàïèòàëîì â 2014 ã. ïîâûñèë-
ñÿ íà 0,8%, ò.å. íà êàæäûé ðóáëü êàïèòàëà ïðèõîäèëîñü áîëüøå 
ïðèáûëè íà 0,8 êîï. 

11.6. Анализ рыночной стоимости  
капитала организации 

Ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà îðãàíèçàöèè çàâèñèò îò âëèÿíèÿ íå-
ñêîëüêèõ ôàêòîðîâ: ðàçìåðà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, ðåíòàáåëüíîñòè 
÷èñòûõ àêòèâîâ ïî ÷èñòîé ïðèáûëè, ñðåäíåâçâåøåííîé ñòîèìîñòè 
êàïèòàëà. Íà îñíîâå ýòèõ ïîêàçàòåëåé ðàññ÷èòûâàþò ýêîíîìè÷åñêóþ 
äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü (ÝÄÑ) ïî ôîðìóëå 

ÝÄÑ = [( ( )
ск
ЧПR  – ÑÑÊ ]•ÑÊ, 

ãäå ( )
ск
ЧПR  — ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïî ÷èñòîé ïðèáûëè, %; 

ÑÑÊ   — ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, %; 
ÑÊ     — ñîáñòâåííûé êàïèòàë, òûñ. ðóá. 

Åñëè âåëè÷èíà ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ïîëîæè-
òåëüíà, òî â ðåçóëüòàòå ôèíàíñîâîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèÿ óâå-
ëè÷èëà ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü êàïèòàëà. Â ïðîòèâíîì ñëó÷àå ðûíî÷-
íàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà óìåíüøèëàñü. 
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Ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà (Êðñ) îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 
Êðñ = ÑÊ + ÝÄÑ. 

×åì áîëüøå ýêîíîìè÷åñêàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü, òåì âûøå 
ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà îðãàíèçàöèè. Åå óâåëè÷åíèå âîçìîæ-
íî çà ñ÷åò ðîñòà ÷èñòîé ïðèáûëè, óâåëè÷åíèÿ ñîáñòâåííîãî êàïèòà-
ëà, âûïóñêà äîïîëíèòåëüíûõ àêöèé, ðàöèîíàëüíîé ñòðóêòóðû ñîá-
ñòâåííîãî êàïèòàëà. 

 
Ïðèìåð. Ïî äàííûì òàáë. 11.5 ðàññ÷èòàåì ýêîíîìè÷åñêóþ äî-

áàâëåííóþ ñòîèìîñòü è ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü êàïèòàëà îðãàíèçàöèè. 
 

Òàáëèöà 11.5. Èñõîäíûå äàííûå äëÿ ðàñ÷åòà ÝÄÑ 
 

Ïîêàçàòåëü 2013 ã. 2014 ã. 

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë, òûñ. ðóá. 74 200 80 000 

Ðåíòàáåëüíîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïî 
÷èñòîé ïðèáûëè, % 6,9 13,6 

Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà, % 11,7 12,1 

 
Â 2010 ã. ýêîíîìè÷åñêàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü è ðûíî÷íàÿ 

ñòîèìîñòü êàïèòàëà áûëè ðàâíû 
ÝÄÑ = (0,069–0,117) • 74200 òûñ. = –3561,6 òûñ. ðóá. 

Êðñ = 74200 òûñ. + (–3561,6 òûñ.) = 70 638,4 òûñ. ðóá. 
Â 2014 ã. ýêîíîìè÷åñêàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü è ðûíî÷íàÿ 

ñòîèìîñòü êàïèòàëà áûëè ðàâíû 
ÝÄÑ = (0,136 – 0,121)•80 000 òûñ. = 1200 òûñ. ðóá. 

Êðñ = 80 000 òûñ.+ 1200 òûñ.= 81 200 òûñ. ðóá. 
Òàêèì îáðàçîì, â 2014 ã. ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êà-

ïèòàëà óâåëè÷èëàñü, ÷òî ïîâûøàåò èíâåñòèöèîííóþ ïðèâëåêàòåëü-
íîñòü äàííîé îðãàíèçàöèè. 

11.7. Оценка рыночной цены акций организации 

Äèâèäåíäû — äåíåæíûé äîõîä àêöèîíåðîâ. Ðàçìåð äèâèäåíäà 
çàâèñèò îò âûáðàííîãî âàðèàíòà äèâèäåíäíûõ âûïëàò. 

1. Ïîñòîÿííîå ïðîöåíòíîå ðàñïðåäåëåíèå ïðèáûëè. Â òàêîì ñëó÷àå 
îïðåäåëÿåòñÿ êîýôôèöèåíò ñîîòíîøåíèÿ äèâèäåíäîâ ïî îáûêíî-
âåííûì àêöèÿì ê ïðèáûëè, äîñòóïíîé âëàäåëüöàì îáûêíîâåííûõ 
àêöèé: 

1
ч

ДВ
К

П
 , 

ãäå ÄÂ  — äèâèäåíäû ïî îáûêíîâåííûì àêöèÿì, òûñ. ðóá.; 
1
чП  — ÷àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè äëÿ ðàñïðåäåëåíèÿ ìåæäó àêöèîíåðà-

ìè (ó÷ðåäèòåëÿìè), òûñ. ðóá. 
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2. Ôèêñèðîâàííûå äèâèäåíäíûå âûïëàòû — ðåãóëÿðíàÿ âûïëàòà 
äèâèäåíäîâ íà àêöèþ â íåèçìåííîì ðàçìåðå â òå÷åíèå ïðîäîëæè-
òåëüíîãî âðåìåíè. 

3. Âûïëàòà ãàðàíòèðîâàííîãî ìèíèìóìà è ýêñòðàäèâèäåíäîâ — 
âûïëà÷èâàþòñÿ ðåãóëÿðíûå ôèêñèðîâàííûå äèâèäåíäû. Ïðè ýô-
ôåêòèâíîé äåÿòåëüíîñòè àêöèîíåðàì âûïëà÷èâàþòñÿ äîïîëíèòåëü-
íûå ïðåìèè. 

4. Âûïëàòû äèâèäåíäîâ àêöèÿìè — àêöèîíåðû âìåñòî äåíåã ïî-
ëó÷àþò àêöèè. Ïðè÷èíîé ýòîãî ìîæåò áûòü ëèáî íåóñòîé÷èâîå ôè-
íàíñîâîå ñîñòîÿíèå, ëèáî óñêîðåíèå ðàçâèòèÿ ïðîèçâîäñòâåííîãî 
ïîòåíöèàëà, êîòîðîå òðåáóåò äîïîëíèòåëüíûõ ôèíàíñîâûõ ñðåäñòâ. 

Â ýòîì ñëó÷àå ÷èñëî àêöèé óâåëè÷èâàåòñÿ, íî âàëþòà áàëàíñà 
îñòàåòñÿ áåç èçìåíåíèÿ, ÷òî âåäåò ê ñíèæåíèþ áàëàíñîâîé ñòîèìî-
ñòè îäíîé àêöèè. 

Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì âûïëàòû äèâèäåíäîâ ÿâëÿåòñÿ ÷èñòàÿ 
ïðèáûëü òåêóùåãî ãîäà. 

Öåíà àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà çàâèñèò îò ðûíî÷íîé öåíû àêöèé 
îðãàíèçàöèè, êîòîðàÿ ìîæåò íå ñîâïàäàòü ñ áàëàíñîâîé ñòîèìîñòüþ 
àêöèé. Áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü àêöèè Öáà îïðåäåëÿåòñÿ ïî ôîðìóëå 

,ба
оа

ЧАК
Ц

N
  

ãäå ×ÀÊ — ÷èñòûå àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ, òûñ. ðóá. 
Noa  — ÷èñëî îïëà÷åííûõ àêöèé. 
 
Ïðèìåð. ×èñòûå àêòèâû îðãàíèçàöèè â îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòà-

âèëè 15 600,0 òûñ. ðóá., ÷èñëî îïëà÷åííûõ àêöèé — 2400. Áàëàíñî-
âàÿ ñòîèìîñòü îäíîé àêöèè â îò÷åòíûé ïåðèîä ñîñòàâëÿåò 

15600,0 тыс. 6,5
2400ба

оа

ЧАК
Ц

N
   òûñ. ðóá. 

Â óñëîâèÿõ ðûíî÷íûõ îòíîøåíèé ðàñ÷åò öåíû àêöèè ÿâëÿåòñÿ 
äîñòàòî÷íî ñëîæíîé çàäà÷åé. Ïðè åå ðàñ÷åòå íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü: 

 ðèñê âëîæåíèÿ ñðåäñòâ â àêöèè îðãàíèçàöèè; 
 òî÷íîñòü ïðîãíîçà áóäóùåãî óðîâíÿ äîõîäà îðãàíèçàöèè; 
 îñíîâíûå òåíäåíöèè â äèâèäåíäíîé ïîëèòèêå îðãàíèçàöèè è ò.ä. 
Îïðåäåëåíèå öåíû àêöèè. Ïðîãíîçèðîâàòü îðèåíòèðîâî÷íóþ öå-

íó àêöèè ïîçâîëÿþò ñëåäóþùèå ïîêàçàòåëè: 
 ñòàâêà äîõîäíîñòè àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà; 
 äîõîä íà îáûêíîâåííóþ àêöèþ; 
 äåíåæíûé ïîòîê íà àêöèþ; 
 ðîñò ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè àêöèè; 
 ïîëíàÿ ïðèáûëü íà àêöèîíåðíûé êàïèòàë; 
 òåêóùàÿ äîõîäíîñòü àêöèè; 
 êîýôôèöèåíò âûïëàòû äèâèäåíäîâ; 
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 êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ äèâèäåíäîâ; 
 ðûíî÷íàÿ öåíà àêöèè; 
 öåííîñòü àêöèè; 
 ìóëüòèïëèêàòîð äåíåæíûõ ïîòîêîâ; 
 ðåíòàáåëüíîñòü àêöèé. 
Ñòàâêà äîõîäíîñòè àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà Äàê ðàññ÷èòûâàåòñÿ 

ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

,ч
ак

д

П ДВ ОВ
Д

АК УФ

 



 

ãäå Ï÷   — ÷èñòàÿ ïðèáûëü îðãàíèçàöèè, òûñ. ðóá.; 
ÄÂ   — äèâèäåíäû, âûïëà÷èâàåìûå äåðæàòåëè ïðèâèëåãèðîâàííûõ 

àêöèé, òûñ. ðóá.; 
ÎÂ   — äðóãèå îáÿçàòåëüíûå âûïëàòû, òûñ. ðóá.; 
ÀÊ   — àêöèîíåðíûé êàïèòàë, òûñ. ðóá.; 
ÓÔä — ñòîèìîñòü ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé è âûïëàò â óñòàâíûå 

ôîíäû äî÷åðíèõ îðãàíèçàöèè. 
Äîõîä íà îáûêíîâåííóþ (ïðèâèëåãèðîâàííóþ) àêöèþ (Äî àê) ðàññ÷è-

òûâàåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

,
об
ч

о ак
а

П
Д

N
  

ãäå об
чП — ÷èñòàÿ ïðèáûëü, ïîäëåæàùàÿ ðàñïðåäåëåíèþ ïî àêöèÿì, 

òûñ. ðóá.; 
Noa   — îáùåå ÷èñëî àêöèé â îáðàùåíèè, åä. 

Äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ñðàâíèìîñòè ïîêàçàòåëÿ, ðàññ÷èòàííîãî çà íå-
ñêîëüêî ïåðèîäîâ, íåîáõîäèìî îñóùåñòâëÿòü åãî êîððåêòèðîâêó â 
ñëó÷àÿõ ñóùåñòâåííîãî èçìåíåíèÿ ÷èñëà îáðàùàþùèõñÿ àêöèé. 
Ýòîò ïîêàçàòåëü âëèÿåò íà ðûíî÷íóþ öåíó àêöèé. Ðîñò ïîêàçàòåëÿ â 
äèíàìèêå ïðèâîäèò ê ðîñòó ðûíî÷íîé öåíû. 

Ïðèìåð. Àêöèîíåðíîå îáùåñòâî âûïóñòèëî 800 ïðèâèëåãèðî-
âàííûõ àêöèé ñ ôèêñèðîâàííûì äîõîäîì 10%, 3500 îáûêíîâåííûõ 
àêöèé, êîòîðûå íàõîäÿòñÿ â îáðàùåíèè. Îïðåäåëèòü äîõîä íà îäíó 
àêöèþ, åñëè ðàñïðåäåëåíèþ ïîäëåæèò 15% ÷èñòîé ïðèáûëè, ðàçìåð 
êîòîðîé 12 000 òûñ. ðóá. 

Ðåøåíèå. 
1. Ðàçìåð ÷èñòîé ïðèáûëè, íàïðàâëåííîé íà âûïëàòó äèâèäåí-

äîâ, ñîñòàâèò 
Ï÷ ä = 12 000 òûñ. • 0,15 = 1800 òûñ. ðóá. 

2. Ðàçìåð äèâèäåíäíîãî ïîêðûòèÿ äëÿ ïðèâèëåãèðîâàííûõ àê-
öèé ñîñòàâèò 

Ï÷ ïð = 1800 òûñ. • 0,1 = 180 òûñ. ðóá. 

3. Äîõîä íà îäíó ïðèâèëåãèðîâàííóþ àêöèþ ñîñòàâèò 
Äà ïð = 180 òûñ. /800 òûñ. = 0,225 òûñ. ðóá. 
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4. Ðàçìåð ÷èñòîé ïðèáûëè, ïîäëåæàùåé ðàñïðåäåëåíèþ ïî îáûê-
íîâåííûì àêöèÿì: 

Ï÷ 
îá = 1800 òûñ. – 180 òûñ. = 1620 òûñ. ðóá. 

5. Äîõîä íà îäíó îáûêíîâåííóþ àêöèþ ñîñòàâèò 
Äà îá = 1620 òûñ. /3500 òûñ. = 0,462 òûñ. ðóá. 

Äåíåæíûé ïîòîê íà àêöèþ (ÄÏà) ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëåäóþùèì 
îáðàçîì: 

( )об
ч

а
оа

П А
ДП

N


 , 

ãäå об
чП — ÷èñòàÿ ïðèáûëü, ïîäëåæàùàÿ ðàñïðåäåëåíèþ ïî îáûêíîâåí-

íûì àêöèÿì, òûñ. ðóá.; 
À     — àìîðòèçàöèîííûå îò÷èñëåíèÿ, òûñ. ðóá.; 
Noa  — îáùåå ÷èñëî îáûêíîâåííûõ àêöèé â îáðàùåíèè, åä. 

Çíà÷åíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ õàðàêòåðèçóåò îáúåì äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ îò õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè â ðàñ÷åòå íà îäíó àêöèþ è 
èñïîëüçóåòñÿ äëÿ îöåíêè äåíåæíûõ ïîñòóïëåíèé äëÿ âûïëàòû äèâè-
äåíäîâ è äðóãèõ ðàñõîäîâ. 

 
Ïðèìåð. Ïî ðåçóëüòàòàì õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçà-

öèè âåëè÷èíà ÷èñòîé ïðèáûëè, ïîäëåæàùåé ðàñïðåäåëåíèþ ïî 
îáûêíîâåííûì àêöèÿì, ñîñòàâëÿåò 6000 òûñ. ðóá., àìîðòèçàöèîí-
íûå îò÷èñëåíèÿ — 1700 òûñ. ðóá., îáùåå êîëè÷åñòâî îáûêíîâåííûõ 
àêöèé — 4800, â îáðàùåíèè íàõîäèòñÿ 4400 àêöèé. Òðåáóåòñÿ ðàñ-
ñ÷èòàòü âåëè÷èíó äåíåæíîãî ïîòîêà íà îáûêíîâåííóþ àêöèþ. 

6000 . 1700 . 1,75
4400а

тыс тыс
ДП


  òûñ. ðóá. 

Öåííîñòü àêöèè (Öàê) õàðàêòåðèçóåò îòíîøåíèå ðûíî÷íîé öåíû 
àêöèè ê äîõîäàì íà àêöèþ. Öåííîñòü àêöèè îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþ-
ùèì îáðàçîì: 

.

.
,р ак

ак
а об

Ц
Ц

Д
  

ãäå Öð.àê — ðûíî÷íàÿ öåíà àêöèè, òûñ. ðóá.; 
Äà.îá — äîõîä íà îäíó îáûêíîâåííóþ àêöèþ, òûñ. ðóá. 

Çíà÷åíèå äàííîãî ïîêàçàòåëÿ ïîêàçûâàåò, êàêóþ ñóììó ãîòîâû 
ïëàòèòü èíâåñòîðû â äàííûé ìîìåíò íà 1 ðóá. äîõîäà íà àêöèþ. 

Öåííîñòü àêöèé ñëóæèò èíäèêàòîðîì ñïðîñà íà íèõ. Çíà÷åíèå 
äàííîãî ïîêàçàòåëÿ îòðàæàåò äîõîäíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ â íàñòîÿùåå 
âðåìÿ è íà ïåðñïåêòèâó. Óâåëè÷åíèå ïîêàçàòåëÿ â äèíàìèêå óêàçû-
âàåò íà òî, ÷òî èíâåñòîðû îæèäàþò áîëåå áûñòðîãî ðîñòà ïðèáûëè 
äàííîãî îáùåñòâà ïî ñðàâíåíèþ ñ äðóãèìè îáùåñòâàìè. Ýòîò ïîêà-
çàòåëü íàçûâàþò òàêæå ìóëüòèïëèêàòîðîì äîõîäà. 
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Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ äèâèäåíäîâ (Êïä) ðàññ÷èòûâàåòñÿ ñëå-
äóþùèì îáðàçîì: 

,ч
пд

оа

П ОП
К

Ц


  

ãäå ÎÏ  — îáÿçàòåëüíûå ïëàòåæè èç ÷èñòîé ïðèáûëè, òûñ. ðóá.; 
Öîà — ñðåäíÿÿ íîìèíàëüíàÿ (èëè ðûíî÷íàÿ) ñòîèìîñòü îáûêíîâåí-

íûõ àêöèé, òûñ. ðóá. 

Äàííûé êîýôôèöèåíò õàðàêòåðèçóåò ôèíàíñîâóþ âîçìîæ-
íîñòü ïðåäïðèÿòèÿ âûïëàòèòü äèâèäåíäû âëàäåëüöàì îáûêíîâåí-
íûõ àêöèé. 

Ðåíòàáåëüíîñòü àêöèè (Ràê) õàðàêòåðèçóåò ïðîöåíò âîçâðàòà íà 
êàïèòàë, âëîæåííûé â àêöèè îðãàíèçàöèè. Â êðóïíûõ îðãàíèçàöèÿõ, 
ðàñøèðÿþùèõ ñâîþ äåÿòåëüíîñòü ïóòåì êàïèòàëèçàöèè áîëüøåé 
÷àñòè ïðèáûëè, çíà÷åíèå ýòîãî ïîêàçàòåëÿ íåâåëèêî. 

11.8. Оценка дивидендной политики организации 
Äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà îðãàíèçàöèè äîëæíà áûòü íàïðàâëåíà íà 

ðåøåíèå ñëåäóþùèõ çàäà÷: 
 îáåñïå÷åíèå ôèíàíñèðîâàíèÿ òåêóùåé äåÿòåëüíîñòè îðãà-

íèçàöèè; 
 ìàêñèìèçèðîâàíèå ñîâîêóïíîãî äîõîäà àêöèîíåðîâ. 
Íà äèâèäåíäíóþ ïîëèòèêó âëèÿþò ñëåäóþùèå ôàêòîðû: 
 ñóùåñòâóþùåå çàêîíîäàòåëüñòâî; 
 îãðàíè÷åíèÿ êîíòðàêòíîãî õàðàêòåðà. Âûïëà÷èâàåìûå äèâè-

äåíäû ìîãóò ðåãóëèðîâàòüñÿ ñ ïîìîùüþ ñïåöèàëüíûõ êîí-
òðàêòîâ, ãäå óñòàíàâëèâàåòñÿ ëèáî ìèíèìàëüíûé ïðîöåíò ðå-
èíâåñòèðîâàííîé ïðèáûëè, ëèáî ìèíèìàëüíàÿ âåëè÷èíà íå-
ðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè; 

 îãðàíè÷åíèÿ â ñâÿçè ñ íåäîñòàòî÷íîé ëèêâèäíîñòüþ. Íåâû-
ïëàòà äèâèäåíäîâ ïî ïðè÷èíå îòñóòñòâèÿ ðåàëüíûõ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ; 

 îãðàíè÷åíèÿ â ñâÿçè ñ ðàñøèðåíèåì ïðîèçâîäñòâà. Â ó÷ðåäè-
òåëüíûõ äîêóìåíòàõ ìîæåò áûò îãîâîðåíà ìèíèìàëüíàÿ äîëÿ 
òåêóùåé ïðèáûëè, îáÿçàòåëüíîé ê ðåèíâåñòèðîâàíèþ; 

 îãðàíè÷åíèÿ ðåêëàìíî-ôèíàíñîâîãî õàðàêòåðà. Èíôîðìàöèÿ 
î äèâèäåíäíîé ïîëèòèêå ïðåäïðèÿòèÿ àíàëèçèðóåòñÿ çàèíòå-
ðåñîâàííûìè ëèöàìè. Ñáîé â âûïëàòå äèâèäåíäîâ ìîãóò îò-
ðèöàòåëüíî ïîâëèÿòü íà ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü àêöèé; 

Ïðè îïðåäåëåíèè îïòèìàëüíîãî ðàçìåðà äèâèäåíäîâ íåîáõîäè-
ìî îöåíèâàòü âëèÿíèå äèâèäåíäîâ íà öåíó ïðåäïðèÿòèÿ â öåëîì, 
åãî ôèíàíñîâîå ñîñòîÿíèå. 

Äëÿ ýòîãî èñïîëüçóåòñÿ ôîðìóëà Ãîðäîíà, êîòîðàÿ ïîçâîëÿåò 
îïðåäåëèòü âîçìîæíóþ ñòîèìîñòü àêöèé ïðè ðàñïðåäåëåíèè ÷àñòè 
÷èñòîé ïðèáûëè ïî ðàçíûì âàðèàíòàì: 
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ãäå Ðàê   — ñòîèìîñòü àêöèé, òûñ. ðóá.; 
д
чП   — ÷èñòàÿ ïðèáûëü, íàïðàâëåííàÿ íà âûïëàòó äèâèäåíäîâ, òûñ. ðóá.; 

ÒÐä  — ïðîãíîçèðóåìûé òåìï ðîñòà äèâèäåíäîâ, %; 
ÒÐïð — ïðîãíîçèðóåìûé òåìï ðîñòà íîðìû äîõîäà ïðåäïðèÿòèÿ, %. 

ÊÐ = ÒÐ/100. 
 

Ïðèìåð. ×èñòàÿ ïðèáûëü îðãàíèçàöèè ñîñòàâëÿåò 3500 òûñ. ðóá. 
Ïðèåìëåìàÿ íîðìà äîõîäà — 13%. Ðóêîâîäñòâî îðãàíèçàöèè ðàñ-
ñìàòðèâàåò äâà âàðèàíòà òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ, ïðè 
êîòîðûõ íåîáõîäèìî ðåèíâåñòèðîâàòü: 

1) 65% ïðèáûëè, ÷òî ïðèâåäåò ê ïðèðîñòó ïðèáûëè íà 12%; 
2) 40% ïðèáûëè, ÷òî ïðèâåäåò ê ïðèðîñòó ïðèáûëè íà 8%. 
Ñóììà äèâèäåíäîâ ïî ïåðâîìó âàðèàíòó ñîñòàâëÿåò 

ÄÂ1 = Ï÷•ÍÄ = 3500 òûñ.• (100 – 65) /100 = 1225 òûñ. ðóá., 

ãäå ÍÄ — íîðìà äèâèäåíäîâ, %. 

Ñóììà äèâèäåíäîâ ïî âòîðîìó âàðèàíòó ñîñòàâëÿåò 
ÄÂ2 = Ï÷•ÍÄ = 3500 òûñ.• (100 – 40) /100 = 2100 òûñ. ðóá. 

Ñòîèìîñòü àêöèé ïðåäïðèÿòèÿ ïî ïåðâîìó âàðèàíòó: 
1
акР = ÄÂ1(1 + ÊÐä) / (ÊÐïð – ÊÐä) =  

= 1225,0 òûñ.• (1 + 0,12) / (0,13 – 0,12) = 137 200 òûñ. ðóá. 

Ñòîèìîñòü àêöèé ïðåäïðèÿòèÿ ïî âòîðîìó âàðèàíòó: 
2
акР = ÄÂ2(1+ÊÐä) / ÊÐïð – ÊÐä) =  

= 2100 òûñ.• (1 + 0,08) / (0,13 – 0,08) = 45 360 òûñ. ðóá. 

Ñîâîêóïíûé ðåçóëüòàò ïî ïåðâîìó âàðèàíòó: 

ÑÐ1 = ÄÂ1 + 1
акР = 1225 òûñ.+ 137 200 òûñ.= 138 425 òûñ. ðóá. 

Ñîâîêóïíûé ðåçóëüòàò ïî ïåðâîìó âàðèàíòó: 

ÑÐ2 = ÄÂ2 + 2
акР = 2100 òûñ.+ 45 360 òûñ.= 47 460 òûñ. ðóá. 

Òàêèì îáðàçîì, ìàêñèìóì ñîâîêóïíîãî äîõîäà ó àêöèîíåðîâ ïî-
ëó÷àåòñÿ ïî ïåðâîìó âàðèàíòó. 

Âûïëàòà äèâèäåíäîâ àêöèÿìè ìîæåò ïðèâåñòè: 
1) ê óâåëè÷åíèþ óñòàâíîãî êàïòàëà è âàëþòû áàëàíñà; 
2) ê ïðîñòîìó ïåðåðàñïðåäåëåíèþ èñòî÷íèêîâ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 

áåç óâåëè÷åíèÿ âàëþòû áàëàíñà. 
 
Ïðèìåð. Ñòðóêòóðà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè çà îò-

÷åòíûé ïåðèîä äî âûïëàòû äèâèäåíäîâ ïðåäñòàâëåíà â òàáë. 11.7. 
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Òàáëèöà 11.7. Ñòðóêòóðà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà îðãàíèçàöèè 
 

Ýëåìåíòû ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà Òûñ. ðóá. 

Óñòàâíîé êàïèòàë, â òîì ÷èñëå 45 000 

Ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè, 5000 àêöèé, 
íîìèíàëüíàÿ öåíà 1 òûñ. ðóá. 5000 

Îáûêíîâåííûå àêöèè, 40000 àêöèé, íîìè-
íàëüíàÿ öåíà 1 òûñ. ðóá. 40 000 

Ðåçåðâíûé êàïèòàë 5000 

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü 20 000 

Èòîãî ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 70 000 

 

Ðûíî÷íàÿ öåíà îáûêíîâåííîé àêöèè ñîñòàâëÿåò 1200 ðóá. Ðóêî-
âîäñòâî ïðåäïðèÿòèÿ ðåøèëî âûïëàòèòü äèâèäåíäû ïî àêöèÿì â 
ðàçìåðå 10%. Êàê èçìåíèòñÿ ñòðóêòóðà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà? 

Ðåøåíèå: 
1) äîõîä ïî îáûêíîâåííûì àêöèÿì (Äîá) îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþ-

ùèì îáðàçîì: 
Äîá = Öîá•ÍÄîá = 40 000 òûñ. •0,1 = 4000 òûñ. ðóá. 

ãäå Öîá    — ñòîèìîñòü îáûêíîâåííûõ àêöèé, òûñ. ðóá.; 
ÍÄîá — íîðìà äèâèäåíäà, %. 

2) ÷èñëî äîïîëíèòåëüíûõ îáûêíîâåííûõ àêöèé (∆Nîá) îïðåäåëÿ-
åòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

∆Nîá = Äîá / ÖÍîá = 4000 òûñ. / 1 òûñ. = 4000. 
ãäå ÖÍîá — íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü îáûêíîâåííûõ àêöèé, òûñ. ðóá. 

3) êàïèòàëèçèðîâàííàÿ ñóììà (ÊÑ) äîïîëíèòåëüíîãî êîëè÷åñòâà 
îáûêíîâåííûõ àêöèé îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

ÊÑ = р
обЦ •∆Nîá = 1200•4000 = 4800 òûñ. ðóá. 

ãäå р
обЦ — ðûíî÷íàÿ öåíà îáûêíîâåííûõ àêöèé, ðóá. 

4) ïðèðîñò óñòàâíîãî êàïèòàëà (∆ÓÊ) çà ñ÷åò äîïîëíèòåëüíîãî 
êîëè÷åñòâà îáûêíîâåííûõ àêöèé îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

∆ÓÊ = ∆Nîá•ÖÍîá = 4000•1 òûñ. = 4000 òûñ. ðóá. 

5) ýìèññèîííûé äîõîä íà îäíó îáûêíîâåííóþ àêöèþ (ÝÄîá) îï-
ðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì îáðàçîì: 

ÝÄîá = Öð
îá  – ÖÍîá = 1200 – 1000 = 200 ðóá. 

6) ïðèðîñò ðåçåðâíîãî êàïèòàëà (∆ÐÊ) îïðåäåëÿåòñÿ ñëåäóþùèì 
îáðàçîì: 

∆ÐÊ = ÝÄîá•∆Nîá = 200•4000 =800 òûñ. ðóá. 

7) ñóììà íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè (ÍÏ) ïîñëå âûïëàòû äèâè-
äåíäîâ ñîñòàâèò 
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ÍÏ = 20 000 òûñ. – 4 800 òûñ. = 15 200 òûñ. ðóá. 

Ñòðóêòóðà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïîñëå âûïëàòû äèâèäåíäîâ 
ïðåäñòàâëåíà â òàáë. 11.8. 

 

Òàáëèöà 11.8. Ñòðóêòóðà ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ïðåäïðèÿòèÿ  
  ïîñëå ðàñïðåäåëåíèÿ äèâèäåíäîâ 

 

Ýëåìåíòû ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà Òûñ. ðóá. 

Óñòàâíîé êàïèòàë 49 000 

Â òîì ÷èñëå:  

Ïðèâèëåãèðîâàííûå àêöèè, êîëè÷åñòâî 5000 àê-
öèé, íîìèíàëüíàÿ öåíà 1 òûñ. ðóá. 5000 

Îáûêíîâåííûå àêöèè, êîëè÷åñòâî 44000 àêöèé, 
íîìèíàëüíàÿ öåíà 1 òûñ. ðóá. 40 000+4000=44 000 

Ðåçåðâíûé êàïèòàë 5000+800 =5800 

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü 15 200 

Èòîãî ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 70 000 

Выводы  

 Ïðè ñîçäàíèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà (ÀÎ) ôîðìèðóåòñÿ åãî óñ-
òàâíûé êàïèòàë, êîòîðûé îòðàæàåò ìèíèìàëüíûé ðàçìåð èìóùå-
ñòâà àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà. Ïî ñóòè, àêöèîíåðíûé êàïèòàë — 
ýòî ñîáñòâåííûé êàïèòàë, ÷èñòûå àêòèâû îðãàíèçàöèè; 

 àíàëèç ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà 
ïîçâîëèò îöåíèòü âëèÿíèå ðàçëè÷íûõ ôàêòîðîâ íà ôèíàíñîâûå 
ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 

 ðàñ÷åò ýêîíîìè÷åñêîé äîáàâëåííîé ñòîèìîñòè ïîçâîëèò îöåíèòü 
ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü êàïèòàëà; 

 ðàñ÷åò ýôôåêòà ôèíàíñîâîãî ðû÷àãà ïîçâîëèò ïðèíÿòü îáîñíî-
âàííûå ðåøåíèÿ î ïðèâëå÷åíèè çàåìíûõ ñðåäñòâ è êðåäèòîâ; 

 îïðåäåëåíèå âîçìîæíîé ñòîèìîñòè àêöèé ïðè ðàñïðåäåëåíèè 
÷àñòè ÷èñòîé ïðèáûëè ïî ðàçíûì âàðèàíòàì ïîçâîëèò îöåíèòü 
ýôôåêòèâíîñòü äèâèäåíäíîé ïîëèòèêè îðãàíèçàöèè. 

Вопросы для самоконтроля 

1. Äàéòå õàðàêòåðèñòèêó ïîíÿòèÿ «àêöèîíåðíûé êàïèòàë». 
2. Êàê ðàññ÷èòûâàþòñÿ ÷èñòûå àêòèâû ïðåäïðèÿòèÿ? 
3. Êàê ôîðìèðóåòñÿ óñòàâíûé êàïèòàë àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà? 
4. Êàê ìîæíî îöåíèòü äèâèäåíäíóþ ïîëèòèêó àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà? 
5. Êàêèå ïîêàçàòåëè èñïîëüçóþòñÿ ïðè àíàëèçå àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà? 
6. Â ÷åì çàêëþ÷àåòñÿ âçàèìîñâÿçü ìåæäó ðåíòàáåëüíîñòüþ êàïèòàëà 

è êðåäèòíîé ñòàâêîé? 
7. Êàê ðàññ÷èòûâàþò ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü êàïèòàëà? 
8. Êàê ðàññ÷èòûâàåòñÿ ðåíòàáåëüíîñòü êàïèòàëà? 
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Тесты 
11.1. Öåííûìè áóìàãàìè, óâåëè÷èâàþùèìè óñòàâíûé êàïèòàë, ÿâëÿþòñÿ: 
1) îáëèãàöèè; 
2) âåêñåëÿ; 
3) àêöèè. 
11.2. Íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü àêöèè — ýòî: 
1) öåíà àêöèè, îáîçíà÷åííàÿ â àêöèè; 
2) öåíà ïðîäàæè àêöèè èíâåñòîðó; 
3) ðûíî÷íàÿ öåíà. 
11.3. Ïîêàçàòåëåì îöåíêè ýôôåêòèâíîñòè àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà 

ÿâëÿåòñÿ: 
1) êîýôôèöèåíò îáîðà÷èâàåìîñòè àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà; 
2) ðåíòàáåëüíîñòü àêöèîíåðíîãî êàïèòàëà; 
3) ÷èñòàÿ ïðèáûëü ïðåäïðèÿòèÿ. 
11.4. Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà õàðàêòåðèçóåò: 
1) ìèíèìàëüíóþ íîðìó äîõîäíîñòè êàïèòàëà; 
2) âíåðåàëèçàöèîííûå ðàñõîäû; 
3) ïðîöåíòû ê óïëàòå. 
11.5. Îñíîâíûì èñòî÷íèêîì âûïëàòû äèâèäåíäîâ ÿâëÿåòñÿ: 
1) âûðó÷êà îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè; 
2) ïðèáûëü îò ïðîäàæè; 
3) ÷èñòàÿ ïðèáûëü. 
11.6. Äèâèäåíäíàÿ ïîëèòèêà îðãàíèçàöèè íàïðàâëåíà: 
1) íà óâåëè÷åíèå âûðó÷êè; 
2) íà ìàêñèìèçàöèþ ñîâîêóïíîãî äîõîäà àêöèîíåðîâ; 
3) íà îïðåäåëåíèå îïòèìàëüíîãî ðàçìåðà äèâèäåíäîâ. 
11.7. Åñëè ýêîíîìè÷åñêàÿ äîáàâëåííàÿ ñòîèìîñòü ïîëîæèòåëüíà, òî: 
1) ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà óâåëè÷èòñÿ; 
2) ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà ñíèçèòñÿ; 
3) ðûíî÷íàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà íå èçìåíèòñÿ. 
11.8. Íà áàëàíñîâóþ ñòîèìîñòü àêöèè îêàçûâàåò âëèÿíèå: 
1) ñòîèìîñòü ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ; 
2) ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ; 
3) ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ è îïëà÷åííûõ àêöèè. 
11.9. Öåííîñòü àêöèè õàðàêòåðèçóåò: 
1) îòíîøåíèå ðûíî÷íîé öåíû àêöèè ê äîõîäàì íà àêöèþ; 
2) ñòîèìîñòü âûïëà÷åííûõ äèâèäåíäîâ; 
3) ÷èñòàÿ ïðèáûëü. 
11.10. Ïðèçíàêàìè óõóäøåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè 

ÿâëÿþòñÿ: 
1) óáûòêè äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
2) íåâûïëàòû îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé; 
3) ñíèæåíèå âûðó÷êè. 
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ОЦЕНКА ВЕРОЯТНОСТИ 
БАНКРОТСТВА

Глава 12 
 

 
 
 

 
Êëþ÷åâûå ñëîâà: ôèíàíñîâàÿ íåñîñòîÿòåëüíîñòü, áàíêðîòñòâî,  

àðáèòðàæíîå óïðàâëåíèå, êàïèòàëîîòäà÷à àêòèâîâ, ýêîíîìè÷åñêàÿ ðåíòà-
áåëüíîñòü, èíäåêñ êðåäèòîñïîñîáíîñòè, êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè. 

Èçó÷èâ ãëàâó, âû áóäåòå: 
çíàòü 

 ôèíàíñîâûå ïðè÷èíû áàíêðîòñòâà; 
 ïðèçíàêè áàíêðîòñòâà; 
 ôèíàíñîâûå ïîêàçàòåëè äëÿ ìîíèòîðèíãà; 
 âçàèìîñâÿçü ìåæäó ôèíàíñîâûì ñîñòîÿíèåì è áàíêðîòñòâîì îð-

ãàíèçàöèè; 
óìåòü 

 âûÿâëÿòü êîíêðåòíûå ïðè÷èíû ôèíàíñîâîãî êðèçèñà è îáîñíî-
âûâàòü ïîëèòèêó ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ; 

 âûáèðàòü ôèíàíñîâûå è ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè äëÿ îöåíêè 
âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà; 

 îïðåäåëÿòü âåñîâûå êîýôôèöèåíòû äëÿ êàæäîãî ïîêàçàòåëÿ 
îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè; 

 îïðåäåëÿòü âëèÿíèå èçìåíåíèÿ êàæäîãî ïîêàçàòåëÿ íà èçìåíåíèå 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè; 

âëàäåòü 
 ìåòîäèêîé îöåíêè âåðîÿòíîñòè ôèíàíñîâîé íåñîñòîÿòåëüíîñòè 

(áàíêðîòñòâà) îðãàíèçàöèè (Áèâåðà, Àëüòìàíà). 

12.1. Анализ финансового состояния  
и несостоятельность организации 

Äëèòåëüíûé ïåðèîä íåïëàòåæåñïîñîáíîñòè ãðîçèò ïîòåðåé âñåãî 
èìóùåñòâà â ñëó÷àå îôèöèàëüíîãî ïðèçíàíèÿ îðãàíèçàöèè áàíêðî-
òîì. Ê ôèíàíñîâûì ïðè÷èíàì áàíêðîòñòâà îòíîñÿòñÿ: 

1) ñíèæåíèå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ïðåïÿòñòâóþùåå íîð-
ìàëüíîìó âåäåíèþ áèçíåñà; 

2) çíà÷èòåëüíàÿ íåñáàëàíñèðîâàííîñòü äåíåæíûõ ïîòîêîâ íà 
äëèòåëüíûé ïåðèîä âðåìåíè; 

3) íèçêàÿ ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ, è âñëåäñòâèå, íåïëàòåæåñïîñîá-
íîñòü îðãàíèçàöèè. 

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 347

Ôèíàíñîâàÿ íåñîñòîÿòåëüíîñòü (áàíêðîòñòâî) ïðèçíàåòñÿ íà îñíî-
âàíèè ðåøåíèÿ àðáèòðàæíîãî ñóäà â ñîîòâåòñòâèè ñî ñò. 3 Ôåäåðàëüíîãî 
çàêîíà 0ò 26.10.02 ã. ¹ 127 — Ô3 «Î íåñîñòîÿòåëüíîñòè (áàíêðîòñòâå)». 

Áàíêðîòñòâî — ïðèçíàííàÿ àðáèòðàæíûì ñóäîì íåñïîñîáíîñòü 
äîëæíèêà â ïîëíîì îáúåìå óäîâëåòâîðèòü òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ 
ïî äåíåæíûì îáÿçàòåëüñòâàì è (èëè) èñïîëíèòü îáÿçàííîñòü ïî 
óïëàòå îáÿçàòåëüíûõ ïëàòåæåé. 

Ïðèçíàêè áàíêðîòñòâà îðãàíèçàöèè. Þðèäè÷åñêîå ëèöî ñ÷èòàåòñÿ 
íåñïîñîáíûì óäîâëåòâîðèòü òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ ïî äåíåæíûì 
îáÿçàòåëüñòâàì è (èëè) èñïîëíèòü îáÿçàííîñòü ïî óïëàòå îáÿçàòåëü-
íûõ ïëàòåæåé, åñëè ñîîòâåòñòâóþùèå îáÿçàòåëüñòâà è (èëè) îáÿçàí-
íîñòü íå èñïîëíåíû èì â òå÷åíèå òðåõ ìåñÿöåâ ñ äàòû, êîãäà îíè 
äîëæíû áûëè áûòü èñïîëíåíû. 

Òðåáîâàíèÿ ê äîëæíèêó — þðèäè÷åñêîìó ëèöó â ñîâîêóïíîñòè  
ñîñòàâëÿþò íå ìåíåå 1000 ÌÐÎÒ. 

Çàêîíîäàòåëüíî çàêðåïëåíû ñëåäóþùèå ñóäåáíûå ïðîöåäóðû, 
êàæäàÿ èç êîòîðûõ ïðåäóñìàòðèâàåò ïðîâåäåíèå àíàëèçà ôèíàíñî-
âîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà: 

 äîñóäåáíàÿ ñàíàöèÿ; 
 íàáëþäåíèå (âðåìåííîå óïðàâëåíèå); 
 ôèíàíñîâîå îçäîðîâëåíèå (àäìèíèñòðàòèâíîå óïðàâëåíèå); 
 âíåøíåå óïðàâëåíèå; 
 ìèðîâîå ñîãëàøåíèå; 
 êîíêóðñíîå óïðàâëåíèå (ëèêâèäàöèÿ þðèäè÷åñêîãî ëèöà). 
Ôèíàíñîâûé àíàëèç îðãàíèçàöèè äîëæíèêà ïðîâîäèòñÿ àðáèò-

ðàæíûì óïðàâëÿþùèì â öåëÿõ: 
1) ïîäãîòîâêè ïðåäëîæåíèÿ î âîçìîæíîñòè (íåâîçìîæíîñòè) 

âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè äîëæíèêà è îáîñíîâàíèÿ öåëå-
ñîîáðàçíîñòè ââåäåíèÿ â îòíîøåíèè äîëæíèêà ñîîòâåòñòâóþùåé 
ïðîöåäóðû áàíêðîòñòâà; 

2) îïðåäåëåíèÿ âîçìîæíîñòè ïîêðûòèÿ çà ñ÷åò äîëæíèêà ñóäåá-
íûõ ðàñõîäîâ; 

3) ïîäãîòîâêè ïëàíà âíåøíåãî óïðàâëåíèÿ; 
4) ïîäãîòîâêè ïðåäëîæåíèÿ îá îáðàùåíèè â ñóä ñ õîäàòàéñòâîì 

î ïðåêðàùåíèè ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ è ïåðåõîäå ê êîíêóðñ-
íîìó ïðîèçâîäñòâó; 

5) ïîäãîòîâêè ïðåäëîæåíèÿ îá îáðàùåíèè â ñóä ñ õîäàòàéñòâîì 
î ïðåêðàùåíèè êîíêóðñíîãî ïðîèçâîäñòâà è ïåðåõîäå ê âíåøíåìó 
óïðàâëåíèþ. 

Ïîñòàíîâëåíèåì Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ îò 25.06.03 ã. ¹ 367 óòâåð-
æäåíû Ïðàâèëà ïðîâåäåíèÿ àðáèòðàæíûìè óïðàâëÿþùèìè ôèíàí-
ñîâîãî àíàëèçà â öåëÿõ óñòàíîâëåíèÿ ðåàëüíîé ôèíàíñîâîé è ïî-
òåíöèàëüíîé âîçìîæíîñòè âîññòàíîâëåíèÿ ïëàòåæåñïîñîáíîñòè 
äîëæíèêà. Äëÿ ýòîãî ïðåäóñìàòðèâàåòñÿ ïðîâåäåíèå ðàñ÷åòîâ ðàç-
ëè÷íûõ ôèíàíñîâûõ ïîêàçàòåëåé äëÿ ìîíèòîðèíãà: 

Copyright ОАО «ЦКБ «БИБКОМ» & ООО «Aгентство Kнига-Cервис»



 348

1) êîýôôèöèåíòîâ, õàðàêòåðèçóþùèõ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü äîëæ-
íèêà (àáñîëþòíîé è òåêóùåé ëèêâèäíîñòè, îáåñïå÷åííîñòè îáÿçà-
òåëüñòâ àêòèâàìè, ñòåïåíü ïëàòåæåñïîñîáíîñòè ïî òåêóùèì îáÿçà-
òåëüñòâàì); 

2) êîýôôèöèåíòîâ, õàðàêòåðèçóþùèõ ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü 
(àâòîíîìèè, îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñòâà-
ìè, äîëÿ ïðîñðî÷åííîé êðåäèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â ïàññèâàõ, 
äîëÿ äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â àêòèâàõ); 

3) êîýôôèöèåíòîâ, õàðàêòåðèçóþùèõ äåëîâóþ àêòèâíîñòü (ðåí-
òàáåëüíîñòü àêòèâîâ, ðåíòàáåëüíîñòü ïðîäàæ); 

4) ïîêàçàòåëåé ñîñòàâà, ñòðóêòóðû è äèíàìèêè àêòèâîâ; 
5) ïîêàçàòåëåé ñîñòàâà, ñòðóêòóðû è äèíàìèêè ïàññèâîâ; 
6) ïîêàçàòåëåé, îòðàæàþùèõ âîçìîæíîñòü áåçóáûòî÷íîé äåÿ-

òåëüíîñòè. 

12.2. Оценка вероятности  
банкротства организации 

Öåëü àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûõ îð-
ãàíèçàöèé — âûÿâëåíèå êîíêðåòíûõ ïðè÷èí ôèíàíñîâîãî êðèçèñà 
è îáîñíîâàíèå ïîëèòèêè ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ. Ê îáúåêòàì 
ïîñòîÿííîãî íàáëþäåíèÿ îòíîñÿòñÿ: 

 ÷èñòûé äåíåæíûé ïîòîê; 
 ôèíàíñîâûå îïåðàöèè â çîíàõ ïîâûøåííîãî ðèñêà; 
 ñîñòàâ òåêóùèõ ðàñõîäîâ; 
 ñîñòàâ è ñòðóêòóðà àêòèâîâ; 
 ñîñòàâ ôèíàíñîâûõ îáÿçàòåëüñòâ ïî ñðî÷íîñòè ïîãàøåíèÿ; 
 ñòðóêòóðà êàïèòàëà; 
 ñòîèìîñòü ÷èñòûõ àêòèâîâ. 
Äëÿ îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèé íà Çàïàäå ÷àñòî 

èñïîëüçóþò ðàçëè÷íûå ìåòîäû, èñïîëüçóþùèå êîìïëåêñ ôèíàíñî-
âûõ ïîêàçàòåëåé, êîòîðûå ìîæíî îáúåäèíèòü â ñëåäóþùèå ãðóïïû: 

 ñòðóêòóðà áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà; 
 ëèêâèäíîñòü è ïëàòåæåñïîñîáíîñòü; 
 ôèíàíñîâàÿ íåçàâèñèìîñòü; 
 ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ; 
 ïîëíîòà è ñâîåâðåìåííîñòü èñïîëíåíèÿ áþäæåòíûõ è âíå-

áþäæåòíûõ îáÿçàòåëüñòâ; 
 èíâåñòèöèîííàÿ ïðèâëåêàòåëüíîñòü; 
 ðûíî÷íàÿ óñòîé÷èâîñòü. 
Íà îñíîâå àíàëèçà äèíàìèêè 30 êîýôôèöèåíòîâ çà ïÿòèëåòíèé 

ïåðèîä ïî ãðóïïå êîìïàíèé, ïîëîâèíà èç êîòîðûõ îáàíêðîòèëàñü, 
áûëî ïðåäëîæåíî èñïîëüçîâàòü ðàçëè÷íûå ïîêàçàòåëè. 

Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé Áèâåðà. Êîýôôèöèåíò Áèâåðà (Êá) — ýòî 
îòíîøåíèå ñóììû ÷èñòîé ïðèáûëè (Ï÷), îñòàþùåéñÿ â ðàñïîðÿ-
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æåíèè ïðåäïðèÿòèÿ, è àìîðòèçàöèîííûõ îò÷èñëåíèé (À) ê çàåì-
íîìó êàïèòàëó (ÇÊ): 

,ч
Б

П А
К

ЗК


  

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ñîáñòâåííûõ 
ñðåäñòâ ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóá. çàåìíîãî êàïèòàëà. Ðîñò ýòîãî ïîêàçà-
òåëÿ ïîëîæèòåëüíî âëèÿåò íà ôèíàíñîâóþ íåçàâèñèìîñòü ïðåäïðè-
ÿòèÿ. Íîðìàëüíîå çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ — 0,4—0,45. 

Êîýôôèöèåíò òåêóùåé ëèêâèäíîñòè (Êòë) ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî 
òåêóùèõ àêòèâîâ ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóá. òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ. Ðîñò 
ýòîãî ïîêàçàòåëÿ ïîëîæèòåëüíî âëèÿåò íà óðîâåíü ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Íîðìàëüíîå çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ — 2,5—3,0. 

Ýêîíîìè÷åñêàÿ ðåíòàáåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèÿ (Rýê) îïðåäåëÿåòñÿ 
êàê îòíîøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè ê ñòîèìîñòè àêòèâîâ. Çíà÷åíèå êî-
ýôôèöèåíòà ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ÷èñòîé ïðèáûëè ïðèõîäèòñÿ íà 
1 ðóá. àêòèâîâ. Ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ ïîëîæèòåëüíî âëèÿåò íà óðî-
âåíü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Íîðìàëüíîå çíà÷åíèå 
ïîêàçàòåëÿ — 0,06—0,08. 

Äîëÿ çàåìíîãî êàïèòàëà â îáùèõ èñòî÷íèêàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ ( )  

õàðàêòåðèçóåò êà÷åñòâî ôèíàíñîâîé ñòðóêòóðû ïðåäïðèÿòèÿ, îíà 
îïðåäåëÿåòñÿ êàê îòíîøåíèå çàåìíûõ ñðåäñòâ (ÇÊ) ê îáùèì èñòî÷-
íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ (ÈÔ) — (ñîáñòâåííûé êàïèòàë + äîëãî-
ñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå îáÿçàòåëüñòâà): 

ЗК

ИФ
  . 

Äîëÿ çàåìíîãî êàïèòàëà â îáùèõ èñòî÷íèêàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ 
ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî çàåìíûõ ñðåäñòâ ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóá. ïàññèâîâ. 
Ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ â äèíàìèêå îòðèöàòåëüíî âëèÿåò íà óðîâåíü 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ, óâåëè÷èâàåò ôèíàíñîâûé 
ðèñê. Íîðìàëüíîå çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ ìåíåå — 0,37. 

Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ àêòèâîâ ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåä-
ñòâàìè (Êï) õàðàêòåðèçóåò ñòåïåíü ïîêðûòèÿ èìóùåñòâà (ñîâîêóï-
íûå àêòèâû) îðãàíèçàöèè (ÑÀ) ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåäñò-
âàìè (ÑÎÑ): 

,п
СОС

К
СА

  

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ñîáñòâåííûõ îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóá. àêòèâîâ. Ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ 
ïîëîæèòåëüíî âëèÿåò íà óðîâåíü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðè-
ÿòèÿ. Íîðìàëüíîå çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ — 0,4. 
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Ïðèìåð. Ïðîâåäåì äèàãíîñòèêó áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ ïî 
ñèñòåìå Áèâåðà, èñïîëüçóÿ äàííûå òàáë. 12.1. 

 
Òàáëèöà 12.1. Èñõîäíàÿ èíôîðìàöèÿ äëÿ îöåíêè âåðîÿòíîñòè  

 áàíêðîòñòâà* 
 

Ïîêàçàòåëü 2013 ã. 2014 ã. Àáñî-
ëþòíîå 

èçìåíåíèå 

Ïðè-
ðîñò 
% 

1. Èìóùåñòâî îðãàíèçàöèè 
(áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ñòð. 600) 381 420 474 880 +93 460 24,5 
2. Âíåîáîðîòíûå àêòèâû (áóõ-
ãàëòåðñêèé áàëàíñ ñòð.190) 302 000 352 000 +50 000 16,6 
3. Îáîðîòíûå àêòèâû  
(áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ñòð. 100) 79 420 122 880 +43 460 54,7 
4. Ñîáñòâåííûé êàïèòàë 
(áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ ñòð. 300) 290 900 340 200 +49 300 16,9 
5. Çàåìíûé êàïèòàë (áóõãàë-
òåðñêèé áàëàíñ ñòð. 400 + 500) 90 520 134 680 +44 160 48,8 
6. Òåêóùèå îáÿçàòåëüñòâà (áóõ-
ãàëòåðñêèé áàëàíñ ñòð.510+520+550) 71 110 86 590 +15 480 21,7 
7. ×èñòàÿ ïðèáûëü (îò÷åò î 
ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ ñòð. 400) 10 340,6 21 286 +10 945,4 105,8 
8. Àìîðòèçàöèÿ 9 288 12 544 +3 256 35,0 

Ïîêàçàòåëè Áèâåðà 

9. Êîýôôèöèåíò Áèâåðà  
(ñòð. 7 + ñòð. 8) / ñòð. 5 0,21 0,25 +0,04 19,1 
9.1. Ãðóïïà áàíêðîòñòâà 2-ÿ 2-ÿ   
10. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé 
ëèêâèäíîñòè 
(ñòð. 3/ñòð. 6) 1,12 1,41 +0,29 26,2 

10.1. Ãðóïïà áàíêðîòñòâà 2 2   

11. Ðåíòàáåëüíîñòü 
(ñòð. 7/ñòð. 1) 0,027 0,044 +0,017 63,0 
11.1. Ãðóïïà áàíêðîòñòâà 3-ÿ 2-ÿ   
12. Äîëÿ çàåìíîãî êàïèòàëà â 
îáùèõ èñòî÷íèêàõ ôèíàíñè-
ðîâàíèÿ (ñòð. 5/ñòð. 1) 0,24 0,28 +0,04 16,6 
12.1. Ãðóïïà áàíêðîòñòâà 1-ÿ 1-ÿ   
13. Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ 
àêòèâîâ ñîáñòâåííûìè îáî-
ðîòíûìè ñðåäñòâàìè 
(ñòð. 4 — ñòð. 2)/ñòð. 1 –0,029 –0,024   
13.1. Ãðóïïà áàíêðîòñòâà 3-ÿ 3-ÿ   

* Èíôîðìàöèÿ ïî áóõãàëòåðñêîìó áàëàíñó — òûñ. ðóá. 
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Èñïîëüçóÿ ñèñòåìó ïîêàçàòåëåé Áèâåðà è îïðåäåëåííûå äèàïà-
çîíû èçìåíåíèÿ ýòèõ ïîêàçàòåëåé, ìîæíî ðàññ÷èòûâàòü âîçìîæ-
íîñòü áàíêðîòñòâà ïðåäïðèÿòèÿ íà îñíîâå äàííûõ òàáë. 12.2. 

 
Òàáëèöà 12.2. Ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé Áèâåðà 
 

Ãðóïïà Íàèìåíîâàíèå  
ïîêàçàòåëÿ 1-ÿ  

(áëàãîïðèÿò-
íàÿ ñèòóàöèÿ) 

2-ÿ  
(çà 5 ëåò äî 

áàíêðîòñòâà)

3-ÿ  
(çà 1 ãîä äî 

áàíêðîòñòâà)

1. Êîýôôèöèåíò Áèâåðà 0,4—0,45 0,17—0,4 -0,15 

2. Êîýôôèöèåíò òåêóùåé 
ëèêâèäíîñòè ≤3,2 ≤2 ≤1 

3. Ðåíòàáåëüíîñòü 0,06—0,08 0,04—0,06 0,02—0,04 

4. Äîëÿ çàåìíîãî êàïèòà-
ëà â îáùèõ èñòî÷íèêàõ 
ôèíàíñèðîâàíèÿ ≤0,37 0,37—0,50 0,50—0,80 

5. Êîýôôèöèåíò ïîêðûòèÿ 
àêòèâîâ ñîáñòâåííûìè 
îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè ≥0,4 0,3—0,4 0,06—0,3 

 
Ðàñ÷åòû ïîêàçûâàþò, ÷òî îðãàíèçàöèÿ ïî áîëüøèíñòâó ïîêàçà-

òåëåé Áèâåðà êàê â 2010 ã., òàê è â 2011 ã. îòíîñèòñÿ êî âòîðîé 
ãðóïïå — çà 5 ëåò äî áàíêðîòñòâà. 

Ïÿòèôàêòîðíàÿ ìîäåëü Àëüòìàíà. Ðàññìîòðèì îñíîâíûå ôàêòîðû 
ìîäåëè. 

Äîëÿ ðàáî÷åãî êàïèòàëà âî âñåõ îáÿçàòåëüñòâàõ îðãàíèçàöèè (Ê1) 
ðàññ÷èòûâàåòñÿ êàê îòíîøåíèå ðàçíîñòè ìåæäó òåêóùèìè àêòèâàìè 
(ÎÀ) è òåêóùèìè îáÿçàòåëüñòâàìè (ÊÎ) êî âñåì îáÿçàòåëüñòâàì (ÇÑ): 

1 ,ОА КО
К

ЗС


  

Çíà÷åíèå Ê1 ïîêàçûâàåò äîëþ òåêóùèõ àêòèâîâ, êîòîðûå îñòà-
þòñÿ ó ïðåäïðèÿòèÿ ïîñëå ïîêðûòèÿ òåêóùèõ îáÿçàòåëüñòâ, â îáùèõ 
çàåìíûõ ñðåäñòâàõ. Ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ â äèíàìèêå ïîëîæèòåëüíî 
âëèÿåò íà óðîâåíü ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 

Ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ ïî ÷èñòîé ïðèáûëè (Ê2) — ýòî îòíîøå-
íèå ÷èñòîé ïðèáûëè (Ïíð) îðãàíèçàöèè ê ñòîèìîñòè àêòèâîâ (ÑÀ) çà 
òîò æå ïåðèîä: 

2 .ч
П

К
СА

  

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê2 ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ÷èñòîé ïðèáû-
ëè ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóá. àêòèâîâ. Ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ îçíà÷àåò 
óëó÷øåíèå èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè. À óâåëè÷åíèå ÷èñòîé 
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ïðèáûëè ïîâûøàåò ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü è ïëàòåæåñïîñîá-
íîñòü îðãàíèçàöèè. 

Îáùàÿ ðåíòàáåëüíîñòü àêòèâîâ (Ê3) — îòíîøåíèå ïðèáûëè äî 
óïëàòû ïðîöåíòîâ è íàëîãîâ (Ïïðí) îðãàíèçàöèè ê ñòîèìîñòè àêòè-
âîâ (ÑÀ) çà òîò æå ïåðèîä: 

3 .прнП
К

СА
  

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê3 õàðàêòåðèçóåò îáùèé óðîâåíü ýôôåê-
òèâíîñòè îñíîâíîé äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. Ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ 
ïðèâîäèò ê óëó÷øåíèþ ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùèõ ôèíàíñîâîãî 
ñîñòîÿíèÿ è ïîâûøåíèþ êðåäèòîñïîñîáíîñòè îðãàíèçàöèè. 

Ñòðóêòóðà ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ (Ê4) — îòíîøåíèå ðû-
íî÷íîé ñòîèìîñòè îáûêíîâåííûõ è ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé (Öàê) 
ê ñòîèìîñòè àêòèâîâ (ÑÀ): 

4 .акЦ
К

СА
  

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê4 õàðàêòåðèçóåò äîëþ ðûíî÷íîé ñòîè-
ìîñòè àêòèâîâ â áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè. Ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ îçíà-
÷àåò ïîâûøåíèå èíâåñòèöèîííîé ïðèâëåêàòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 
Îí èñïîëüçóåòñÿ òîëüêî äëÿ àêöèîíåðíûõ îáùåñòâ, àêöèè êîòîðûõ 
ñâîáîäíî ïðîäàþòñÿ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã. 

Êàïèòàëîîòäà÷à àêòèâîâ (Ê5) — îòíîøåíèå âûðó÷êè îò ïðîäàæ 
(Â) ê ñòîèìîñòè àêòèâîâ (ÑÀ) çà òîò æå ïåðèîä: 

5 .В
К

СА
  

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà õàðàêòåðèçóåò îáùèé óðîâåíü äåëîâîé 
àêòèâíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ. Ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ õàðàêòåðèçóåò 
ïîâûøåíèå ïîêàçàòåëÿ ýôôåêòèâíîñòè èñïîëüçîâàíèÿ èìóùåñòâà 
îðãàíèçàöèè, è ñëåäîâàòåëüíî, ïîëîæèòåëüíî âëèÿåò íà óðîâåíü 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ.  

Íà îñíîâå ýòèõ ïîêàçàòåëåé ðàññ÷èòûâàåòñÿ èíòåãðàëüíûé ïîêà-
çàòåëü âèäà 

Z5 = R1 •K1 + R2 •K2 + R3 •K3 + R4 •K4 + R5 •K5, 

ãäå R1, R2, R3, R4, R5 — ñîîòâåòñòâåííî âåñîâûå êîýôôèöèåíòû çíà÷èìî-
ñòè ÷àñòíûõ êðèòåðèåâ ðàñ÷åòíûõ ïîêàçàòåëåé; 

R1 = 1,2; R2 = 1,4; R3 = 3,3; R4 = 0,6; R5 = 1,0. 

Âåñîâûå êîýôôèöèåíòû îòðàæàþò âëèÿíèÿ èçìåíåíèÿ êàæäîãî 
êîýôôèöèåíòà íà èçìåíåíèå ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 

Çàâèñèìîñòü ìåæäó çíà÷åíèåì Z5 è óðîâíåì áàíêðîòñòâà ïðåä-
ñòàâëåíà â òàáë. 12.3. 
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Òàáëèöà 12.3 
 
Çíà÷åíèå ïîêàçàòåëÿ Z5 Âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà 

Åñëè Z5 < 1,8 Î÷åíü âûñîêàÿ 

Åñëè 1,8 < Z5 < 2,7 Ñðåäíÿÿ 

Åñëè 2,7 < Z5 < 2,9 Áàíêðîòñòâî âîçìîæíî ïðè îïðåäåëåííûõ 
îáñòîÿòåëüñòâàõ 

Åñëè Z5 > 3,0 Î÷åíü ìàëàÿ 

 
Èíäåêñ êðåäèòîñïîñîáíîñòè Àëüòìàíà. Îñíîâíûìè ÷àñòíûìè 

êðèòåðèÿìè â èíäåêñå êðåäèòîñïîñîáíîñòè Àëüòìàíà ÿâëÿþòñÿ ñëå-
äóþùèå îòíîñèòåëüíûå ïîêàçàòåëè. 

Îòíîøåíèå ïðèáûëè äî óïëàòû ïðîöåíòîâ è íàëîãîâ (Ïïð í) ê 
ñòîèìîñòè àêòèâîâ (ÑÀ); 

1 .прнП
К

СА
  

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê1 ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ðóáëåé äî íà-
ëîãîîáëîæåíèÿ ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóá. àêòèâîâ. Ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ 
â äèíàìèêå ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè ýôôåêòèâíîñòè èñïîëü-
çîâàíèÿ ñîâîêóïíûõ àêòèâîâ, ÷òî ñïîñîáñòâóåò ê óëó÷øåíèþ óðîâíÿ 
ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 

Îòíîøåíèå âûðó÷êè îò ïðîäàæ ê ñòîèìîñòè àêòèâîâ: 

2 .В
К

СА
  

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê2 ïîêàçûâàåò, êàêàÿ ñóììà âûðó÷êè 
ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóá. ñòîèìîñòè àêòèâîâ. Ðîñò ýòîãî ïîêàçàòåëÿ  
â äèíàìèêå ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè óðîâíÿ äåëîâîé àêòèâíî-
ñòè ïðåäïðèÿòèÿ. 

Îòíîøåíèå ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà (ÑÊ) ê 
çàåìíûì ñðåäñòâàì ïî áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè (ÇÑá): 

3 .
б

СК
К

ЗС
  

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê3 ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ñîáñòâåííîãî 
êàïèòàëà ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóá. çàåìíûõ ñðåäñòâ. Ðîñò ýòîãî ïîêàçà-
òåëÿ â äèíàìèêå ñâèäåòåëüñòâóåò îá óëó÷øåíèè ôèíàíñîâîé ñòðóê-
òóðû îðãàíèçàöèè, ñíèæåíèè çàâèñèìîñòè îò âíåøíèõ èíâåñòîðîâ. 

Îòíîøåíèå íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè (Ïíð) ê ñòîèìîñòè àêòèâîâ 
(ÑÀ) çà òîò æå ïåðèîä: 

4 .нрП
К

СА
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Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê4 ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî íåðàñïðåäåëåí-
íîé ÷èñòîé ïðèáûëè ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóá. àêòèâîâ. Ðîñò ýòîãî ïîêà-
çàòåëÿ ïîâûøàåò ñòîèìîñòü ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, óëó÷øàåò ôèíàí-
ñîâîå ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè, ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîòåíöèàëüíûõ âîç-
ìîæíîñòÿõ ðàñøèðåíèÿ òåõíèêî-ýêîíîìè÷åñêîãî åå ïîòåíöèàëà. 

Îòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ê ñòîèìîñòè àêòèâîâ 
(ÑÀ) çà òîò æå ïåðèîä: 

2 .СОС
К

СА
  

Çíà÷åíèå êîýôôèöèåíòà Ê2 ïîêàçûâàåò, ñêîëüêî ñîáñòâåííûõ 
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóá. àêòèâîâ. Ðîñò ýòîãî ïîêà-
çàòåëÿ â äèíàìèêå ñâèäåòåëüñòâóåò î ïîâûøåíèè âîçìîæíîñòè îð-
ãàíèçàöèè ôèíàíñèðîâàòü òåêóùóþ äåÿòåëüíîñòü ñîáñòâåííûìè 
ñðåäñòâàìè. 

Íà îñíîâå ýòèõ ÷àñòíûõ êðèòåðèåâ ðàññ÷èòûâàåòñÿ èíäåêñ êðå-
äèòîñïîñîáíîñòè âèäà 

Zk = R1•K1 + R2 •K2 + R3•K3 + R4•K4 + R5 •K5, 

ãäå R1, R2, R3, R4, R5 — ñîîòâåòñòâåííî âåñîâûå êîýôôèöèåíòû çíà÷èìî-
ñòè ÷àñòíûõ êðèòåðèåâ ðàñ÷åòíûõ ïîêàçàòåëåé. 

Ïðèíÿòû ñëåäóþùèå çíà÷åíèÿ âåñîâûõ êîýôôèöèåíòîâ: 
R1 = 3,3; R2 = 1,0; R3 = 0,6; R4 = 1,4; R5 = 1,2. 

Àëüòìàí âûäåëèë èíòåðâàë çíà÷åíèé (1,81—2,99), êîòîðûé íà-
çâàí «çîíîé íåîïðåäåëåííîñòè». Åñëè çíà÷åíèå ìåíüøå 1,81, òî îð-
ãàíèçàöèÿ ìîæåò áûòü îòíåñåíà ê ïîòåíöèàëüíûì áàíêðîòàì. Åñëè 
çíà÷åíèå áîëüøå 2,99, òî êîìïàíèÿ íå ÿâëÿåòñÿ áàíêðîòîì, åå êðå-
äèòîñïîñîáíîñòü âûñîêàÿ. 

12.3. Отечественные модели  
прогнозирования банкротства 

Ðàññìîòðåííûå âûøå ìîäåëè ïðîãíîçèðîâàíèÿ áàíêðîòñòâà áû-
ëè àäàïòèðîâàíû ðîññèéñêèìè ó÷åíûìè ê îòå÷åñòâåííûì óñëîâèÿì. 

Ìîäåëü ïîêàçàòåëÿ ðèñêà áàíêðîòñòâà, ïîëó÷åííàÿ ïðè èññëåäî-
âàíèè îðãàíèçàöèé òîðãîâëè, èìååò ñëåäóþùèé âèä: 

1 2 3 48,38 0,054 0,63 ,R K K K K     

ãäå Ê1 — îòíîøåíèå îáîðîòíîãî êàïèòàëà ê àêòèâàì; 
Ê2 — îòíîøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè ê ñîáñòâåííîìó êàïèòàëó; 
Ê3 — îòíîøåíèå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ê àêòèâàì; 
Ê4 — îòíîøåíèå ÷èñòîé ïðèáûëè ê çàòðàòàì. 

Äëÿ îöåíêè çíà÷åíèé ìîäåëè èñïîëüçóåòñÿ øêàëà èç ïÿòè èí-
òåðâàëîâ (òàáë. 12.4). 
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Òàáëèöà 12.4. Çàâèñèìîñòü âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà îðãàíèçàöèè  
îò çíà÷åíèé R 

 
Çíà÷åíèÿ R Âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà, % 

Ìåíüøå 0 Ìàêñèìàëüíàÿ (90—100) 

0—0,18 Âûñîêàÿ (60—80) 

0,18—0,32 Ñðåäíÿÿ (35—50) 

0,32—0,42 Íèçêàÿ (15—20) 

Áîëüøå 0,42 Ìèíèìàëüíàÿ (äî 10) 

 
Ïîìèìî ðàññìîòðåííûõ ôîðìàëüíûõ ïðèçíàêîâ âåðîÿòíîñòè 

ïîòåíöèàëüíîãî áàíêðîòñòâà, ñóùåñòâóþò ðàçëè÷íûå íåôîðìàëüíûå 
êðèòåðèè ïðîãíîçèðîâàíèÿ âîçìîæíîãî áàíêðîòñòâà îðãàíèçàöèè, ê 
êîòîðûì îòíîñÿòñÿ: 

 íåóäîâëåòâîðèòåëüíàÿ ñòðóêòóðà èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè, îñî-
áåííî òåêóùèõ àêòèâîâ. Òåíäåíöèÿ ê ðîñòó â èõ ñîñòàâå òðóä-
íîðåàëèçóåìûõ àêòèâîâ (ñîìíèòåëüíîé äåáèòîðñêîé çàäîë-
æåííîñòè, çàïàñîâ ñ äëèòåëüíûì ïåðèîäîì îáîðîòà) ìîæåò 
ïðèâåñòè ê íåñîñòîÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ âûïîëíÿòü ñâîè 
îáÿçàòåëüñòâà; 

 çàìåäëåíèå îáîðà÷èâàåìîñòè ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ (ïåðåíàêîï-
ëåíèå çàïàñîâ, óõóäøåíèå ñîñòîÿíèÿ ðàñ÷åòîâ ñ äåáèòîðàìè); 

 ïîâûøåíèå ñðî÷íîñòè ïîãàøåíèÿ êðàòêîñðî÷íûõ îáÿçà-
òåëüñòâ ïðè çàìåäëåíèè îáîðà÷èâàåìîñòè òåêóùèõ àêòèâîâ; 

 òåíäåíöèÿ ê âûòåñíåíèþ â ñîñòàâå îáÿçàòåëüñòâ äåøåâûõ çà-
åìíûõ ñðåäñòâ (ñ íèçêèìè ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè) äîðîãî-
ñòîÿùèìè (ñ âûñîêèìè ñòàâêàìè) è èõ ýôôåêòèâíîå ðàçìå-
ùåíèå â àêòèâàõ; 

 íàëè÷èå ïðîñðî÷åííûõ îáÿçàòåëüñòâ è óâåëè÷åíèå èõ óäåëüíî-
ãî âåñà â îáùåé ñóììå îáÿçàòåëüñòâ ïðåäïðèÿòèÿ; 

 çíà÷èòåëüíûå ñóììû áåçíàäåæíîé ê ïîëó÷åíèþ äåáèòîðñêîé 
çàäîëæåííîñòè, îòíîñèìîé íà óáûòêè; 

 ïàäåíèå çíà÷åíèé êîýôôèöèåíòîâ ëèêâèäíîñòè; 
 óáûòêè, îòðàæàåìûå â áàëàíñå. 
Èñïîëüçîâàíèå ïåðå÷èñëåííûõ çàðóáåæíûõ ìåòîäîâ äèàãíîñòè-

êè áàíêðîòñòâà â óñëîâèÿõ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ìîæåò ïðèâåñòè 
ê çíà÷èòåëüíûì îòêëîíåíèÿì â ðàñ÷åòàõ îò ðåàëüíûõ óñëîâèé. Îíè 
íå âñåãäà ìîãóò îáåñïå÷èâàòü äîñòàòî÷íóþ òî÷íîñòü àíàëèçà âåðîÿò-
íîñòè áàíêðîòñòâà. Èõ íóæíî ñîïîñòàâëÿòü ñ ðàíåå èñ÷èñëåííûìè 
ïîêàçàòåëÿìè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ ïðåäïðèÿòèÿ. Ïðè îòñóòñòâèè 
ïðîòèâîðå÷èé ñ ðàíåå ïðîâåäåííûìè ðàñ÷åòàìè èõ ñëåäóåò ñ÷èòàòü 
ïðèãîäíûìè äëÿ ðåøåíèÿ äàííîé çàäà÷è â êîìïëåêñå ñ äðóãèìè 
ïîêàçàòåëÿìè àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ. 
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Выводы  
 Áàíêðîòñòâî — ïðèçíàííàÿ àðáèòðàæíûì ñóäîì íåñïîñîáíîñòü 

äîëæíèêà â ïîëíîì îáúåìå óäîâëåòâîðèòü òðåáîâàíèÿ êðåäèòîðîâ 
ïî äåíåæíûì îáÿçàòåëüñòâàì; 

 çàêîíîäàòåëüíî çàêðåïëåíû ñóäåáíûå ïðîöåäóðû, ïðåäóñìàòðè-
âàþùèå ïðîâåäåíèå àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ äîëæíèêà; 

 öåëü àíàëèçà ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ íåïëàòåæåñïîñîáíûõ îðãà-
íèçàöèé — âûÿâëåíèå êîíêðåòíûõ ïðè÷èí ôèíàíñîâîãî êðèçèñà 
è îáîñíîâàíèå ïîëèòèêè ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ; 

 äëÿ îöåíêè âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà èñïîëüçóþòñÿ ìîäåëè Áèâå-
ðà, Àëüòìàíà è äð.; 

 èñïîëüçîâàíèå ïåðå÷èñëåííûõ çàðóáåæíûõ ìåòîäîâ äèàãíîñòèêè 
áàíêðîòñòâà â óñëîâèÿõ ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè ìîæåò ïðèâåñòè ê 
çíà÷èòåëüíûì îòêëîíåíèÿì â ðàñ÷åòàõ îò ðåàëüíûõ óñëîâèé. 

Вопросы для самоконтроля 
1. Íàçîâèòå âèäû è ïðè÷èíû áàíêðîòñòâà. 
2. Ïåðå÷èñëèòå îñíîâíûå ìåòîäû äèàãíîñòèêè áàíêðîòñòâà. 
3. Â ÷åì çàêëþ÷àåòñÿ ñóùíîñòü ìåòîäà äèàãíîñòèêè áàíêðîòñòâà? 
4. Â ÷åì çàêëþ÷àåòñÿ âàæíîñòü ïåðå÷èñëåííûõ ïîêàçàòåëåé äèàãíî-

ñòèêè áàíêðîòñòâà? 
5. Êàêîâû ïóòè ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ îðãàíèçàöèè? 
6. Êàêèìè ïîêàçàòåëÿìè îöåíèâàåòñÿ âåðîÿòíîñòü áàíêðîòñòâà â 

îòå÷åñòâåííîé ìîäåëè? 
7. Ïî êàêèì ïðèçíàêàì îòáèðàþòñÿ ïîêàçàòåëè îöåíêè ôèíàíñîâî-

ãî ñîñòîÿíèè îðãàíèçàöèè? 

Тесты 

12.1. Îñíîâíûìè ïðèçíàêàìè óõóäøåíèÿ ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ 
îðãàíèçàöèè ÿâëÿþòñÿ: 

1) ñîêðàùåíèå ñïðîñà íà ïðîäóêöèþ; 
2) íàëè÷èå ïðîñðî÷åííûõ îáÿçàòåëüñòâ; 
3) ñíèæåíèå âûðó÷êè; 
4) ñíèæåíèå ðåíòàáåëüíîñòè; 
5) âñå îòâåòû âåðíû. 
12.2. Êàêîé êîýôôèöèåíò íàèáîëåå âåñî́ì â èíäåêñå êðåäèòî- 

ñïîñîáíîñòè? 
1) îòíîøåíèå ïðèáûëè äî óïëàòû ïðîöåíòîâ è íàëîãîâ ê âåëè÷èíå 

àêòèâîâ; 
2) îòíîøåíèå âûðó÷êè îò ïðîäàæ ê âåëè÷èíå àêòèâîâ; 
3) îòíîøåíèå ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà ê çàåì-

íûì ñðåäñòâàì ïî áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè; 
4) îòíîøåíèå íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ê ñòîèìîñòè àêòèâîâ; 
5) îòíîøåíèå ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ê ñòîèìîñòè àêòèâîâ. 
12.3. Ïðèçíàêàìè íàñòóïëåíèÿ âåðîÿòíîñòè áàíêðîòñòâà ÿâëÿþòñÿ: 
1) ñíèæåíèå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè, ïðåïÿòñòâóþùåå íîðìàëü-

íîìó âåäåíèþ áèçíåñà; 
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2) çíà÷èòåëüíàÿ íåñáàëàíñèðîâàííîñòü äåíåæíûõ ïîòîêîâ íà äëè-
òåëüíûé ïåðèîä âðåìåíè; 

3) íèçêàÿ ëèêâèäíîñòü àêòèâîâ; 
4) âñå îòâåòû âåðíû. 
12.4. Áàíêðîòñòâî îðãàíèçàöèè — ýòî: 
1) ïðèçíàííàÿ àðáèòðàæíûì ñóäîì íåñïîñîáíîñòü äîëæíèêà âûïëà-

òèòü â ïîëíîì îáúåìå ñâîè îáÿçàòåëüñòâà; 
2) ïðîñðî÷åííàÿ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü; 
3) äîëÿ ïðîñðî÷åííîé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè â îáîðîòíûõ àêòè-

âàõ áîëüøå 50%. 
12.5. Îñíîâíûìè çàäà÷àìè ôèíàíñîâîãî îçäîðîâëåíèÿ îðãàíèçàöèè 

ÿâëÿþòñÿ: 
1) ìàêñèìèçàöèÿ ïðèáûëè; 
2) îáåñïå÷åíèå ôèíàíñîâîé óñòîé÷èâîñòè; 
3) îïòèìèçàöèÿ ñòðóêòóðû îáîðîòíûõ àêòèâîâ; 
4) óêðåïëåíèå ðûíî÷íîé óñòîé÷èâîñòè îðãàíèçàöèè; 
5) âñå îòâåòû âåðíû. 
12.6. Îòíîøåíèå ïðèáûëè äî óïëàòû ïðîöåíòîâ è íàëîãîâ ê àêòè-

âàì ïîêàçûâàåò: 
1) ñêîëüêî ðóáëåé äî íàëîãîîáëîæåíèÿ ïðèõîäèòñÿ íà 1 ðóá. àêòèâîâ; 
2) îòäà÷ó àêòèâîâ; 
3) ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ àêòèâîâ; 
4) âñå îòâåòû âåðíû. 
12.7. Îòíîøåíèå íåðàñïðåäåëåííîé ïðèáûëè ê ÷èñòîé ïðèáûëè 

ïîêàçûâàåò: 
1) ýôôåêòèâíîñòü äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
2) ýêîíîìè÷åñêèé ýôôåêò äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè; 
3) äèâèäåíäíóþ ïîëèòèêó îðãàíèçàöèè. 
12.8. Ôàêòîðàìè, êîòîðûå íå âëèÿþò íà ðàçìåð ïðèáûëè îò ïðîäàæ, 

ÿâëÿþòñÿ; 
1) êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû; 
2) óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû; 
3) ïðîöåíòû ê óïëàòå; 
4) ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ; 
12.9. Ôàêòîðàìè, êîòîðûå íå âëèÿþò íà ðàçìåð ïðèáûëè äî íàëîãî-

îáëîæåíèÿ, ÿâëÿþòñÿ; 
1) êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû; 
2) óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû; 
3) íàëîã íà ïðèáûëü; 
4) ôèíàíñîâàÿ àðåíäà; 
5) ðàñõîäû íà ïðèîáðåòåíèå öåííûõ áóìàã. 
12.10. Âàæíîñòü çàðóáåæíûõ ìîäåëåé ïðîãíîçèðîâàíèÿ áàíêðîòñòâà 

çàêëþ÷àåòñÿ â òîì, ÷òî: 
1) îïðåäåëåíû ïîêàçàòåëè, íàèáîëåå õàðàêòåðèçóþùèå ôèíàíñîâîå 

ñîñòîÿíèå îðãàíèçàöèè; 
2) ïî âåñîìûì êîýôôèöèåíòàì îïðåäåëÿåòñÿ íàèáîëåå âàæíûå ïî-

êàçàòåëè îöåíêè ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè; 
3) îíè äàþò îáùåå ïðåäñòàâëåíèå ïðîãíîçèðîâàíèè ôèíàíñîâîå ñî-

ñòîÿíèÿ îðãàíèçàöèè. 
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ГЛОССАРИЙ 
 

 
 

 

À 

Àâàíñ — ñóììà ñðåäñòâ, âûäàâàåìàÿ âïåðåä â ñ÷åò ïîêðûòèÿ ïðåä-
ñòîÿùèõ ïëàòåæåé èëè ïîêðûòèÿ ðàñõîäîâ ïî âûïîëíåíèþ ïîðó÷å-
íèÿ ïîëó÷àòåëåì. 

Àâóàðû — â øèðîêîì ñìûñëå — ðàçëè÷íûå àêòèâû (äåíåæíûå 
ñðåäñòâà, ÷åêè, âåêñåëÿ, ïåðåâîäû, àêêðåäèòèâû), çà ñ÷åò êîòîðûõ 
ìîãóò áûòü ïðîèçâåäåíû ïëàòåæè è ïîãàøåíû îáÿçàòåëüñòâà èõ âëà-
äåëüöåâ; â óçêîì ñìûñëå — ñðåäñòâà áàíêà â èíîñòðàííîé âàëþòå. 

Àêòèâû — ìàòåðèàëüíûå, äåíåæíûå ñðåäñòâà è öåííûå áóìàãè 
êîìïàíèè. Ê àêòèâàì îòíîñÿòñÿ è ðåïóòàöèÿ êîìïàíèè (íåìàòåðè-
àëüíûå àêòèâû), äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü. 

Àêöèç — âèä êîñâåííîãî íàëîãà íà òîâàðû ìàññîâîãî ïîòðåáëå-
íèÿ; âêëþ÷àåòñÿ â öåíó ñîîòâåòñòâóþùåãî òîâàðà èëè ïëàòó çà óñëóãè. 

Àêöèîíåð — ôèçè÷åñêîå èëè þðèäè÷åñêîå ëèöî — âëàäåëåö àêöèé. 
Àêöèÿ — öåííàÿ áóìàãà, âûïóñêàåìàÿ àêöèîíåðíûì îáùåñòâîì 

è äàþùàÿ ñâîåìó âëàäåëüöó ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äèâèäåíäîâ, à òàê-
æå ïðàâî ãîëîñà íà ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ. 

Àêöèÿ îáûêíîâåííàÿ — àêöèîíåðíûé êàïèòàë êîìïàíèè. Åå âëà-
äåëåö èìååò ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äèâèäåíäîâ, à òàêæå ïðàâî ãîëîñà 
íà ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ. Ïðè ëèêâèäàöèè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà 
îí âïðàâå ïîëó÷èòü âëîæåííûå ñðåäñòâà ïî íîìèíàëüíîé öåíå, íî 
òîëüêî ïîñëå óäîâëåòâîðåíèÿ èíòåðåñîâ äåðæàòåëåé îáëèãàöèé è 
ïðèâèëåãèðîâàííûõ àêöèé. 

Àêöèÿ ïðèâèëåãèðîâàííàÿ — àêöèÿ, äàþùàÿ åå âëàäåëüöó ïðèâè-
ëåãèðîâàííîå ïðàâî íà ïîëó÷åíèå äèâèäåíäîâ, íî íå äàþùàÿ åìó 
ïðàâî ãîëîñà íà ñîáðàíèè àêöèîíåðîâ. 

Àêöèÿ ðîñòà — îáûêíîâåííàÿ àêöèÿ áûñòðî ðàñòóùèõ êîìïàíèé. 
Îáåñïå÷èâàåò áûñòðîå óâåëè÷åíèå îáúåìà èíâåñòèðîâàííîãî êàïè-
òàëà, íî îáû÷íî ïðèíîñèò ìàëûé äèâèäåíä. 

Àìîðòèçàöèÿ — ïîêàçàòåëü èçíîñà îñíîâíûõ ôîíäîâ. Ñïèñàíèå 
áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè îñíîâíûõ ôîíäîâ, ïîñòåïåííûé ïåðåíîñ 
ñòîèìîñòè ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà íà ïðîèçâîäèìûé ïðîäóêò. Ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé èíâåñòèöèîííûå ðåñóðñû. 
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Àíàëèç — ðàçëîæåíèå èçó÷àåìîãî îáúåêòà íà ÷àñòè, ïðèñóùèå 
ýòîìó îáúåêòó èññëåäîâàíèÿ. Ïðåäìåòîì ýêîíîìè÷åñêîãî àíàëèçà 
ÿâëÿþòñÿ õîçÿéñòâåííûå ïðîöåññû è èõ êîíå÷íûå ðåçóëüòàòû. 

Àíàëèç ÷óâñòâèòåëüíîñòè — ìåòîä îöåíêè ðèñêîâ, ñîñòîÿùèé â 
èçìåðåíèè âëèÿíèÿ âîçìîæíûõ îòêëîíåíèé îòäåëüíûõ ïàðàìåòðîâ 
ïðîåêòà îò ðàñ÷åòíûõ çíà÷åíèé íà êîíå÷íûå ïîêàçàòåëè ïðîåêòà. 

Àííóèòåò — ñåðèÿ ðàâíîâåëèêèõ ïëàòåæåé, ïîëó÷àåìûõ èëè âû-
ïëà÷èâàåìûõ ÷åðåç ðàâíûå ïðîìåæóòêè âðåìåíè. Îí ìîæåò áûòü 
ñðî÷íûì è áåññðî÷íûì, à òàêæå îáûêíîâåííûì è àâàíñîâûì. 

Àóäèò — íåçàâèñèìîå ðàññìîòðåíèå ñïåöèàëüíî íàçíà÷åííûì 
àóäèòîðîì ôèíàíñîâûõ îò÷åòîâ ïðåäïðèÿòèÿ è âûðàæåíèå ìíåíèÿ î 
íèõ ïðè ñîáëþäåíèè ïðàâèë, óñòàíîâëåííûõ çàêîíîì; ïðîâåðêà ñî-
ñòîÿíèÿ àêòèâîâ è ïàññèâîâ ïðåäïðèÿòèÿ. 

Á 

Áàëàíñ — ñèñòåìà ïîêàçàòåëåé, õàðàêòåðèçóþùàÿ êàêîå-ëèáî 
ÿâëåíèå ïóòåì ñîïîñòàâëåíèÿ èëè ïðîòèâîïîñòàâëåíèÿ îòäåëüíûõ 
åãî ñòîðîí. Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ — áàëàíñ, îòðàæàþùèé â äåíåæ-
íîì âûðàæåíèè ñîñòîÿíèå ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ êàê ïî èõ ñîñòàâó è 
ðàçìåùåíèþ, òàê è ïî èõ èñòî÷íèêàì, öåëåâîìó íàçíà÷åíèþ è ñðî-
êàì âîçâðàòà. 

Áàëàíñîâàÿ ñòîèìîñòü àêöèé — ñòîèìîñòü àêòèâîâ êîìïàíèè, ïðè-
õîäÿùèõñÿ íà îäíó îáûêíîâåííóþ àêöèþ â ñîîòâåòñòâèè ñ äàííûìè 
ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè. Êàê ïðàâèëî, äàííàÿ ñòîèìîñòü ñëàáî ñâÿçàíà 
ñ êóðñîì öåííûõ áóìàã. 

Áàíêîâñêàÿ ãàðàíòèÿ — îáÿçàòåëüñòâî áàíêà, âûðàæåííîå â äå-
íåæíîé ôîðìå, êîòîðîå áàíê áåðåò íà ñåáÿ â ñëó÷àå íåóïëàòû êëè-
åíòîì ïðè÷èòàþùèõñÿ ñ íåãî ïëàòåæåé. 

Áàíêîâñêàÿ ñèñòåìà — ñîâîêóïíîñòü ðàçëè÷íûõ êðåäèòíûõ îðãà-
íèçàöèé, ôèëèàëîâ è ïðåäñòàâèòåëüñòâ èíîñòðàííûõ áàíêîâ, äåéñò-
âóþùèõ â ðàìêàõ åäèíîãî ôèíàíñîâî-êðåäèòíîãî ìåõàíèçìà. 

Áàíêðîòñòâî — ïîëîæåíèå ïðåäïðèÿòèÿ, êîãäà ñòîèìîñòü åãî îáÿ-
çàòåëüñòâ âûøå ñòîèìîñòè åãî àêòèâîâ. Ïðîöåññ áàíêðîòñòâà ðåãóëè-
ðóåòñÿ çàêîíîì î áàíêðîòñòâå. 

Áèðæåâàÿ êîòèðîâêà — êóðñû öåííûõ áóìàã èëè öåíû òîâàðîâ 
áèðæåâîé òîðãîâëè, ðåãèñòðèðóåìûå è ïóáëèêóåìûå êîòèðóþùåé 
êîìèññèåé ñîîòâåòñòâóþùåé áèðæè. 

Áóäóùàÿ ñòîèìîñòü äåíåã — ñóììà ñðåäñòâ, â êîòîðóþ âëîæåí-
íûå ñåãîäíÿ ñðåäñòâà ïðåâðàòÿòñÿ ÷åðåç îïðåäåëåííûé ïðîìåæóòîê 
âðåìåíè ñ ó÷åòîì îïðåäåëåííîé ñòàâêè ïðîöåíòà. 

Áóõãàëòåðñêèé ó÷åò — óïîðÿäî÷åííàÿ ñèñòåìà ñáîðà, ðåãèñòðà-
öèè è îáîáùåíèÿ èíôîðìàöèè â äåíåæíîì âûðàæåíèè îá èìóùåñò-
âå, îáÿçàòåëüñòâàõ îðãàíèçàöèè è èõ äâèæåíèè ïóòåì ñïëîøíîãî, 
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íåïðåðûâíîãî è äîêóìåíòàëüíîãî íàáëþäåíèÿ âñåõ õîçÿéñòâåííûõ 
îïåðàöèé. Ïîäðàçäåëÿåòñÿ íà ôèíàíñîâûé è óïðàâëåí÷åñêèé ó÷åò. 

Áþäæåò — ïîñòàòåéíûé ïåðå÷åíü è ñâîä âñåõ ïðîãíîçèðóåìûõ 
äåíåæíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ ãîñóäàðñòâà, ïðåäïðèÿòèÿ, ôèðìû íà 
îïðåäåëåííûé ïåðèîä âðåìåíè. 

Â 

Âàëîâà́ÿ (áóõãàëòåðñêàÿ) ïðèáûëü — ïðèáûëü, ðàâíàÿ ðàçíèöå 
ìåæäó ñîâîêóïíîé âûðó÷êîé îò ïðîäàæè òîâàðîâ è âíåøíèìè çà-
òðàòàìè, ñâÿçàííûìè ñ èõ ïðîèçâîäñòâîì è ðåàëèçàöèåé. 

Âàëîâàÿ ïðîäóêöèÿ — îáîáùàþùèé ïîêàçàòåëü îáúåìà ïðîèç-
âîäñòâà ïðåäïðèÿòèÿ â äåíåæíîì âûðàæåíèè. Â âàëîâóþ ïðîäóêöèþ 
âõîäÿò òîâàðíàÿ ïðîäóêöèÿ, îñòàòîê íåçàâåðøåííîãî ïðîèçâîäñòâà, 
ïîëóôàáðèêàòîâ. 

Âàëîâîé âíóòðåííèé ïðîäóêò (ÂÂÏ) — ñóììà êîíå÷íûõ òîâàðîâ è 
óñëóã, âûðàæåííàÿ â äåíüãàõ, ïðîèçâåäåííûõ â ñòðàíå çà îïðåäåëåí-
íûé ïåðèîä. 

Âàëîâîé äîõîä — ïîêàçàòåëü ñóììàðíîãî äîõîäà ïðåäïðèÿòèÿ ïî 
èòîãàì ãîäà îò âñåõ âèäîâ åãî ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, ñîñòîèò 
èç âàëîâîé âûðó÷êè îò ðåàëèçîâàííûõ òîâàðîâ è ñàëüäî ïëàòåæíîãî 
áàëàíñà, ó÷èòûâàþùåãî âíåðåàëèçàöèîííóþ äåÿòåëüíîñòü ïðåäïðè-
ÿòèÿ. 

Âàëîâûå èíâåñòèöèè — èíâåñòèöèîííûé ïðîäóêò, íàïðàâëÿåìûé 
íà ïîääåðæàíèå è óâåëè÷åíèå îñíîâíîãî êàïèòàëà è çàïàñîâ. Âàëî-
âûå èíâåñòèöèè ñêëàäûâàþòñÿ èç àìîðòèçàöèè è ÷èñòûõ èíâåñòèöèé. 

Âåêñåëü — öåííàÿ áóìàãà, äàþùàÿ åå âëàäåëüöó ïðàâî íà ïîëó-
÷åíèå óêàçàííîé ñóììû äåíåã â óñòàíîâëåííûé ñðîê. Âûïóñêàåòñÿ â 
îáðàùåíèå è ïðèíèìàåòñÿ ê ïëàòåæó ñ ó÷åòîì ïðîöåíòíîé ñòàâêè è 
ñðîêà äåéñòâèÿ. 

Âíåîáîðîòíûå àêòèâû — ñðåäñòâà, êîòîðûå èìåþò ñðîê ñëóæáû 
áîëåå 1 ãîäà; èñïîëüçóþòñÿ ïðåäïðèÿòèåì â ýêîíîìè÷åñêîé äåÿ-
òåëüíîñòè; íå ïðåäíàçíà÷åíû äëÿ ïåðåïðîäàæè. 

Âûðó÷êà îò ïðîäàæ — ñòîèìîñòíàÿ îöåíêà ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä 
îðãàíèçàöèè â ðåçóëüòàòå îñóùåñòâëåíèÿ îáû÷íûõ âèäîâ äåÿòåëüíî-
ñòè çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä, ðàññ÷èòàííàÿ, êàê ïðàâèëî, ìåòîäîì 
íà÷èñëåíèÿ. 

Ã 

Ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå — çàêîíîäàòåëüíî îôîðìëåííàÿ 
ñèñòåìà öåëåíàïðàâëåííîãî âîçäåéñòâèÿ ãîñóäàðñòâà íà ôóíêöèîíè-
ðóþùóþ ýêîíîìèêó â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ îïðåäåëåííûõ ïðîöåññîâ, 
èçìåíåíèé ýêîíîìè÷åñêèõ ÿâëåíèé èëè èõ ñâÿçåé. 
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Ãîñóäàðñòâåííûå èíâåñòèöèè — ÷àñòü íàöèîíàëüíîãî äîõîäà â 
âèäå ñðåäñòâ ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà, âêëàäûâàåìûõ â ðàçâèòèå 
ýêîíîìèêè, îòâëåêàåìûõ îò òåêóùåãî ãîñóäàðñòâåííîãî ïîòðåáëåíèÿ 
â öåëÿõ îáåñïå÷åíèÿ ïîääåðæàíèÿ ïðîèçâîäñòâà, ñîöèàëüíîé ñôåðû 
è ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. 

Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè — îáëèãàöèè, êàçíà÷åéñêèå âåê-
ñåëÿ è äðóãèå ãîñóäàðñòâåííûå îáÿçàòåëüñòâà, âûïóñêàåìûå öåí-
òðàëüíûì ïðàâèòåëüñòâîì ñ öåëüþ ðàçìåùåíèÿ çàéìîâ è ìîáèëèçà-
öèè äåíåæíûõ ðåñóðñîâ. 

Ãîñóäàðñòâåííûé äîëã — ñóììà çàäîëæåííîñòè ãîñóäàðñòâà ïî 
êðåäèòíûì îïåðàöèÿì. Â çàâèñèìîñòè îò ðûíêà ðàçìåùåíèÿ âàëþ-
òû ìîæåò áûòü âíóòðåííèì è âíåøíèì; â çàâèñèìîñòè îò ñðîêà ïî-
ãàøåíèÿ — êàïèòàëüíûì è òåêóùèì. Âîçíèêàåò âñëåäñòâèå âûïóñêà 
ãîñóäàðñòâåííûõ çàéìîâ è ïðèâëå÷åíèÿ êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ äëÿ 
ïîêðûòèÿ äåôèöèòà ãîñóäàðñòâåííîãî áþäæåòà. 

Ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç — ñðàâíåíèå ïîêàçàòåëåé áóõãàëòåðñêîé 
îò÷åòíîñòè âî âðåìåíè. 

Ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ — ïðîäóêöèÿ, êîòîðàÿ ïðîøëà âñå ñòàäèè ïå-
ðåðàáîòêè è ãîòîâà ê ðåàëèçàöèè. 

Ä 

Äåáèòîð — ëèöî, ïîëó÷èâøåå ïðîäóêöèþ èëè óñëóãó, íî åùå íå 
îïëàòèâøåå èõ. 

Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü — ñóììû, ïðè÷èòàþùèåñÿ ïðåäïðè-
ÿòèþ îò ïîêóïàòåëåé çà òîâàðû è óñëóãè, ïðîäàííûå â êðåäèò. 

Äåíåæíàÿ (ñòîèìîñòíàÿ) îöåíêà — èñïîëüçîâàíèå äåíåæíîãî èç-
ìåðèòåëÿ â êà÷åñòâå óíèâåðñàëüíîãî â ñèñòåìå ýêîíîìè÷åñêîé èí-
ôîðìàöèè. 

Äåíåæíûå ñðåäñòâà — íàèáîëåå ëèêâèäíàÿ ÷àñòü àêòèâîâ îðãàíè-
çàöèè, ïðåäñòàâëÿþùàÿ ñîáîé íàëè÷íûå è áåçíàëè÷íûå ïëàòåæíûå 
ñðåäñòâà â ðîññèéñêîé è èíîñòðàííîé âàëþòå. 

Äåíåæíûé ïîòîê — ïîòîê äåíåæíûõ ñðåäñòâ, õàðàêòåðèçóþùèõ 
ðåçóëüòàò äåÿòåëüíîñòè ôèðìû, îïðåäåëÿåìûé êàê ÷èñòîå èçìåíå-
íèå îò ïåðèîäà ê ïåðèîäó ïîòîêîâ äåíåæíûõ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ. 

Äèâåðñèôèêàöèÿ èíâåñòèöèé — ðàñïðåäåëåíèå èíâåñòèöèé ìåæäó 
ðàçëè÷íûìè òèïàìè öåííûõ áóìàã è êîìïàíèÿìè, îòíîñÿùèìèñÿ ê 
íåñêîëüêèì îòðàñëÿì ïðîèçâîäñòâà. 

Äèâèäåíä — ÷àñòü ÷èñòîé ïðèáûëè àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, ðàñ-
ïðåäåëÿåìàÿ ñðåäè àêöèîíåðîâ ïðîïîðöèîíàëüíî ÷èñëó àêöèé, íà-
õîäÿùèõñÿ â èõ ñîáñòâåííîñòè. Îáùèé ðàçìåð äèâèäåíäà îïðåäåëÿ-
åòñÿ ïîñëå âû÷åòà èç ïîëó÷åííîé ïðèáûëè íàëîãîâ, îò÷èñëåíèé â 
ôîíä ðàñøèðåíèÿ ïðîèçâîäñòâà, ïîïîëíåíèÿ ñòðàõîâûõ ðåçåðâîâ, 
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âûïëàòû ïðîöåíòîâ ïî îáëèãàöèÿì è äð. Ðàçìåð ôèêñèðîâàííîãî 
äèâèäåíäà ïî ïðèâèëåãèðîâàííûì àêöèÿì óñòàíàâëèâàåòñÿ ïðè èõ 
âûïóñêå. 

Äèñêîíòèðîâàíèå — ïðîöåññ íàõîæäåíèÿ ñòîèìîñòè äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ íà òåêóùèé ìîìåíò âðåìåíè ïî åå èçâåñòíîé èëè ïðåäïîëà-
ãàåìîé ñòîèìîñòè â áóäóùåì èñõîäÿ èç çàäàííîé ïðîöåíòíîé ñòàâêè. 

Äîáàâî÷íûé êàïèòàë — ôèíàíñîâûé ðåñóðñ, ïîëó÷åííûé â ðå-
çóëüòàòå ïåðåîöåíêè èìóùåñòâà îðãàíèçàöèè; ýìèññèîííûé äîõîä, 
ïîëó÷åííûé îò ïðîäàæè ñîáñòâåííûõ àêöèé ïî öåíå, ïðåâûøàþùåé 
èõ íîìèíàëüíóþ ñòîèìîñòü; êóðñîâûå ðàçíèöû êàê ðåçóëüòàò ïîãà-
øåíèÿ çàäîëæåííîñòè ó÷àñòíèêàìè ïî âçíîñàì â óñòàâíûé êàïèòàë 
èíîñòðàííîé âàëþòîé. 

Äîãîâîð ëèçèíãà — äîãîâîð, â ñîîòâåòñòâèè ñ êîòîðûì ëèçèíãî-
äàòåëü îáÿçóåòñÿ ïðèîáðåñòè â ñîáñòâåííîñòü óêàçàííîå ëèçèíãîïî-
ëó÷àòåëåì èìóùåñòâî ó îïðåäåëåííîãî èì ïðîäàâöà è ïðåäîñòàâèòü 
ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ ýòî èìóùåñòâî çà ïëàòó âî âðåìåííîå âëàäåíèå è 
ïîëüçîâàíèå. 

Äîõîäíîñòü — îäèí èç îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé êà÷åñòâà öåííûõ 
áóìàã. Ïðåäñòàâëÿåò ñîáîé îòíîøåíèå âûïëà÷èâàåìûõ äèâèäåíäîâ ê 
ñòîèìîñòè öåííîé áóìàãè, âûðàæàåòñÿ â ïðîöåíòàõ. 

Äîõîäíûå âëîæåíèÿ â ìàòåðèàëüíûå öåííîñòè — ÷àñòü âíåîáî-
ðîòíûõ àêòèâîâ îðãàíèçàöèè, èìåþùèõ ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííóþ 
ôîðìó (çäàíèÿ, ïîìåùåíèÿ è äðóãèå öåííîñòè), ïðåäíàçíà÷åííûõ 
äëÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ çà ïëàòó âî âðåìåííîé âëàäåíèå â öåëÿõ ïîëó-
÷åíèÿ äîõîäà. 

Æ 

Æèçíåííûé öèêë ïðîäóêòà — ïåðèîä âðåìåíè, â òå÷åíèå êîòîðî-
ãî ðåàëèçóåòñÿ ïðîäóêöèÿ è ïîëó÷àþò ïðèáûëü. 

Ç 

Çàåìíûå ñðåäñòâà — äåíåæíûå ñðåäñòâà, êîòîðûå âûäàþòñÿ êðå-
äèòíî-ôèíàíñîâûì ó÷ðåæäåíèåì â âèäå ññóäû âî âðåìåííîå ïîëü-
çîâàíèå; íîñÿò öåëåâîé õàðàêòåð è âûäàþòñÿ íà îïðåäåëåííûé ñðîê 
è çà ïëàòó. 

Çàåìíûé êàïèòàë — êàïèòàë, ïîëó÷àåìûé çà ñ÷åò âûïóñêà è ðàç-
ìåùåíèÿ çàåìíûõ öåííûõ áóìàã, îáû÷íî îáëèãàöèé, èëè â âèäå 
êðåäèòà. 

Çàòðàòû ïðîèçâîäñòâåííûå — âñå âèäû çàòðàò, ñâÿçàííûå â òîé 
èëè èíîé ìåðå ñ ïðîöåññîì èçãîòîâëåíèÿ ïðîäóêöèè (óñëóã). 

È 

Èçäåðæêè ïåðåìåííûå — ÷àñòü çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóêöèè, 
èçìåíÿåìàÿ ïðîïîðöèîíàëüíî îáúåìàì ïðîèçâîäñòâà ïðîäóêöèè. 
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Èçäåðæêè ïîñòîÿííûå — ÷àñòü çàòðàò íà ïðîèçâîäñòâî ïðîäóê-
öèè, íå çàâèñÿùàÿ îò èçìåíåíèÿ îáúåìà ïðîäóêöèè. 

Èíâåñòèöèè — âëîæåíèÿ êàê â äåíåæíûé, òàê è â ðåàëüíûé êà-
ïèòàë. Èíâåñòèöèè îñóùåñòâëÿþòñÿ â âèäå âëîæåíèÿ äåíåæíûõ 
ñðåäñòâ, êðåäèòîâ, öåííûõ áóìàã, à òàêæå â âèäå âëîæåíèÿ â äâè-
æèìîå è íåäâèæèìîå èìóùåñòâî, èíòåëëåêòóàëüíóþ ñîáñòâåííîñòü, 
èìóùåñòâåííûå ïðàâà è äðóãèå öåííîñòè. 

Èíâåñòèöèîííàÿ äåÿòåëüíîñòü — äåÿòåëüíîñòü, ñâÿçàííàÿ ñ âëî-
æåíèåì ñðåäñòâ â îáúåêòû èíâåñòèðîâàíèÿ â öåëÿõ ïîëó÷åíèÿ äîõî-
äà. Åäèíñòâî ïðîöåññîâ äâèæåíèÿ ðåñóðñîâ è ïîëó÷åíèÿ äîõîäîâ â 
áóäóùåì. 

Èíâåñòèöèîííàÿ ïîëèòèêà ôèðìû — ôîðìà ðåàëèçàöèè èíâåñòè-
öèîííîé èäåîëîãèè è èíâåñòèöèîííîé ñòðàòåãèè ïðåäïðèÿòèÿ â 
ðàçðåçå íàèáîëåå âàæíûõ àñïåêòîâ èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè íà 
îòäåëüíûõ ýòàïàõ åå îñóùåñòâëåíèÿ. 

Èíâåñòèöèîííàÿ ñôåðà — âñÿ ñîâîêóïíîñòü ñâÿçåé è îòíîøå-
íèé ïî ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèé â ðàçëè÷íûõ ôîðìàõ íà âñåõ 
ñòðóêòóðíûõ óðîâíÿõ ýêîíîìèêè. 

Èíâåñòèöèîííûå ëüãîòû — ëüãîòû, ïðåäîñòàâëÿåìûå ïðåèìóùå-
ñòâåííî â âèäå ñóáñèäèé, ñíèæåíèÿ è îòñðî÷êè óïëàòû íàëîãîâ èí-
âåñòîðàì â ñëó÷àå ñîîòâåòñòâèÿ èõ êàïèòàëîâëîæåíèé öåëÿì è óñëî-
âèÿì ãîñóäàðñòâåííûõ ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîãðàìì. 

Èíâåñòèöèîííûé êëèìàò — ñèòóàöèÿ â ñòðàíå ñ òî÷êè çðåíèÿ 
ïðåäïðèíèìàòåëåé, âêëàäûâàþùèõ â åå ýêîíîìèêó ñâîè êàïèòàëû. 

Èíâåñòèöèîííûé ðûíîê — ôîðìà âçàèìîäåéñòâèÿ ñóáúåêòîâ èí-
âåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, âîïëîùàþùàÿ â ñåáå èíâåñòèöèîííûé 
ñïðîñ è èíâåñòèöèîííîå ïðåäëîæåíèå. 

Èíâåñòîð — ñóáúåêò èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè, îñóùåñòâ-
ëÿþùèé âëîæåíèå ñîáñòâåííûõ èëè çàåìíûõ ñðåäñòâ â ôîðìå èíâå-
ñòèöèé è îáåñïå÷èâàþùèé èõ öåëåâîå èñïîëüçîâàíèå. 

Èíäåêñ ðåíòàáåëüíîñòè èíâåñòèöèé — ïîêàçàòåëü ýôôåêòèâíîñòè 
èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà, ïðåäñòàâëÿþùèé ñîáîé îòíîøåíèå ïðè-
âåäåííîé ñòîèìîñòè ÷èñòûõ äåíåæíûõ ïîòîêîâ ê ñòîèìîñòè èíâå-
ñòèöèé. Õàðàêòåðèçóåò äîõîäíîñòü ïðîåêòà íà åäèíèöó âëîæåíèé. 

Èíäåêñàöèÿ — ïàññèâíàÿ ñòðàòåãèÿ, ñîñòîÿùàÿ â ïîñòðîåíèè 
ïîðòôåëÿ, êîòîðûé áóäåò äàâàòü òàêóþ æå äîõîäíîñòü, ÷òî è íåêî-
òîðûé âûáðàííûé èíäåêñ. 

Èíôëÿöèÿ — îáåñöåíåíèå äåíåã, ïðîÿâëÿþùååñÿ â îáùåì è íå-
ðàâíîìåðíîì ðîñòå öåí íà òîâàðû è óñëóãè. Ðàçëè÷àþò óìåðåííóþ, 
ãàëîïèðóþùóþ è ãèïåðèíôëÿöèþ. 

Ê 

Êàïèòàë àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà — ñîâîêóïíîñòü èíäèâèäóàëü-
íûõ êàïèòàëîâ, îáúåäèíåííûõ ïîñðåäñòâîì âûïóñêà è ðàçìåùåíèÿ 
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àêöèé è îáëèãàöèé. Ñðåäñòâà îò âûïóñêà è ðàçìåùåíèÿ àêöèé îáðà-
çóþò ñîáñòâåííûé êàïèòàë àêöèîíåðíîãî îáùåñòâà, êîòîðûé â 
äàëüíåéøåì ìîæåò óâåëè÷èâàòüñÿ çà ñ÷åò êàïèòàëèçàöèè ÷àñòè ïðè-
áûëè è ïóòåì äîïîëíèòåëüíîé ýìèññèè àêöèé. Ñðåäñòâà, ïîëó÷åí-
íûå îò ðàçìåùåíèÿ îáëèãàöèé, ñîñòàâëÿþò çàåìíûé êàïèòàë àê-
öèîíåðíîãî îáùåñòâà. 

Êàïèòàëèçàöèÿ — ïðåîáðàçîâàíèå ñðåäñòâ â êàïèòàë, â ðåçóëü-
òàòå ÷åãî äîñòèãàåòñÿ óâåëè÷åíèå ðàçìåðà ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ 
êîìïàíèè. 

Êàïèòàëèçàöèÿ äîõîäîâ — îáðàùåíèå ïîëó÷åííûõ àêöèîíåðàìè 
äîõîäîâ íà ðàçâèòèå ïðåäïðèÿòèÿ. 

Êîíúþíêòóðà èíâåñòèöèîííîãî ðûíêà — ñîâîêóïíîñòü ôàêòîðîâ, 
îïðåäåëÿþùèõ ñëîæèâøååñÿ ñîîòíîøåíèå ñïðîñà, ïðåäëîæåíèÿ, 
óðîâíÿ öåí, êîíêóðåíöèè è îáúåìîâ ðåàëèçàöèè íà èíâåñòèöèîí-
íîì ðûíêå èëè ñåãìåíòå èíâåñòèöèîííîãî ðûíêà. 

Êîòèðîâêà — îïðåäåëåíèå ðûíî÷íîé ñòîèìîñòè öåííûõ áóìàã. 
Êîýôôèöèåíò β — ñèñòåìàòè÷åñêèé ðèñê â ïðàêòèêå îöåíêè 

ðèñêà ïî öåííûì áóìàãàì èëè ïîðòôåëþ öåííûõ áóìàã. Ðàññ÷èòû-
âàåòñÿ ïóòåì ñîïîñòàâëåíèÿ êîëåáàíèé êóðñà àêöèé îöåíèâàåìîé 
êîìïàíèè è êîëåáàíèé öåí íà ôîíäîâîì ðûíêå â öåëîì. Îïðåäåëÿ-
åò ÷óâñòâèòåëüíîñòü äîõîäíîñòè àêòèâà ê èçìåíåíèÿì äîõîäíîñòè 
ðûíî÷íîãî ïîðòôåëÿ. 

Êîýôôèöèåíò âîñïðîèçâîäñòâà îñíîâíûõ ôîíäîâ — îòíîøåíèå 
âûáûâøèõ çà ãîä îñíîâíûõ ôîíäîâ ê èõ îáúåìó íà íà÷àëî ãîäà. 

Êðåäèò — ïðåäîñòàâëåííàÿ ññóäà â äåíåæíîé èëè òîâàðíîé ôîðìå 
íà óñëîâèÿõ ñðî÷íîñòè, ïëàòíîñòè, ìàòåðèàëüíîé îáåñïå÷åííîñòè è 
âîçâðàòíîñòè. 

Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü — ñóììû, ïðè÷èòàþùèåñÿ ïîñòàâ-
ùèêàì, ïåðñîíàëó, áþäæåòíûì îðãàíàì è ïðî÷èì êðåäèòîðàì. 

Êóðñ îáëèãàöèé — öåíà, ïî êîòîðîé ïðîäàþòñÿ è ïîêóïàþòñÿ 
îáëèãàöèè ãîñóäàðñòâåííûõ çàéìîâ. Ïðè âûïóñêå ãîñóäàðñòâåííî-
ãî çàéìà óñòàíàâëèâàåòñÿ íîìèíàëüíàÿ öåíà îáëèãàöèé. Ýòà ñóììà 
âêëþ÷àåòñÿ â ãîñóäàðñòâåííûé äîëã è âûïëà÷èâàåòñÿ äåðæàòåëÿì 
îáëèãàöèé â ìîìåíò ïîãàøåíèÿ. Ãîñóäàðñòâî óñòàíàâëèâàåò òàêæå 
ýìèññèîííûé êóðñ îáëèãàöèé — öåíó, ïî êîòîðîé îáëèãàöèè ïðî-
äàþòñÿ áàíêàì. Ðûíî÷íûì êóðñîì îáëèãàöèè ÿâëÿåòñÿ öåíà, ïî 
êîòîðîé ïðîäàþòñÿ è ïîêóïàþòñÿ îáëèãàöèè íà ðûíêå ññóäíûõ 
êàïèòàëîâ. 

Êóðñ öåííûõ áóìàã — öåíà, ïî êîòîðîé îñóùåñòâëÿåòñÿ òîðãîâëÿ 
öåííûìè áóìàãàìè. Êóðñ öåííûõ áóìàã ïðÿìî ïðîïîðöèîíàëåí 
ïðèíîñèìîìó èìè äèâèäåíäó è îáðàòíî ïðîïîðöèîíàëåí ñóùåñò-
âóþùåìó óðîâíþ áàíêîâñêîãî ïðîöåíòà. Ðûíî÷íûé êóðñ öåííûõ 
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áóìàã çàâèñèò îò ìíîãèõ ôàêòîðîâ êàê ýêîíîìè÷åñêîãî, òàê è ïîëè-
òè÷åñêîãî è èíîãî õàðàêòåðà. 

Ë 

Ëèçèíã — ñîâîêóïíîñòü ýêîíîìè÷åñêèõ è ïðàâîâûõ îòíîøåíèé, 
âîçíèêàþùèõ â ñâÿçè ñ ðåàëèçàöèåé äîãîâîðà ëèçèíãà, â òîì ÷èñëå 
ïðèîáðåòåíèåì ïðåäìåòà ëèçèíãà. 

Ëèçèíãîâûé ïëàòåæ — îáùàÿ ñóììà ïëàòåæåé ïî äîãîâîðó ëè-
çèíãà çà âåñü ñðîê äåéñòâèÿ äîãîâîðà ëèçèíãà, â êîòîðóþ âõîäèò 
âîçìåùåíèå çàòðàò ëèçèíãîäàòåëÿ, ñâÿçàííûõ ñ ïðèîáðåòåíèåì è 
ïåðåäà÷åé ïðåäìåòà ëèçèíãà ëèçèíãîïîëó÷àòåëþ, âîçìåùåíèå çà-
òðàò, ñâÿçàííûõ ñ îêàçàíèåì äðóãèõ ïðåäóñìîòðåííûõ äîãîâîðîì 
ëèçèíãà óñëóã, à òàêæå äîõîä ëèçèíãîäàòåëÿ. 

Ëèêâèäíîñòü — ìîáèëüíîñòü àêòèâîâ êîìïàíèè, ïîçâîëÿþùàÿ 
îñóùåñòâëÿòü ïëàòåæè ïî êðåäèòàì è èíûì ôèíàíñîâûì îáÿçàòåëü-
ñòâàì. Ïî îòíîøåíèþ ê ôîíäîâîìó ðûíêó — îäèí èç ïîêàçàòåëåé 
êà÷åñòâà öåííûõ áóìàã, õàðàêòåðèçóþùèé ñïîñîáíîñòü áûñòðîãî 
îáðàùåíèÿ èõ â äåíåæíûå ñðåäñòâà áåç ïîòåðü äëÿ âëàäåëüöà. 

Ëèöåíçèÿ — îôèöèàëüíîå ðàçðåøåíèå íà âåäåíèå íåêîòîðûõ 
âèäîâ õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, â òîì ÷èñëå âíåøíåòîðãîâûõ 
îïåðàöèé. 

Ì 

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç — èññëåäîâàíèå ôèíàíñîâî-
ýêîíîìè÷åñêèõ ïðîöåññîâ íà óðîâíå óïðàâëåíèÿ ãîñóäàðñòâîì, îò-
ðàñëüþ, ðåãèîíîì è ò.ï. 

Ìàðæèíàëüíàÿ ïðèáûëü — ðàçíîñòü ìåæäó öåíîé è ïåðåìåííû-
ìè çàòðàòàìè íà åäèíèöó ïðîäóêöèè. 

Ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåííûå çàïàñû — èìåþùèå ìàòåðèàëü-
íî-âåùåñòâåííóþ ôîðìó îáîðîòíûå àêòèâû îðãàíèçàöèè, ëèáî 
ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ ïðîäàæè, ëèáî èñïîëüçóåìûå ïðè ïðîèçâîäñò-
âå ïðîäóêöèè, ëèáî äëÿ óïðàâëåí÷åñêèõ íóæä. 

Ìåòîä èñ÷èñëåíèÿ — ìåòîä ïðèçíàíèÿ äîõîäîâ è ðàñõîäîâ, â ñî-
îòâåòñòâèè ñ êîòîðûì óâåëè÷åíèå è óìåíüøåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ 
âûãîä â ðåçóëüòàòå ñâåðøèâøèõñÿ õîçÿéñòâåííûõ îïåðàöèé è ñîáû-
òèé îòðàæàþòñÿ â áóõãàëòåðñêîì ó÷åòå íåçàâèñèìî îò ôàêòà ñâÿçàí-
íîãî ñ íèì ïîñòóïëåíèÿ è âûáûòèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ. 

Ìåòîä ôèíàíñîâîãî àíàëèçà — ñèñòåìíîå, êîìïëåêñíîå èçó÷å-
íèå, èçìåðåíèå è îáîáùåíèå ïîêàçàòåëåé ôèíàíñîâîé îò÷åòíîñòè, à 
òàêæå ðàñ÷åò è îöåíêà âëèÿíèÿ ôàêòîðîâ íà ðåçóëüòàòû äåÿòåëüíîñòè 
îðãàíèçàöèè ñ ïîìîùüþ îáðàáîòêè ñèñòåìû ïîêàçàòåëåé ñ èñïîëü-
çîâàíèåì ñïåöèàëüíûõ ïðèåìîâ ñ öåëüþ ïîâûøåíèÿ ýôôåêòèâíîñòè 
äåÿòåëüíîñòè îðãàíèçàöèè. 
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Ìèêðîýêîíîìè÷åñêèé àíàëèç — èññëåäîâàíèå äåÿòåëüíîñòè îò-
äåëüíûõ õîçÿéñòâóþùèõ ñóáúåêòîâ è èõ ñòðóêòóðíûõ ïîäðàçäåëåíèé. 

Í 

Íàäåæíîñòü öåííûõ áóìàã — ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðèçóþùèé êà÷å-
ñòâî öåííûõ áóìàã ñîõðàíÿòü ñâîþ ðûíî÷íóþ ñòîèìîñòü ïðè èçìå-
íåíèè êîíúþíêòóðû ðûíêà ññóäíûõ êàïèòàëîâ. 

Íàðàùåíèå — ïðîöåññ íàõîæäåíèÿ áóäóùåé ñòîèìîñòè èíâåñòè-
ðîâàííûõ ñðåäñòâ ïðè çàäàííûõ âåëè÷èíàõ ïåðâîíà÷àëüíî ðàçìå-
ùàåìîé ñóììû è òåìïû åå âîçðàñòàíèÿ. 

Íåçàâåðøåííîå ïðîèçâîäñòâî — íå ïðîøåäøàÿ âñåõ ñòàäèé òåõ-
íîëîãè÷åñêîé îáðàáîòêè ïðîäóêöèÿ èëè íåçàâåðøåííûé îáúåì ðà-
áîò. 

Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû — èìåþùèå ñòîèìîñòíóþ îöåíêó îáúåêòû, 
èñïîëüçóåìûå äëÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ è íåïðîèçâîäñòâåííûõ íóæä îðãà-
íèçàöèè â òå÷åíèå äëèòåëüíîãî ïåðèîäà âðåìåíè, êîòîðûå íå èìåþò 
ìàòåðèàëüíî-âåùåñòâåííîé ôîðìû è ñïîñîáíû ïðèíîñèòü ýêîíîìè÷å-
ñêèå âûãîäû â áóäóùåì. 

Íåîïðåäåëåííîñòü — íåïîëíîòà èëè íåòî÷íîñòü èíôîðìàöèè îá 
óñëîâèÿõ, ñâÿçàííûõ ñ èñïîëíåíèåì îòäåëüíûõ ïëàíîâûõ ðåøåíèé, 
èç-çà ÷åãî ìîãóò áûòü îïðåäåëåííûå ïîòåðè èëè â íåêîòîðûõ ñëó÷àÿõ 
äîïîëíèòåëüíûå âûãîäû. 

Íåðàñïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü — ôèíàíñîâûé ðåñóðñ, íàêîïëåííûé 
ïóòåì ðåèíâåñòèðîâàíèÿ ÷àñòè ÷èñòîé ïðèáûëè çà âåñü ïåðèîäà äåÿ-
òåëüíîñòè îðãàíèçàöèè, îñòàþùåéñÿ ïîñëå åå ðàñïðåäåëåíèÿ ñîáñò-
âåííèêàìè, ÿâëÿþùèéñÿ óñòîé÷èâûì èñòî÷íèêîì ðîñòà àêòèâîâ. 

Î 

Îáëèãàöèÿ — äîëãîâîå îáÿçàòåëüñòâî ñ ôèêñèðîâàííûì ïðîöåí-
òîì, îäèí èç èíñòðóìåíòîâ, ñ ïîìîùüþ êîòîðûõ êîðïîðàöèè è ãî-
ñóäàðñòâî ìîáèëèçóþò ôèíàíñîâûå ðåñóðñû íà ôîíäîâûõ ðûíêàõ. 

Îáîðîòíûå àêòèâû — ÷àñòü ðåñóðñîâ îðãàíèçàöèè, îãðàíè÷åííàÿ 
ïåðèîäîì îäíîãî ïðîèçâîäñòâåííîãî öèêëà è â ïðîöåññå êðóãîîáî-
ðîòà êàïèòàëà ïîëíîñòüþ ïåðåíîñÿùàÿ ñâîþ ñòîèìîñòü íà ñåáå-
ñòîèìîñòü ãîòîâîé ïðîäóêöèè, èçìåíÿþùàÿ ñâîþ ïåðâîíà÷àëüíóþ 
ôîðìó. 

Îáîðîòíûé êàïèòàë — ñðåäñòâà, âëîæåííûå àêòèâû, íåïîñðåäñò-
âåííî îáåñïå÷èâàþùèå ïðîöåññ ïðîèçâîäñòâà è ðåàëèçàöèè, âûðà-
æåííûå â ôîðìå äåíåæíûõ ñðåäñòâ, äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè, 
ìàòåðèàëüíî-ïðîèçâîäñòâåí-íûõ çàïàñîâ èëè èíûõ àêòèâîâ, êîòî-
ðûå ìîãóò ñòàòü äåíåæíûìè ñðåäñòâàìè â òå÷åíèå îäíîãî êîììåð÷å-
ñêîãî öèêëà. 

Îáîðà÷èâàåìîñòü îáîðîòíûõ ñðåäñòâ — îòíîñèòåëüíûé ïîêàçàòåëü, 
õàðàêòåðèçóþùèé ýôôåêòèâíîñòü èñïîëüçîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. 
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Îáÿçàòåëüñòâà — âîçíèêøàÿ ðàíåå çàäîëæåííîñòü îðãàíèçàöèè ïå-
ðåä ôèçè÷åñêèìè è þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè, ïîãàøåíèå êîòîðîé ïðè-
âåäåò ê óìåíüøåíèþ ýêîíîìè÷åñêîé âûãîäû, ò.å. ê óìåíüøåíèþ 
ñòîèìîñòè àêòèâîâ. 

Îæèäàåìàÿ äîõîäíîñòü àêòèâîâ — âçâåøåííîå ñðåäíåå åå âîçìîæ-
íûõ çíà÷åíèé; çäåñü âåñ — âåðîÿòíîñòü ðåàëèçàöèè ýòèõ çíà÷åíèé. 

Îñíîâíûå ñðåäñòâà — ìàòåðèàëüíûå àêòèâû, ïðåäíàçíà÷åííûå äëÿ 
èñïîëüçîâàíèÿ â ïðîèçâîäñòâåííûõ ëèáî óïðàâëåí÷åñêèõ öåëÿõ áîëåå 
ãîäà, ñïîñîáíûå ïðèíîñèòü ýêîíîìè÷åñêèå âûãîäû â áóäóùåì. 

Ï 

Ïàññèâ — ÷àñòü áóõãàëòåðñêîãî áàëàíñà, îòðàæàþùàÿ èñòî÷íèêè 
îáðàçîâàíèÿ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ è èõ íàçíà÷åíèå. 

Ïëàòåæåñïîñîáíîñòü — ñïîñîáíîñòü îðãàíèçàöèè óäîâëåòâîðèòü 
òðåáîâàíèÿ ïî îïëàòå ñ÷åòîâ êðåäèòîðîâ è âûïëàòå ïðîöåíòîâ âëà-
äåëüöàì îáëèãàöèé. 

Ïîðòôåëü öåííûõ áóìàã — íàáîð öåííûõ áóìàã, îáåñïå÷èâàþ-
ùèé óäîâëåòâîðèòåëüíûå äëÿ èíâåñòîðà êà÷åñòâåííûå õàðàêòåðè-
ñòèêè âõîäÿùèõ â íåãî ôèíàíñîâûõ èíñòðóìåíòîâ. Êðèòåðèé êà÷å-
ñòâà öåííûõ áóìàã — èõ äîõîäíîñòü, ëèêâèäíîñòü, íàäåæíîñòü è 
óðîâåíü ðèñêà. 

Ïðèáûëü — ýêîíîìè÷åñêàÿ êàòåãîðèÿ, âûðàæàþùàÿ ôèíàíñîâûå 
ðåçóëüòàòû õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè ïðåäïðèÿòèé; ïðåâûøåíèå 
âûðó÷êîé îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè ïðîèçâîäñòâåííûõ çàòðàò. 

Ïðîñòîé ïðîöåíò — ïðîöåíò, íà÷èñëÿåìûé òîëüêî íà îñíîâíóþ 
ðàçìåùåííóþ äåíåæíóþ ñóììó. 

Ïðîöåíòíàÿ ñòàâêà — íîðìàòèâ ïëàòû çà ïîëüçîâàíèå ññóäîé. Ðàç-
ëè÷àþò íîðìàòèâû ññóäíûå è äåïîçèòíûå. Ññóäíûå íîðìàòèâû — ïëà-
òà çà ïîëüçîâàíèå áàíêîâñêèì êðåäèòîì, äåïîçèòíûå íîðìàòèâû — 
ïëàòà ïî âêëàäàì â áàíê. 

Ð 

Ðàñõîäû — óìåíüøåíèå ýêîíîìè÷åñêèõ âûãîä â ðåçóëüòàòå âûáû-
òèÿ àêòèâîâ è âîçíèêíîâåíèÿ îáÿçàòåëüñòâ, ïðèâîäÿùèõ ê óìåíüøå-
íèþ êàïèòàëà îðãàíèçàöèè, çà èñêëþ÷åíèåì óìåíüøåíèÿ âêëàäîâ ïî 
ðåøåíèþ ó÷ðåäèòåëåé. 

Ðåàëüíûå èíâåñòèöèè — âëîæåíèÿ â îòðàñëè ýêîíîìèêè è âèäû 
ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè, îáåñïå÷èâàþùèå, ïðèíîñÿùèå ïðèðà-
ùåíèå ðåàëüíîãî êàïèòàëà, ò.å. óâåëè÷åíèå ñðåäñòâ ïðîèçâîäñòâà, ìà-
òåðèàëüíî-âåùåñòâåííûõ öåííîñòåé è çàïàñîâ. 

Ðåçåðâíûé êàïèòàë — ñîçäàííûé çà ñ÷åò ÷èñòîé ïðèáûëè â ñîîò-
âåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì èëè óñòàâîì îðãàíèçàöèè ôèíàíñî-
âûé ðåñóðñ, ïðåäíàçíà÷åííûé äëÿ ïîêðûòèÿ óáûòêîâ, ïîãàøåíèÿ 
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îáÿçàòåëüñòâ ïî îáëèãàöèÿì, âûïëàòû äèâèäåíäîâ ïî ïðèâèëåãèðî-
âàííûì àêöèÿì â ñëó÷àå íåäîñòàòêà èëè îòñóòñòâèÿ ïðèáûëè. 

Ðåèíâåñòèöèè — ïîâòîðíûå äîïîëíèòåëüíûå âëîæåíèÿ ñðåäñòâ, 
ïîëó÷åííûõ â ôîðìå äîõîäîâ îò èíâåñòèöèîííûõ îïåðàöèé. Íà-
ïðàâëåíèÿ ðåèíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíîñòè òå æå, ÷òî è ñîáñòâåí-
íî èíâåñòèöèé. Ðàçëè÷àþò ôèíàíñîâûå ðåèíâåñòèöèè, ñôåðîé 
ïðèëîæåíèÿ êîòîðûõ, êàê ïðàâèëî, ÿâëÿþòñÿ öåííûå áóìàãè, è 
ðåàëüíûå — âëîæåíèÿ â îñíîâíîé è îáîðîòíûé êàïèòàë ïðåäïðè-
ÿòèé, â íàóêó è ò.ä. 

Ðåéòèíã öåííûõ áóìàã — óñòàíàâëèâàåìûé íåçàâèñèìûìè ôèð-
ìàìè óðîâåíü ñîïîñòàâèìîé îöåíêè, õàðàêòåðèçóþùèé êà÷åñòâî 
öåííûõ áóìàã. 

Ðèñê — âåðîÿòíîñòü íàñòóïëåíèÿ êàêîãî-ëèáî íåáëàãîïðèÿòíî-
ãî èëè áëàãîïðèÿòíîãî ñîáûòèÿ, êîòîðàÿ ïîÿâëÿåòñÿ èç-çà íåîïðå-
äåëåííîñòè. 

Ðûíî÷íàÿ ýêîíîìèêà — ñèñòåìà, îñíîâàííàÿ íà ÷àñòíîé ñîáñò-
âåííîñòè, ñâîáîäå âûáîðà è êîíêóðåíöèè, îïèðàþùàÿñÿ íà ëè÷íûå 
èíòåðåñû, îãðàíè÷èâàþùàÿ ðîëü ãîñóäàðñòâà. 

Ñ 

Ñàëüäî — ðàçíîñòü ìåæäó äåíåæíûìè ïîñòóïëåíèÿìè è ðàñõî-
äàìè çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä. 

Ñëîæíûé ïðîöåíò — ïðîöåíò, íà÷èñëÿåìûé êàê íà ïåðâîíà÷àëü-
íóþ ðàçìåùåííóþ ñóììó, òàê è íà ðàíåå íà÷èñëåííûå, íî íå âîñ-
òðåáîâàííûå ïðîöåíòû. 

Ñîáñòâåííûé êàïèòàë — ãëàâíûé èçìåðèòåëü ðûíî÷íîé ñòîèìî-
ñòè îðãàíèçàöèè, åå ôèíàíñîâûé ðåñóðñ, ôîðìèðóþùèé àêòèâû è 
èñïîëüçóåìûé äëÿ ïîëó÷åíèÿ äîõîäà, ðîñò êîòîðîãî ñëóæèò èñòî÷-
íèêîì áëàãîñîñòîÿíèÿ ñîáñòâåííèêîâ. 

Ñîâîêóïíûé êàïèòàë — îáùàÿ ñòîèìîñòü ñðåäñòâ, èíâåñòèðîâàí-
íûõ â ôîðìèðîâàíèå àêòèâîâ îðãàíèçàöèè â äåíåæíîé, ìàòåðèàëü-
íîé è íåìàòåðèàëüíîé ôîðìàõ. 

Ñðåäíåâçâåøåííàÿ ñòîèìîñòü êàïèòàëà — ïîêàçàòåëü, õàðàêòåðè-
çóþùèé òðåáóåìûé óðîâåíü äîõîäíîñòè èíâåñòîðà. Îïðåäåëÿåòñÿ 
êàê ñóììà ñòîèìîñòè êàæäîãî èç èñòî÷íèêîâ êàïèòàëà, óìíîæåííîé 
íà èõ äîëþ â îáùåé ñòîèìîñòè êàïèòàëà. 

Ñðîê îêóïàåìîñòè — ïåðèîä âðåìåíè, â òå÷åíèå êîòîðîãî îñóùå-
ñòâëÿåòñÿ ïîëíîå âîçìåùåíèå ñóììû èíâåñòèðóåìûõ ñðåäñòâ çà ñ÷åò 
äîõîäîâ, ïîëó÷àåìûõ îò ðåàëèçàöèè èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà. 

Ñòðàòåãè÷åñêèå öåëè ðàçâèòèÿ — öåëè èíâåñòèöèîííîé äåÿòåëüíî-
ñòè, íàïðàâëåííûå íà îáåñïå÷åíèå àêòèâîâ èëè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà 
ïðåäïðèÿòèÿ. 
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Ò 

Òåêóùàÿ (ïðèâåäåííàÿ) ñòîèìîñòü äåíåæíûõ ñðåäñòâ — ñóììà áó-
äóùèõ äåíåæíûõ ñðåäñòâ, ïðèâåäåííûõ ñ ó÷åòîì îïðåäåëåííîé 
ñòàâêè ïðîöåíòà ê íàñòîÿùåìó ïåðèîäó âðåìåíè. 

Òåìï èíôëÿöèè — ïðîöåíòíîå èçìåíåíèå îáùåãî óðîâíÿ öåí. 
Òîâàð — ïîòðåáèòåëüñêèå ñâîéñòâà, ò.å. ñïîñîáíîñòü òîâàðà 

óäîâëåòâîðÿòü îïðåäåëåííûå ïîòðåáíîñòè òîãî, êòî èì âëàäååò, èñ-
ïîëüçóåò è èì ðàñïîðÿæàåòñÿ. 

Ó 

Óñòàâíûé êàïèòàë — íîìèíàëüíàÿ ñòîèìîñòü àêöèé, ïðèîáðå-
òåííûõ àêöèîíåðàìè, îïðåäåëÿþùàÿ ìèíèìàëüíûé ðàçìåð èìóùå-
ñòâà îðãàíèçàöèè, ãàðàíòèðóþùèé èíòåðåñû åå êðåäèòîðîâ è çà-
êðåïëåííûé â óñòàâå îðãàíèçàöèè. 

Ó÷åòíàÿ ïîëèòèêà — ïðèíÿòàÿ îðãàíèçàöèåé ñîâîêóïíîñòü ñïî-
ñîáîâ âåäåíèÿ áóõãàëòåðñêîãî ó÷åòà. 

Ô 

Ôàêòîðíûé àíàëèç — ìåòîäèêà, âêëþ÷àþùàÿ åäèíûå ìåòîäû 
èçìåðåíèÿ ôàêòîðíûõ ïîêàçàòåëåé, êîìïëåêñíîãî èçó÷åíèÿ èõ âîç-
äåéñòâèÿ íà âåëè÷èíó ðåçóëüòàòèâíûõ ïîêàçàòåëåé, òåîðåòè÷åñêèå 
ïðèíöèïû, ëåæàùèå â îñíîâå ïðîãíîçèðîâàíèÿ. 

Ôàêòîðû ïðîèçâîäñòâà — âèä ðåñóðñîâ, áåç êîòîðûõ ïðîèçâîäñò-
âî ýêîíîìè÷åñêèõ áëàã íåâîçìîæíî. 

Ôèíàíñîâûå âëîæåíèÿ — äîëãîñðî÷íûå è êðàòêîñðî÷íûå èíâå-
ñòèöèè îðãàíèçàöèè â ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè è öåííûå 
áóìàãè äðóãèõ îðãàíèçàöèè, â óñòàâíûå êàïèòàëû îðãàíèçàöèé, à 
òàêæå ïðåäîñòàâëåííûå äðóãèì þðèäè÷åñêèì è ôèçè÷åñêèì ëèöàì 
çàéìû. 

Ôèíàíñîâàÿ äåÿòåëüíîñòü — äåÿòåëüíîñòü îðãàíèçàöèè, â ðåçóëü-
òàòå êîòîðîé èçìåíÿþòñÿ âåëè÷èíà è ñîñòàâ ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà, 
çàåìíûõ ñðåäñòâ. 

Ôèíàíñîâûé ëåâåðåäæ — ìåõàíèçì óïðàâëåíèÿ óðîâíåì ðåíòà-
áåëüíîñòè ñîáñòâåííîãî êàïèòàëà çà ñ÷åò îïòèìèçàöèè ñòðóêòóðû 
ïàññèâîâ. 

Ôèíàíñîâàÿ óñòîé÷èâîñòü îðãàíèçàöèè — ñïîñîáíîñòü íàðàùåíèÿ 
äîñòèãíóòîãî óðîâíÿ åå äåëîâîé àêòèâíîñòè è ýôôåêòèâíîñòè áèç-
íåñà, ãàðàíòèðóþùàÿ ïîñòîÿííóþ ïëàòåæåñïîñîáíîñòü è ïîâû-
øàþùàÿ èíâåñòèöèîííóþ ïðèâëåêàòåëüíîñòü. 

Ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü — åäèíàÿ ñèñòåìà äàííûõ îá èìóùåñòâåí-
íîì è ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè îðãàíèçàöèè è î ôèíàíñîâûõ ðåçóëü-
òàòàõ åå äåÿòåëüíîñòè çà îò÷åòíûé ïåðèîä (ìåñÿö, êâàðòàë, ãîä). 
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Ôèíàíñîâàÿ ðåàëèçóåìîñòü ïðîåêòà — íàëè÷èå ôèíàíñîâûõ âîç-
ìîæíîñòåé ðåàëèçàöèè ïðîåêòà. Âîçìîæíà ïðè äîñòàòî÷íûõ îáúå-
ìàõ ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî ïðîåêòà. 

Ôèíàíñîâûå èíâåñòèöèè — âëîæåíèÿ â àêöèè, îáëèãàöèè, âåêñå-
ëÿ, äðóãèå öåííûå áóìàãè è ôèíàíñîâûå èíñòðóìåíòû. 

Ôèñêàëüíàÿ ïîëèòèêà — ñîâîêóïíîñòü ôèíàíñîâûõ ìåðîïðèÿòèé 
ãîñóäàðñòâà ïî ðåãóëèðîâàíèþ ïðàâèòåëüñòâåííûõ äîõîäîâ è ðàñõî-
äîâ äëÿ äîñòèæåíèÿ îïðåäåëåííûõ öåëåé. 

Ö 

Öåíà — âûðàæåíèå ñòîèìîñòè êîëè÷åñòâåííîé åäèíèöû òîâàðà 
â äåíåæíûõ åäèíèöàõ îïðåäåëåííîé âàëþòû. 

Öåíà ðûíî÷íàÿ — öåíà, ñêëàäûâàþùàÿñÿ íà ðûíêå â ïðîöåññå 
ïðîäàæè è ïîêóïêè òîâàðîâ ïîä âëèÿíèåì ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ, à 
íå â ñèëó ðóêîâîäÿùèõ ðåøåíèé. 

× 

×èñòûå èíâåñòèöèè — âëîæåíèÿ êàïèòàëà â öåëÿõ óâåëè÷åíèÿ, íà-
ðàùèâàíèÿ îñíîâíûõ ñðåäñòâ ïóòåì ñòðîèòåëüñòâà çäàíèé è ñîîðóæå-
íèé, ìîäåðíèçàöèè äåéñòâóþùèõ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé. 
Ðàâíû ðàçíîñòè ìåæäó âàëîâûìè èíâåñòèöèÿìè è àìîðòèçàöèåé. 

×èñòûå àêòèâû — ÷àñòü áàëàíñîâîé ñòîèìîñòè àêòèâîâ, ñâîáîä-
íàÿ îò îáÿçàòåëüñòâ îðãàíèçàöèè, ñôîðìèðîâàííàÿ çà ñ÷åò ñðåäñòâ 
ñîáñòâåííèêîâ îðãàíèçàöèè. 

Ý 

Ýêîíîìè÷åñêèå âûãîäû — íàðàùåíèå äåíåæíûõ ñðåäñòâ (èõ ýê-
âèâàëåíòîâ èëè èíûõ àêòèâîâ), ÿâëÿþùååñÿ ðåçóëüòàòîì èñïîëüçî-
âàíèÿ ðåñóðñîâ îðãàíèçàöèè â õîäå îñóùåñòâëåíèÿ áèçíåñ-
ïðîöåññîâ. 

Ýìèòåíò — ãîñóäàðñòâî, êîìïàíèÿ, îðãàíèçàöèÿ, âûïóñêàþùèå 
â îáðàùåíèå äåíåæíûå çíàêè, öåííûå áóìàãè, ïëàòåæíî-ðàñ÷åòíûå 
äîêóìåíòû. 

Ýôôåêòèâíîñòü ýêîíîìè÷åñêàÿ — ñîèçìåðåíèå çàòðàò è ðåçóëüòà-
òîâ çà îïðåäåëåííûé ïåðèîä. 

Þ 

Þðèäè÷åñêîå ëèöî — ó÷ðåæäåíèå, ïðåäïðèÿòèå èëè îðãàíèçà-
öèÿ, äåéñòâóþùèå ïðè èñïîëíåíèè âîçëîæåííûõ íà íèõ ôóíêöèé, 
â ÷àñòíîñòè ïðè çàêëþ÷åíèè èìóùåñòâåííûõ ñäåëîê, îò ñâîåãî 
èìåíè â êà÷åñòâå ñàìîñòîÿòåëüíîãî ñóáúåêòà ãðàæäàíñêèõ ïðàâ è 
îáÿçàííîñòåé. 
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Ïðèëîæåíèå 1.  
Ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü ÎÀÎ «Âåãà» 

 
Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, òûñ. ðóá. 
Ãîðèçîíòàëüíûé àíàëèç 
 

Áàëàíñû Îòêëîíåíèÿ ÀÊÒÈÂ Êîä 
ñòðîêè Íà 

01.01.13 
Íà 

01.01.14 
àáñîëþòíîå,

òûñ. ðóá. 
ïðè-

ðîñò, %

I. ÂÍÅÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ 

Íåìàòåðèàëüíûå 
àêòèâû 110 150 180 +30 20,0 

Îñíîâíûå ñðåäñòâà 150 20600 23600 +3000 4,4 

Íåçàâåðøåííîå 
ñòðîèòåëüñòâî 190 7800 8000 +200 2,5 

Äîëãîñðî÷íûå ôè-
íàíñîâûå âëîæåíèÿ 170 660 800 +140 21,2 

Îòëîæåííûå íàëî-
ãîâûå àêòèâû 180 180 240 +60 33,3 

Ïðî÷èå âíåîáîðîò-
íûå àêòèâû 190 — — — — 

Èòîãî ïî ðàçäåëó I 100 29390 33820 +3430 11,7 

II. ÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ 

Çàïàñû 210 10400 13700 +3300 21,4 

Â òîì ÷èñëå: 

ñûðüå, ìàòåðèàëû 210 6100 8600 +2500 22,5 

çàòðàòû â íåçàâåð-
øåííîì ïðîèçâîäñòâå 210 2640 3230 +590 22,3 

ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è 
òîâàðû äëÿ ïåðåïðî-
äàæè 210 1660 1870 +210 12,6 

Íàëîã íà äîáàâëåí-
íóþ ñòîèìîñòü ïî 
ïðèîáðåòåííûì 
öåííîñòÿì 220 1570 1900 +330 21,0 
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Ïðîäîëæåíèå ïðèëîæåíèÿ 1 

Áàëàíñû Îòêëîíåíèÿ ÀÊÒÈÂ Êîä 
ñòðîêè Íà 

01.01.13 
Íà 

01.01.14 
àáñîëþòíîå,

òûñ. ðóá. 
ïðè-

ðîñò, %

Äåáèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäà-
þòñÿ áîëåå ÷åì  
12 ìåñÿöåâ ïîñëå 
îò÷åòíîé äàòû) 230 170 510 +34 200,0 

Äåáèòîðñêàÿ çàäîë-
æåííîñòü (ïëàòåæè 
ïî êîòîðîé îæèäà-
þòñÿ â òå÷åíèå ÷å-
ðåç 12 ìåñÿöåâ ïî-
ñëå îò÷åòíîé äàòû) 230 6430 6630 +200 3,1 

Êðàòêîñðî÷íûå ôè-
íàíñîâûå âëîæåíèÿ 240 1000 1200 +200 20,0 

Äåíåæíûå ñðåäñòâà 250 1830 2690 +860 47,0 

Ïðî÷èå îáîðîòíûå 
àêòèâû 260 1500 720 –780 52,0 

Èòîãî ïî ðàçäåëó II 200 22 900 27 350 +4730 17,0 

ÁÀËÀÍÑ 600 52290 61 170 +8880,0 17,0 

III. ÊÀÏÈÒÀË È ÐÅÇÅÐÂÛ 

Óñòàâíûé êàïèòàë 310 16000 16000 — — 

Ñîáñòâåííûå àêöèè, 
âûêóïëåííûå ó àê-
öèîíåðîâ 320 — — — — 

Äîáàâî÷íûé êàïè-
òàë 350 5200 7880 +2680 51,5 

Ðåçåðâíûé êàïèòàë 360 2100 2600 +500 23,8 

Öåëåâûå ôèíàíñè-
ðîâàíèå è ïîñòóï-
ëåíèÿ 310 — — — — 

Íåðàñïðåäåëåííàÿ 
ïðèáûëü (íåïîêðû-
òûé óáûòîê) 370 7400 10930 +3530 47,7 

Èòîãî ïî ðàçäåëó III 300 30700 37410 +6710 21,8 

IV. ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ 

Çàéìû è êðåäèòû 410 3160 3770 +610 19,3 

Îòëîæåííûå íàëî-
ãîâûå îáÿçàòåëüñòâà 420 — — — — 

Ïðî÷èå äîëãîñðî÷-
íûå îáÿçàòåëüñòâà 450 — — — — 

Èòîãî ïî ðàçäåëó IV 400 3160 3770 +610 19,3 
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Îêîí÷àíèå ïðèëîæåíèÿ 1 

Áàëàíñû Îòêëîíåíèÿ ÀÊÒÈÂ Êîä 
ñòðîêè Íà 

01.01.13 
Íà 

01.01.14 
àáñîëþòíîå,

òûñ. ðóá. 
ïðè-

ðîñò, %

V. ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ 

Çàéìû è êðåäèòû 510 4000 6400 +2400 60,0 

Êðåäèòîðñêàÿ çà-
äîëæåííîñòü 520 10300 10670 +370 2,4 

Â òîì ÷èñëå: 

ïîñòàâùèêè è ïîä-
ðÿä÷èêè 520 5700 4600 –1100 –10,3 

çàäîëæåííîñòü ïå-
ðåä ïåðñîíàëîì 
ïðåäïðèÿòèÿ 520 1500 2100 +600 40,0 

çàäîëæåííîñòü ïå-
ðåä ãîñóäàðñòâåí-
íûìè âíåáþäæåò-
íûìè ôîíäàìè 520 860 980 +120 13,9 

çàäîëæåííîñòü ïî 
íàëîãàì è ñáîðàì 520 1600 1800 +200 12,5 

ïðî÷èå êðåäèòîðû 520 140 180 +40 28,5 

Çàäîëæåííîñòü ó÷à-
ñòíèêàì (ó÷ðåäèòå-
ëÿì) ïî âûïëàòå 
äîõîäîâ 550 300 230 –70 –23,4 

Àâàíñû ïîëó÷åííûå 550 1470 720 –750 –51,1 

Äîõîäû áóäóùèõ 
ïåðèîäîâ 530 1730 830 –900 –52,1 

Ðåçåðâû ïðåäñòîÿ-
ùèõ ðàñõîäîâ è ïëà-
òåæåé 550 450 710 +260 57,7 

Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷-
íûå îáÿçàòåëüñòâà 550 180 320 +140 77,8 

Èòîãî ïî ðàçäåëó V 500 16 700 19 160 +2460 14,7 

ÁÀËÀÍÑ 700 52290 61 170 +8880,0 17,0 
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Ïðèëîæåíèå 2.  
Ôèíàíñîâàÿ îò÷åòíîñòü ÎÀÎ «Âåãà» 

 
Áóõãàëòåðñêèé áàëàíñ, òûñ. ðóá. 
Âåðòèêàëüíûé àíàëèç 
 

ÀÊÒÈÂ Êîä 
ñòðîêè 

Íà 
01.01.13 

% Íà 
01.01.14 

% 

I. ÂÍÅÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ 
Íåìàòåðèàëüíûå àêòèâû 110 150 0,5 1180 3,5 
Îñíîâíûå ñðåäñòâà 150 20 600 70,2 23 600 70,0 
Íåçàâåðøåííîå ñòðîè-
òåëüñòâî 190 7800 26,5 8000 23,5 
Äîëãîñðî÷íûå ôèíàíñî-
âûå âëîæåíèÿ 170 660 2,2 800 2,3 
Îòëîæåííûå íàëîãîâûå 
àêòèâû 180 180 0,6 240 0,7 
Ïðî÷èå âíåîáîðîòíûå 
àêòèâû 190 — — — — 

Èòîãî ïî ðàçäåëó I 100 29 390 100 33 820 100 
II. ÎÁÎÐÎÒÍÛÅ ÀÊÒÈÂÛ 

Çàïàñû 210 10 400 45,4 13 700 50,1 
Â òîì ÷èñëå: 
ñûðüå, ìàòåðèàëû  6100 58,6 8600 62,8 
çàòðàòû â íåçàâåðøåííîì 
ïðîèçâîäñòâå  2640 25,4 3230 23,6 
ãîòîâàÿ ïðîäóêöèÿ è òî-
âàðû äëÿ ïåðåïðîäàæè  1660 16,0 1870 13,6 
Íàëîã íà äîáàâëåííóþ 
ñòîèìîñòü ïî ïðèîáðå-
òåííûì öåííîñòÿì 220 1570 6,8 1900 6,9 
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü (ïëàòåæè ïî êîòî-
ðîé îæèäàþòñÿ áîëåå ÷åì 
12 ìåñÿöåâ ïîñëå îò÷åò-
íîé äàòû) 230 170 0,7 510 1,8 
Äåáèòîðñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü (ïëàòåæè ïî êîòî-
ðîé îæèäàþòñÿ â òå÷åíèå 
÷åðåç 12 ìåñÿöåâ ïîñëå 
îò÷åòíîé äàòû) 230 6430 28,1 6630 24,2 
Êðàòêîñðî÷íûå ôèíàíñî-
âûå âëîæåíèÿ 240 1000 4,4 1200 4,3 
Äåíåæíûå ñðåäñòâà 250 1830 8,0 2690 9,7 
Èòîãî ïî ðàçäåëó II 200 22 900 100 27 350 100 
ÁÀËÀÍÑ 600 52 290  61 170  
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Îêîí÷àíèå ïðèëîæåíèÿ 2 

ÀÊÒÈÂ Êîä 
ñòðîêè 

Íà 
01.01.13 

% Íà 
01.01.14 

% 

III. ÊÀÏÈÒÀË È ÐÅÇÅÐÂÛ 
Óñòàâíûé êàïèòàë 310 16 000 52,1 16 000 42,7 
Ñîáñòâåííûå àêöèè, 
âûêóïëåííûå ó àêöèî-
íåðîâ 320 — — — — 
Äîáàâî÷íûé êàïèòàë 350 5200 16,9 7880 21,1 
Ðåçåðâíûé êàïèòàë 360 2100 6,9 2600 6,9 
Öåëåâûå ôèíàíñèðîâàíèå 350 — — — — 
Íåðàñïðåäåëåííàÿ 
ïðèáûëü (íåïîêðûòûé 
óáûòîê) 370 7400 24,1 10 930 29,3 
Èòîãî ïî ðàçäåëó III 300 30700 100 37 410 100 

IV. ÄÎËÃÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ 
Çàéìû è êðåäèòû 410 3160 100 3770 100 
Îòëîæåííûå íàëîãîâûå 
îáÿçàòåëüñòâà 420 — — — — 
Ïðî÷èå äîëãîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà 450 3160 — 3770 — 
Èòîãî ïî ðàçäåëó IV 400 3160 100 3770 100 

V. ÊÐÀÒÊÎÑÐÎ×ÍÛÅ ÎÁßÇÀÒÅËÜÑÒÂÀ 
Çàéìû è êðåäèòû 510 4000 24,0 6400 33,4 
Êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü 520 10 300 61,7 10 670 55,7 
Â òîì ÷èñëå: 
ïîñòàâùèêè è ïîäðÿä÷èêè 520 5700 55,3 4600 43,1 
çàäîëæåííîñòü ïåðåä ïåð-
ñîíàëîì ïðåäïðèÿòèÿ 520 1500 14,5 2100 19,7 
çàäîëæåííîñòü ïåðåä ãî-
ñóäàðñòâåííûìè âíåáþä-
æåòíûìè ôîíäàìè 520 860 8,4 980 9,2 
çàäîëæåííîñòü ïî íàëî-
ãàì è ñáîðàì 520 1600 15,5 1800 16,8 
ïðî÷èå êðåäèòîðû 520 140 1,3 180 1,7 
Çàäîëæåííîñòü ó÷àñòíè-
êàì (ó÷ðåäèòåëÿì) ïî 
âûïëàòå äîõîäîâ 550 300 1,8 230 1,2 
Äîõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ 530 1730 10,3 830 4,3 
Ðåçåðâû ïðåäñòîÿùèõ 
ðàñõîäîâ è ïëàòåæåé 550 450 2,6 710 3,7 
Ïðî÷èå êðàòêîñðî÷íûå 
îáÿçàòåëüñòâà 550 180 1,1 320 1,7 
Èòîãî ïî ðàçäåëó V 500 16 700 100 19 160 100 
ÁÀËÀÍÑ 700 52 290  61 170  
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Ïðèëîæåíèå 3 

 
Îò÷åò î ïðèáûëÿõ è óáûòêàõ, òûñ. ðóá. 
 

Íàèìåíîâàíèå Êîä  
ïîêàçàòåëÿ 

01.01.2013 0.01.2014 

1 2 3 4 

Äîõîäû è ðàñõîäû ïî îáû÷íûì âèäàì 
äåÿòåëüíîñòè 

Âûðó÷êà — íåòòî îò ïðîäàæè òîâàðîâ, 
ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã (çà ìèíóñîì 
íàëîãà íà äîáàâëåííóþ ñòîèìîñòü, 
àêöèçîâ è àíàëîãè÷íûõ îáÿçàòåëüíûõ 
ïëàòåæåé) 110 172 250 150 075 

Ñåáåñòîèìîñòü ïðîäàííûõ òîâàðîâ, 
ïðîäóêöèè, ðàáîò, óñëóã 120 (133 550) (121 000) 

Âàëîâàÿ ïðèáûëü 100 38 700 29 075 

Êîììåð÷åñêèå ðàñõîäû 210 (13 100) (11 400) 

Óïðàâëåí÷åñêèå ðàñõîäû 220 (6 350) (4 150) 

Ïðèáûëü (óáûòîê) îò ïðîäàæ 200 19 250 13 525 

Ïðî÷èå äîõîäû è ðàñõîäû 
Ïðîöåíòû ê ïîëó÷åíèþ 320 390 380 

Ïðîöåíòû ê óïëàòå 330 (1932) (1288) 

Äîõîäû îò ó÷àñòèÿ â äðóãèõ îðãàíèçà-
öèÿõ 310 900 850 

Ïðî÷èå äîõîäû 340 620 540 

Ïðî÷èå ðàñõîäû 350 (1300) (1100) 

Ïðèáûëü (óáûòîê) äî íàëîãîîáëîæåíèÿ 300 17928 12 907 

Èçìåíåíèå îòëîæåííûõ íàëîãîâûõ 
àêòèâîâ 450 — — 

Èçìåíåíèå îòëîæåííûå íàëîãîâûõ 
îáÿçàòåëüñòâ 430 — — 

Òåêóùèé íàëîã íà ïðèáûëü 410 (3585,6) (2581,4) 

×èñòàÿ ïðèáûëü (óáûòîê) îò÷åòíîãî 
ïåðèîäà 400 14 342,4 10 325,6 
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